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I. PRIMERA PARTE

FACTORES DE RIESGO LIGADOS AL EMISOR

El negocio del Grupo Telefénica se ve condicionado tanto por factores intrinsecos,
exclusivos del Grupo, como por determinados factores exdgenos que son comunes a
cualquier empresa de su sector. Cabria sefialar, como mas significativos, los siguientes
factores:

Riesgos inherentes al sector de actividad en el que opera el Grupo.

= Mercados altamente competitivos. El sector de servicios de telecomunicaciones es un
mercado altamente competitivo. Para competir eficazmente en estos mercados, la
Compafiia necesita comercializar satisfactoriamente sus productos y responder
adecuadamente a las actuaciones de la competencia en los diferentes mercados - tanto
respecto de la introduccion de nuevos productos 0 servicios como a sus estrategias de
precio-. Esta alta competitividad representa una continua amenaza para mantener el
numero de clientes actual y potencial, los beneficios y la rentabilidad de la Compafiia.

Ademas, las politicas regulatorias de muchos de los paises en los que el Grupo opera,
tienden, en la medida de lo posible, a fomentar la competencia en la mayoria de los
segmentos del mercado, especialmente en los mercados de telefonia fija y movil, lo que
podré provocar a medio o largo plazo, una reduccion de la cuota de mercado del Grupo
Telefonica.

= Mercados fuertemente regulados. El sector de actividad en el que opera el Grupo
Telefonica es un sector fuertemente regulado y, en algunos casos, intervenido, en el que
incluso se establecen en determinados supuestos las tarifas que son aplicadas por los
servicios prestados. Los gobiernos de los diferentes paises en los que el Grupo
Telefonica esta presente pueden adoptar medidas o decisiones regulatorias que pueden
perjudicar a los negocios del Grupo, como por ejemplo pudiera ser la revocacion o la no
renovacion de una licencia, autorizacion o concesion para la prestacion de un servicio.
En concreto, algunas decisiones o iniciativas regulatorias relevantes que se plantean en la
actualidad en algunos paises incluirian: la regulacion de las tarifas de “roaming”
internacional, la autorizacion de los denominados Operadores Moviles Virtuales, la
regulacion de los servicios de transmision de contenidos a través del movil o la
regulacion del bucle de abonado virtual. Estas decisiones o medidas regulatorias pueden
imponer una importante presién competitiva y de precios en los negocios del Grupo, vy,
en Ultima instancia, podrian afectar negativamente a los negocios, a la situacion
financiera y de resultados de la Compaifiia.

Por otra parte, las politicas regulatorias de los mercados de telecomunicaciones
existentes en muchos paises pretenden favorecer la competencia en tales mercados,
especialmente en los segmentos de telefonia fija, banda ancha y telefonia mdvil, bien a
través de la concesion de nuevas licencias o autorizaciones para permitir la entrada de
nuevos competidores o bien a través de la imposicion de requisitos y obligaciones
especiales a aquellos operadores que se considere que tienen una posicién de dominio o
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un “poder significativo” en ese mercado o segmento. Este tipo de politicas podrian
conllevar, con el tiempo, una pérdida de cuota de mercado para los operadores afectados.

Adicionalmente, debido a que el Grupo Telefonica posee cuotas de mercado
significativas en algunos de los paises en los que opera, puede verse afectado por
decisiones de las autoridades regulatorias 0 de competencia en el caso de que se
determinara que el Grupo Telefonica hubiera eliminado, restringido o distorsionado la
competencia en esos mercados. Las citadas autoridades pueden prohibir la realizacion de
determinadas practicas, adoptar medidas regulatorias o0 imponer sanciones que, si fueran
significativas, podrian perjudicar la situacion financiera, provocar una pérdida de cuota
de mercado y/o menoscabar el crecimiento futuro de determinados negocios.

Por ultimo, es posible que determinados segmentos de mercado que hasta la fecha no
habian sido objeto de una intervencion regulatoria relevante sean objeto en el futuro de
una mayor regulaciéon, como podria ser el caso de los servicios de “roaming”
internacional o de los servicios de voz sobre IP. También podria suceder que se
establezcan nuevos requisitos u obligaciones que afecten a los negocios del Grupo, como
por ejemplo, el nuevo régimen europeo sobre conservacion de datos generados o tratados
en relacion con la prestacién de servicios de comunicaciones electronicas.

La prestacion de servicios se realiza bajo licencias o concesiones. La mayor parte de las
operadoras del Grupo presta sus servicios bajo licencias, autorizaciones o concesiones
otorgadas por la administracion del pais de que se trate, lo que implica la necesidad de
cumplir con los términos y condiciones impuestos por esas licencias, autorizaciones o
concesiones. Esto supone para las compafiias licenciatarias la obligacién de cumplir con
unos planes de inversion y de cobertura determinados, y con unos estandares de calidad
de servicio. En caso de incumplimiento, existe un riesgo de revision o revocacion de la
licencia, autorizacion o concesion, o de sancion por parte de las autoridades competentes.
La continuidad de estas licencias, autorizaciones y concesiones, y de sus términos, esta
sujeta a la revision de las autoridades regulatorias correspondientes y a la posibilidad de
que dichas licencias, autorizaciones y concesiones sean interpretadas, modificadas o
incluso se den por terminadas. Aunque la renovacién de las licencias no suele estar
garantizada, la mayoria de las licencias, autorizaciones o concesiones establecen el
procedimiento y los términos de su renovacion o prorroga, que, en general, se consideran
realizables.

Mercados sujetos a una continua evolucion tecnoldgica. Las empresas de
telecomunicaciones estan sometidas a una necesidad de constante innovacion
tecnoldgica. El éxito de Telefonica depende, en cierta medida, de sus posibilidades de
anticiparse y adaptarse, en un tiempo adecuado, a los cambios tecnoldgicos, tanto por lo
gue se refiere a los servicios prestados como a las redes utilizadas. Esta necesidad de
constante innovacién tecnoldgica puede dejar obsoletos algunos de los productos y
servicios ofrecidos por la Compafila y su tecnologia, reduciendo los margenes de
ingresos, y obligando a invertir en el desarrollo de nuevos productos, tecnologia y
servicios.

El Grupo Telefénica debe continuar actualizando sus redes de lineas fijas y moviles con
el objeto de mantener y aumentar su base de clientes en cada uno de sus mercados, con el
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fin de fomentar su rendimiento financiero asi como cumplir con los requisitos exigidos
por la regulacion aplicable. Entre otras cosas, Telefonica podria necesitar:

actualizar las funcionalidades de su red con el fin de incrementar la
personalizacién de sus servicios;

- aumentar la cobertura en algunos de sus mercados;

- ampliar y mantener los servicios al cliente, la gestion de la red y los sistemas
administrativos; y

- actualizar antiguos sistemas y redes para adaptarlas a las nuevas tecnologias.

Muchas de las citadas actuaciones no se encuentran enteramente bajo el control de
Telefonica, y pueden verse condicionadas ademas por la regulacion aplicable. Si estas
actuaciones no se ejecutan satisfactoriamente los servicios y productos de Telefonica
podrian resultar menos atractivos para los nuevos clientes, o incluso podrian llegar a
implicar la pérdida de clientes ya existentes en favor de sus competidores, lo que podria
afectar negativamente a los resultados de la Compafiia.

Las limitaciones de capacidad del espectro podrian convertirse en un factor
condicionante. Los negocios de telefonia mdvil del grupo en algunos paises podrian
verse condicionados si la Compafiia se ve limitada para obtener una mayor capacidad de
espectro. El fracaso en la obtencion de esta capacidad de espectro podria suponer un
efecto adverso en la calidad de los servicios ya existentes y en el lanzamiento y
prestacion de nuevos servicios, pudiendo, si asi ocurriese, perjudicar la situacion
financiera y la cuenta de resultados o menoscabar el crecimiento futuro de determinados
negocios.

Fallos en el abastecimiento de los proveedores. Telefonica depende de un reducido
nimero de grandes proveedores de productos y servicios esenciales, principalmente de
infraestructura de red. Estos proveedores podrian ampliar sus plazos de entrega,
incrementar sus precios o limitar su suministro debido a su propia falta de “stock” o por
exigencia de su negocio. Si estos proveedores no pueden suministrar sus productos a
Telefonica en el plazo acordado, los negocios y resultados de operaciones de la
Compafiia podrian verse afectados. Del mismo modo, interrupciones o retrasos en el
suministro de equipos de red, podria impedir el despliegue y expansion de la misma, lo
gue en determinados supuestos podrian llegar a comprometer el cumplimiento de los
términos y condiciones de las licencias bajo las que opera la Compafiia.

Riesgos asociados a las interrupciones de red imprevistas. Las interrupciones de red
imprevistas por fallos del sistema, tanto accidentales como por otros motivos, incluidas
las debidas a fallos de red, hardware o software, que afectan a la calidad o causan la
interrupcion de la prestacion de los servicios de la Compafiia, pueden provocar la
insatisfaccion de los clientes, reducir los ingresos y el trafico, conllevar la realizacion de
reparaciones costosas y perjudicar la reputacion de la Compafiia. Telefonica intenta
mitigar estos riesgos adoptando una serie de medidas como la instalacion de sistemas de
“backup” y de sistemas de proteccién como “cortafuegos” o programas antivirus, y otras
medidas de seguridad fisica en las instalaciones. Sin embargo, estas medidas no siempre
son efectivas y no es posible prever todos los posibles hechos o acciones que pueden



Velefonica

causar dafios o interrupciones en las redes de la Compafiia. Aunque la Compafiia dispone
un seguro que cubre este tipo de incidencias, esta péliza no ofrece cobertura suficiente
para compensar las pérdidas en las que se podria incurrir.

Determinadas opiniones sugieren que las emisiones radioeléctricas podrian provocar
problemas en la salud. La comunidad cientifica, a través de la Organizacion Mundial de
la Salud y los comités de expertos respaldados por la Union Europea y el Ministerio
espafiol de Sanidad ponen de manifiesto que no esta acreditada la relacién negativa entre
las emisiones radioeléctricas procedentes de la telefonia mévil y los problemas de salud.
No obstante lo anterior, existen opiniones discrepantes que, aunque carecen del respaldo
de la comunidad cientifica, tienen divulgacion y cierta influencia en la opinion publica.
De aqui se derivan preocupaciones que podrian tener un efecto adverso en el mercado de
la telefonia movil y que generan riesgos de tipo contencioso para los operadores. Aun
cuando las autoridades sanitarias confirmasen que no existe evidencia cientifica sobre los
efectos adversos para la salud de las emisiones radioeléctricas, Telefénica no puede
asegurar que futuras investigaciones y estudios médicos refuten las opiniones cientificas
actuales en cuanto a la vinculacidn entre estas emisiones y posibles problemas de salud.

Ademas, independientemente de las conclusiones que pudieran alcanzarse sobre este
posible efecto sobre la salud de las emisiones radioeléctricas, la propia preocupacion
existente en la opinidn publica sobre este tema puede suponer un desincentivo para el uso
de los terminales de telefonia mévil, y puede conllevar también el establecimiento por
parte de las autoridades regulatorias de restricciones significativas para la localizacion y
operatividad de estaciones base, lo que podria afectar de forma negativa a los negocios
de telefonia modvil del Grupo. De hecho, algunas autoridades regulatorias han
incrementado ya la regulacion que afecta a los terminales moviles y estaciones base
como resultado de esta preocupacion, como ha sido por ejemplo, el caso de las
autoridades espafiolas. Por ltimo, los operadores de telefonia mdvil del Grupo podrian
verse afectados por posibles demandas judiciales provocadas tanto por estos potenciales
riesgos para la salud, como por cuestiones relativas al cumplimiento de estas nuevas
exigencias regulatorias.

La continua evolucion de las telecomunicaciones podria conllevar riesgos relativos al
posible saneamiento contable de determinados activos. EI Grupo Telefonica revisa
anualmente, o con mayor frecuencia si las circunstancias asi lo requieren, el valor de cada
uno de sus activos, para determinar si su valor contable puede ser soportado por los
ingresos futuros generados por los mismos. En caso de que se produzcan cambios en el
entorno econdmico, regulatorio, empresarial o politico que pudieran conllevar
saneamientos en el fondo de comercio, en el inmovilizado material o inmaterial, se valora
la conveniencia de realizar correcciones de valoracion, que podrian conllevar
depreciaciones de dichos activos.

El reconocimiento de saneamientos del inmovilizado material, inmaterial y financiero si
bien no comporta una salida de caja, afecta a la cuenta de pérdidas y ganancias, asi como
al importe de reservas distribuibles de la Compafiia y, por lo tanto, no se puede asegurar
que si se produce un saneamiento contable material en el futuro, éste no vaya a afectar a
la politica de remuneracion al accionista de la Compafiia. Asimismo, podria afectar, en
Gltima instancia, una disminucién al precio de cotizacion de las acciones de la
Compaifiia.
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Riesgos especificos del Grupo Telefonica.

Riesgo pais (inversiones en Latinoamérica). A 31 de diciembre de 2006,
aproximadamente el 33,3% de los activos de Telefénica estaban situados en
Latinoamérica; ademas, aproximadamente un 34,7% de los Ingresos por Operaciones del
Grupo en el ejercicio 2006 procedian de operaciones en Latinoamérica. Las operaciones e
inversiones del Grupo Telefonica en Latinoamérica pueden verse afectadas por diversos
riesgos tipicos de las inversiones en paises de economias emergentes, que suelen
denominarse de forma conjunta como “riesgos pais”, entre los cuales cabe destacar:

e la posibilidad de que se produzcan cambios bruscos en las politicas y/o en la
regulacion existente en estos paises;

e laposible devaluacion de las monedas locales o la imposicion de restricciones al
régimen cambiario o cualquier otro tipo de restricciones a los movimientos de
capital,

o los efectos de la inflacion y/o la posible devaluacién de las monedas locales
puede provocar que determinadas filiales del Grupo existentes en estos paises
entren en situacion de fondos propios negativos, haciendo necesaria su
recapitalizacion o el inicio del consiguiente proceso de disolucion;

e la posibilidad de que se realicen expropiaciones publicas o nacionalizaciones de
activos;

¢ laposible imposicion de impuestos o tasas excesivas;

e posibles cambios politicos que puedan afectar a las condiciones econémicas o
de negocio del mercado en el que se opera;

e nuestras operaciones dependen de las concesiones y otros acuerdos existentes
con los gobiernos actuales;

e la posibilidad de que se produzcan crisis econémicas, 0 situaciones de
inestabilidad politica o de disturbios publicos, que afecten negativamente a las
operaciones del Grupo en esos paises.

Adicionalmente, y desde una perspectiva general, los ingresos por las operaciones del
Grupo en estos paises, su valor de mercado, y los dividendos y los pagos por la gestion
de estas compafiias, se ven igualmente afectados por el riesgo pais, ya que una posible
situacion econdémica adversa en estas regiones podria afectar a la demanda, al consumo y
al tipo de cambio de estos paises.

Gestion del riesgo de tipo de cambio o de tipo de interés. El negocio del Grupo
Telefonica estd expuesto a diversos riesgos de mercado, incluidos los riesgos derivados
de cambios en los tipos de interés o de cambio. La Compaifiia utiliza diversas estrategias
de gestion del riesgo, en parte a través del uso de derivados financieros. Si el mercado de
derivados financieros no es lo suficientemente liquido para las necesidades de gestion del
riesgo del Grupo, si no es posible llegar a acuerdos del tipo y de la cantidad necesaria
para limitar la exposicion del Grupo a la posible fluctuacion de las monedas o si el resto
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de estrategias de gestion del riesgo seguidas no son las adecuadas, esto podria afectar a la
situacion financiera y a los resultados del Grupo (para méas informacién ver la Memoria
Consolidada de Telefdnica).

Riesgos asociados a las relaciones con nuestros socios. Algunas de nuestras operaciones
se realizan a través de “joint-ventures” en las que Telefénica mantiene una participacion
significativa, pero no de control. Un ejemplo de ello es la operadora brasilefia Brasilcel,
compafiia que esta controlada conjuntamente por Telefénica y Portugal Telecom. Al no
tener participacion de control en estas “joint-ventures”, Telefénica no tiene un control
total sobre las operaciones de la empresa participada. Incluso, en algunos casos en los
que Telefonica mantiene una participacion mayoritaria sobre la empresa, puede estar
sujeta a lo establecido en un pacto de accionistas, que restrinja o limite sus posibilidades
de control sobre la empresa en participacion. En consecuencia, en estos casos, Telefonica
necesita cooperar con sus socios con el objeto de implementar y expandir sus estrategias
de negocio asi como financiar y dirigir estas operaciones.

El riesgo de que se produzca algun desacuerdo o la paralizacion de decisiones es
inherente a compafiias con control conjunto, al igual que el riesgo de que se tomen
decisiones en contra de los intereses particulares de Telefonica, lo que podria provocar
que no se consiguieran los beneficios esperados de su participacion en la “joint venture”,
incluidas las economias de escala y oportunidades para aprovechar potenciales sinergias
y ahorro de costes. Adicionalmente, posibles cambios de control que pudieran afectar a
alguno de los socios en estas “joint-ventures” podrian afectar a las relaciones con estos
socios y a la gestion de estas compafiias participadas.

Riesgo derivado de la dependencia de fuentes de financiacion externas. Una generacion
de caja insuficiente y un aumento en las necesidades de inversién (Capex) del Grupo
podria hacer que éste fuese mas dependiente de fuentes de financiacion externas. Si la
Compafiia no es capaz de obtener financiacidn o no es capaz de obtener esta financiacion
a unas tasas aceptables, su negocio podria verse afectado negativamente.

La operacion, expansion y mejora de las redes, asi como el marketing y la distribucion
de los servicios y productos de la Compafiia, requieren una financiacién sustancial.
Adicionalmente, la necesidad de recursos de liquidez y capital podrian incrementarse si
Telefonica participara en otros procesos de adjudicacion de licencias del negocio fijo o
movil o si realizara nuevas adquisiciones. También, existen importantes necesidades de
capital en relacion con, entre otros, el desarrollo de canales de distribucion en nuevos
paises y el desarrollo e implementacion de nuevas tecnologias.

A lo largo de los ultimos tres afios, la Compaifiia ha ampliado su negocio a través de la
adquisicion de varias empresas. Estas adquisiciones han sido financiadas con deuda vy,
debido a ello, los niveles de endeudamiento y los ratios de apalancamiento se han visto
incrementados, alcanzando unas cuotas relativamente elevadas. Como consecuencia del
aumento del nivel de apalancamiento, las agencias de rating rebajaron las calificaciones
otorgadas a la Compafiia. Si disminuyera su capacidad para generar caja, la Compafiia
podria necesitar aumentar su endeudamiento de forma significativa para atender los
requisitos de liquidez y capital necesarios para sostener el continuo desarrollo y
expansion del negocio. Un mayor incremento del apalancamiento podria afectar a la
valoracion crediticia de la Compafiia, de manera que las calificaciones crediticias
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podrian empeorar. A su vez, un empeoramiento de las calificaciones crediticias podria
suponer que el acceso a los mercados de capitales para la obtencién de fondos resultase
mas caro y complicado y limitaria la capacidad de la Compafiia para gestionar el negocio
o para refinanciar la deuda -si fuese necesario-, perjudicando nuestra situacion financiera
y los resultados de las operaciones. La capacidad para obtener financiacion esta también
relacionada con el precio de la accion de la Compafiia y la liquidez de los mercados de
valores. Condiciones adversas en estas areas podrian limitar la capacidad de ésta para
obtener financiacion. Si no se genera suficiente caja internamente, si la Compafiia no es
capaz de obtener la financiacion requerida a unas tasas aceptables o si no pudiera emitir
capital, no podria acometer su plan de negocio, lo que podria afectar sustancialmente a
su capacidad financiera y a sus resultados (para méas informaciéon ver la Memoria
Consolidada de Telefonica).

Riesgos asociados a adquisiciones e integraciones de negocios. Telefonica puede
realizar operaciones de adquisicién, como de hecho ha sucedido en los Gltimos afios,
para, entre otras cosas, prestar servicios en paises en los que el Grupo no estaba presente,
aprovechar oportunidades de crecimiento o ampliar la gama de servicios ofrecidos en un
mercado en el que el Grupo esté presente. Ejemplos de este tipo de operaciones han sido
la adquisicidn de las operadoras de telefonia mévil de BellSouth en Latinoamérica, la
adquisicion de la operadora checa, Cesky Telecom (ahora denominada Telefonica O2
Czech Republic), la adquisicidn, en enero de 2006, de la operadora de telefonia movil
britanica O2 y la adquisicion, en abril de 2006, de Colombia Telecom (ahora denominada
Telefonica Telecom).

Estas adquisiciones, y otras que pudieran llevarse a cabo en el futuro, podrian conllevar
los siguientes riesgos:

- La dificultad de integrar las operaciones, los sistemas tecnoldgicos, y el
personal de las empresas adquiridas.

- La potencial alteracion del curso normal de los negocios ocasionada por la
concentracién de recursos en la nueva operacion.

- La dificultad para incorporar de forma satisfactoria tecnologia adquirida o
licenciada en la red y las ofertas de productos de la Compafiia.

- La posibilidad de que la consecuciéon de los ahorros de costes y otras
sinergias esperadas como consecuencia de la adquisicion puedan demorarse
mas de lo previsto o no ser realizados parcial o totalmente.

- La imposibilidad de mantener estandares, controles, procedimientos y
politicas uniformes.

- Las posibles dificultades en las relaciones con los empleados como resultado
de los cambios en la gestién y en la propiedad.

Si no se resuelven con éxito estas cuestiones, las adquisiciones realizadas podrian en
Gltima instancia tener un efecto negativo sobre el negocio, las finanzas y resultados
operativos del Grupo.
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Otros riesgos.

= Riesgos asociados a litigios. Telefonica y las sociedades de su Grupo son parte en litigios
y otros procedimientos judiciales que se encuentran actualmente en tramite ante 6rganos
jurisdiccionales y arbitrales en los diversos paises en los que el Grupo Telef6nica esta
presente. La Compafiia no puede asegurar que tendra éxito en todos estos procedimientos
y que una resolucion negativa para sus intereses en estos procesos no pueda afectar
adversamente a su actividad, situacién financiera o al resultado de sus operaciones. Si
bien es necesario sefialar que, de acuerdo con la politica existente en la Compafiia, los
riesgos derivados de estos litigios son regularmente evaluados, dotando, en su caso, las
provisiones necesarias. (Véase apartado 20.8. Procedimientos judiciales y de arbitraje.).

Tal y como se recoge en el apartado 20.8 del presente Documento, con fecha 4 de julio
de 2007, fue notificada a Telefonica la Decision de la Comision Europea en relacion al
expediente COMP/38.784, por la que se impone una multa de 151,875 millones de euros,
respecto de la cual la Compafiia no habia dotado provision alguna.
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1. SEGUNDA PARTE.

1. PERSONAS RESPONSABLES.

1.1. Todas las personas responsables de la informacion que figura en el documento de
registro y, segun los casos, de ciertas partes del mismo, con, en el Gltimo caso, indicacién de
las partes. En caso de personas fisicas, incluidos los miembros de los 6rganos
administrativos, de gestién o de supervision del emisor, indicar el nombre y el cargo de la
persona; en caso de personas juridicas, indicar el nombre y el domicilio social.

D. Antonio Hornedo Muguiro, en su calidad de Vicesecretario del Consejo de
Administracion, y D. Santiago Fernandez Valbuena, en su calidad de Director General de
Finanzas y Desarrollo Corporativo de Telefonica (en lo sucesivo, indistintamente,
“Telefénica”, la "Sociedad”, la “Compafiia”, la “Sociedad Emisora” o el “Emisor”), asumen
la responsabilidad de la totalidad del presente documento de registro de acciones cuyo
formato se ajusta al Anexo | del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision de 29 de abril
de 2004 y de conformidad con los requisitos minimos de informacién del articulo 7 de la
Directiva 2003/171/CE (en adelante, el “Documento de Registro™).

D. Antonio Hornedo Muguiro y D. Santiago Ferndndez Valbuena tienen poderes suficientes
para obligar a la Compafiia, en virtud de escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid
D. Celso Méndez Urefia, en fecha 10 de noviembre de 2006, con el nimero 4565 de su
Protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 20.347, Libro 0, Folio 138,
Seccion 8, hoja M 6164, inscripcion 1688, y en escritura publica otorgada ante el Notario de
Madrid D. Ricardo Vilas de Escauriaza, en fecha 9 de octubre de 2002, con el niimero 3538
de su Protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 12.534, Libro 0, Folio
197, Seccidn 8, hoja M-6164, inscripcion 1609, respectivamente.

1.2. Declaracién de los responsables del documento de registro que asegure que, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacion
contenida en el documento de registro es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y
no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido. En su caso, declaracion
de los responsables de determinadas partes del documento de registro que asegure que, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacién
contenida en la parte del documento de registro del que sean responsables es, seguin su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a
su contenido.

D. Antonio Hornedo Muguiro y D. Santiago Ferndndez Valbuena, como responsables del
contenido del presente Documento de Registro, declaran que, tras comportarse con una
diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en este Documento
de Registro es, segln su conocimiento, conforme a los hechos, y no incurre en ninguna
omision que pudiera afectar a su contenido.
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2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1. Nombre y direccion de los auditores del emisor para el periodo cubierto por la
informacidn financiera histdrica (asi como su afiliacién a un colegio profesional).

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2006, han sido auditadas por “Ernst &
Young, S.L.”, con domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, 28020 Madrid, Espafa, que
figura actualmente inscrita en el ROAC con el nimero S —0530.

2.2. Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones o no han sido
redesignados durante el periodo cubierto por la informacion financiera histérica, deben
revelarse los detalles si son importantes.

La compafiia “Deloitte, S.L.” fue redesignada por la Sociedad, por tltima vez el 30 de abril
de 2004, para auditar las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio social cerrado de 31
de diciembre de 2004.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefonica, en su sesién de 31 de mayo de
2005, aprobo la designacion, por un periodo inicial de tres afios, de “Ernst & Young, S.L.”
como Auditor de Cuentas para la verificacion de las Cuentas Anuales e Informes de Gestion
de Telefonica y de su Grupo Consolidado de Sociedades correspondientes a los ejercicios
2005, 2006 y 2007.

3. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

3.1. Informacion financiera histdrica seleccionada relativa al emisor, que se presentara
para cada ejercicio durante el periodo cubierto por la informacion financiera histérica, y
cualquier periodo financiero intermedio subsiguiente, en la misma divisa que la informacion
financiera. La informacion financiera historica seleccionada debe proporcionar las cifras
clave que resumen la situacion financiera del emisor.

La informacion contenida en este apartado deberéd leerse conjuntamente con los Estados
Financieros Consolidados y, en todo caso, esta sujeta en su integridad al contenido de los
Estados Financieros Consolidados del emisor que se incluyen en el apartado 20 del presente
Documento de Registro.

Var 06- Var 05-

(millones de euros) 2006 2005 2004 05% 04%
ACLIVOS NO COITIENES ....veeveveiireecire e 91.269 59.545 48.954 53,3 21,6
ACEIVOS COMTIBNEES ....vvveceveeceie et 17.713 13.629 11.125 30,0 22,5
FONAOS PropPios......cccvvevieeeeiieieriee e 20.001 16.158 12.342 23,8 30,9
Pasivos NO COITIENTES .......c..covveevieeiieece e 62.645 35.126 27.743 78,3 26,6
Pasivos COITIENES ......c.ccvvvviieeeciee e 26.336 21.890 19.994 20,3 9,5
Total Activo = Total Pasivo............ccccevvvevveennnn. 108.982 73.174 60.079 48,9 21,8
Deuda financiera neta ..........ccceveeveeveeireecieeieninens 52.145 30.067 23.694 73,4 26,9
Deuda financiera bruta...........ccccoeveeeeiiiieiiennens 59.057 34.404 27.703 71,7 24,2
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Var 06- Var 05-

(millones de euros) 2006 2005 2004 05% 04%
Importe neto de la cifra de negocios.................... 52.901 37.383 29.809 41,5 25,4
Resultado Operativo antes de amortizaciones (OIBDA)  19.126 15.056 12.017 27,0 25,3
Gasto Financiero Neto ........cocoeevvereisienieneenen, 2788 1789 1.457 558 22,8
Resultado NEt0......ooeviiiiiiiccsc s 6.233 4.446 3.176 40,2 40,0
OIBDA/ Gasto Financiero Neto...........ccocceeevenene 6,860 8,416 8,248 (185 2,0
Deuda Financiera Bruta / Total Pasivo ................ 0,542 0,470 0461 153 2,0
Deuda Financiera Neta / Total Pasivo.................. 0478 0411 0,394 16,4 4,2
Deuda Financiera Neta / OIBDA.........ccccoceivannas 2,726 1997 1972 365 1,3

3.2. Si se proporciona informacion financiera seleccionada relativa a periodos
intermedios, también se proporcionaran datos comparativos del mismo periodo del ejercicio
anterior, salvo que el requisito para la informacion comparativa del balance se satisfaga
presentando la informacion del balance final del ejercicio.

No aplica.

4. FACTORES DE RIESGO

Se revelardn de manera prominente en una seccion titulada "Factores de riesgo", los
factores de riesgo especificos del emisor o de su sector de actividad.

Véanse los factores de riesgo descritos en la Primera parte del presente Documento de
Registro (paginas 7 a 14).

5. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

5.1.  Historial y evolucidn del emisor.

5.1.1. Nombre legal y comercial del emisor;

La denominacion social de la entidad emisora es “Telef6nica, S.A.”.
5.1.2. Lugar de registro del emisor y numero de registro;

Telefonica figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el tomo 12.535, Folio 21,
Hoja M-6164, inscripcion 13592 del libro de sociedades y esta provista del codigo de
identificacion fiscal A-28/015865.

5.1.3. Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor, si no son indefinidos;

Telefonica fue constituida por tiempo indefinido en escritura publica autorizada por el
Notario del lustre Colegio de Madrid, D. Alejandro Rosellé Pastor, el 19 de abril de 1924,
habiendo sido inscrita en el Registro Mercantil de la provincia de Madrid el dia 5 de julio del
mismo afio.
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Los Estatutos Sociales de la Comparfiia fueron adaptados a la vigente Ley de Sociedades
Andnimas por escritura otorgada el dia 10 de julio de 1990, ante el Notario de Madrid, D.
Miguel Mestanza Fragero. Sin perjuicio de su obtencion o consulta en el Registro Mercantil
de Madrid, cualquier persona interesada podra consultar los Estatutos Sociales de la
Compafiia en el domicilio social de la misma, sito en la calle Gran Via, nimero 28, de
Madrid, e igualmente a través de la pagina web de la Compariia (www.telefonica.es).

5.1.4. Domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacion conforme a la cual opera,
pais de constitucion, y direccion y nimero de teléfono de su domicilio social (o lugar
principal de actividad empresarial si es diferente de su domicilio social);

Telefonica es una sociedad mercantil andénima, de nacionalidad espafiola, que tiene su
domicilio social en Madrid, Gran Via niumero 28 (Cédigo Postal 28013).

Los teléfonos de contacto para accionistas e inversores son los siguientes:
- Relaciones con Inversores: 91- 584 4700
- Oficina del Accionista: 900 111 004

Forma juridica

Telefdnica tiene forma juridica de sociedad an6nima y se rige por la Ley de Sociedades
Andnimas, cuyo Texto Refundido fue aprobado por el Real Decreto Legislativo 1564/1989,
de 22 de diciembre, y demés normativa complementaria.

Marco juridico regulador de los servicios prestados por el Grupo

La prestacion de servicios de telecomunicaciones, principal actividad del Grupo, se
encuentra fuertemente regulada en los distintos paises en los que éste opera, si bien pueden
existir marcadas diferencias entre ellos, en funcién del grado de liberalizacién del sector y de
la politica particular del regulador en cada caso.

Incluimos a continuacion una breve descripcion de los aspectos mas significativos de este
marco regulatorio comin a los diferentes paises en los que opera el Grupo, aungue
obviamente éste tendra diferente grado de evolucién y unas caracteristicas especificas en
atencion a las diferentes circunstancias del mercado en cuestion.

a) Titulos habilitantes.

La principal forma de actuacion de la Administracion en el sector de las telecomunicaciones
es el otorgamiento de titulos habilitantes para la prestacion del servicio o la instalacion o
explotacion de la red.

El escenario de habilitacién puede variar en funcion del régimen y del estado de
liberalizacion de cada pais: (i) puede tratarse de una mera notificacion a la Autoridad
Nacional Regulatoria; (ii) la concesion de una licencia individual para el establecimiento o
explotacién de redes publicas, prestacion del servicio telefonico disponible para el publico y
para el establecimiento o explotacion o prestacion de servicios que impliquen el uso del
dominio publico radioeléctrico; (iii) la concesion de una autorizacion general para el
establecimiento o explotacidn de redes no publicas, servicios distintos del servicio telefonico
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disponible para el publico, y para el establecimiento o explotacion o prestacion de servicios
gue no impliquen el uso del dominio publico radioeléctrico; (iv) por ultimo, puede tratarse en
aquellos casos en los que la prestacion de servicios de telecomunicaciones siga teniendo el
caracter de servicio publico, de una concesion para la prestacion de este servicio.

b) Numeracion y Espectro Radioeléctrico.

Sobre los recursos escasos se plantean importantes problemas en mercados competitivos,
teniendo en cuenta que maltiples operadores compiten por los mismos recursos. En el caso
de las telecomunicaciones principalmente, estos recursos son la numeracion (espacio publico
de numeracion) y el espectro radioeléctrico (dominio publico radioeléctrico).

La numeraciéon es un recurso limitado por razones técnicas (capacidad limitada en el
tratamiento de las redes, dimensionamiento del plan de numeracion y el nimero maximo de
cifras utilizable recomendado por la UIT), por la universalizacion del servicio telefonico
basico (que comporta la existencia de una gran cantidad de nimeros para ser asignados a los
nuevos usuarios), y por la presencia de nuevos operadores que prestan nuevos servicios y
gue precisan de nuevos nimeraos.

La numeracion es el medio por el que los operadores pueden identificar el servicio, y el
cliente puede recibir la prestacion del operador. Es la via de acceso que los operadores tienen
a los puntos de terminacion de red de los usuarios finales. Se puede afirmar que su gestién es
una parte integrante de la politica de interconexion de redes en la medida que asegura la
interoperabilidad.

En relacion con la numeracion, la selecciéon de operador permite a los usuarios elegir, para
cursar todas o parte de sus llamadas, la red de cualquier proveedor de servicios de
telecomunicaciones disponible para el puablico. La seleccién puede realizarse llamada a
llamada marcando un prefijo de identificacion de operador, o por preseleccion, mediante
identificacion en la central telefénica del operador seleccionado.

El nimero no tiene la consideracion de derecho o interés patrimonial del operador. La no
apropiabilidad del nimero por los operadores, implica para el usuario el derecho de
conservacion de los nimeros a ellos asignados de modo que podrén cambiar de operador
cuantas veces lo estimen oportuno y sea técnicamente posible, teniendo los operadores la
obligacion de transferir el nimero al operador libremente seleccionado por el usuario. La
portabilidad forma parte de la interconexién en la medida que las redes interconectadas
tienen que permitir conocer de qué operador van dandose de baja los usuarios para darse de
alta en otro. La portabilidad precisa de la plena interoperabilidad de las redes, que es el
objetivo marcado por la interconexion de redes.

La escasez del espectro radioeléctrico tiene su origen en motivos de limitacion fisica, al ser
imposible alargar, ensanchar o agrandar un elemento fisico como éste. La gestion del
dominio publico radioeléctrico estad en manos de la administracion del Estado que establece
reglas para su asignacion.

La administracion, gestion y control del espectro de frecuencias radioeléctricas incluyen,
entre otras funciones, la elaboracion y aprobacién de los planes generales de utilizacion, el
establecimiento de las condiciones, para el otorgamiento del derecho al uso, la atribucion de
ese derecho y la comprobacidn técnica de las emisiones radioeléctricas. Asimismo, se integra
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dentro de la administracion, gestion y control del referido espectro, la inspeccién, deteccion,
identificacion y eliminacion de las interferencias perjudiciales, irregularidades y
perturbaciones en los sistemas de telecomunicaciones, iniciandose, en su caso, el oportuno
procedimiento sancionador.

c) Acceso a Redes e Interconexion

Una de las cuestiones mas significativas en el acceso a redes de telecomunicaciones es lo que
se denomina interconexién, esto es, la conexion fisica y funcional de las redes de
telecomunicaciones utilizadas por el mismo o diferentes operadores, de manera que los
usuarios de cualquiera de ellas puedan comunicarse entre si 0 acceder a los servicios de
diferentes operadores.

La finalidad de la interconexion y su regulacion es doble: de una parte, favorecer la
interoperabilidad entre servicios de diferentes operadores (esto es, que los usuarios de un
operador puedan acceder, por medio de las comunicaciones y las redes interconectadas, a los
usuarios del mismo o de otros operadores) y de otra, favorecer la implantacion de los nuevos
operadores en el caso de la telefonia fija, que en el inicio de su actividad carecen o tienen
una pequefia red propia, con lo que hace preciso la utilizacién casi masiva de la red del
operador establecido.

Los principales criterios reguladores, en la mayor parte de los paises en los que opera
Telefdnica, en materia de interconexion son los siguientes:

a. Principio general de libertad de acuerdo entre las partes.
b. Necesidad de contar con un modelo de red de referencia.

c. Aquellos operadores con peso significativo en el mercado deberan satisfacer
las solicitudes razonables de conexion a la red.

d. El servicios de interconexion debe incluir no s6lo la funcionalidad sino
también las condiciones en las que se accede a tal funcionalidad, como el
precio, caracteristicas de la interconexion, tanto en lo referente a su interfaz
fisico (ofertas de puntos de interconexién, ubicacidn, caracteristicas
técnicas, calidad, dimensionamiento, mantenimiento etc...) como en lo
referente a su interfaz l6gico (encaminamiento, acceso a numeracion, acceso
a bases de datos, sefializacion etc...).

e. Utilizacién de los puntos de interconexion como lugar fisico donde se
interconectan las redes del operador incumbente y el nuevo operador.

El operador con peso significativo en el mercado (en adelante, PSM) debera disponer de una
Oferta de Interconexion de Referencia (en adelante, OIR) que debera hacerse publica. Dicha
oferta describira las condiciones técnicas y econdémicas de los distintos elementos que la
compartan de forma suficientemente desglosada. Esta OIR se considera uno de los
principales instrumentos para el desarrollo de la competencia en este mercado.

En este sentido, el acceso a redes abarca el acceso de redes y recursos asociados, en
particular, acceso al bucle local y a recursos y servicios necesarios; infraestructuras fisicas,
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sistemas informativos, conversion del nimero de Ilamadas redes fijas y moviles, a sistemas
de acceso conectividad y servicios de redes virtuales.

El acceso a las redes de telecomunicaciones es una obligacion de los operadores dominantes
gue tengan redes publicas de telecomunicaciones, de modo que deberan facilitar el acceso a
usuarios y prestadores de servicios en condiciones objetivas, transparente y no
discriminatorias.

d) Obligaciones de servicio publico: el Servicio Universal

En el campo de las telecomunicaciones una de las preocupaciones mas relevantes de los
poderes publicos al desaparecer la titularidad estatal de los servicios de telecomunicaciones,
ha sido la extension de la prestacion de estos servicios a toda la poblacion.

Determinado por esta necesidad, se ha establecido lo que conocemos como Servicio
Universal, que es aquel conjunto de servicios de telecomunicaciones que, con una calidad
determinada y a un precio asequible, deben ser accesibles a todos los usuarios con
independencia de su localizacion geografica. La definicion de qué servicios de
telecomunicaciones forman parte del Servicio Universal y de cuél es su precio y calidad con
la que deben ser prestados puede variar con el tiempo, como consecuencia de la evolucion
tecnoldgica y de las nuevas necesidades sociales.

Por lo que se refiere a su financiacion, es usual que el Estado haga recaer sobre el propio
mercado no solo la obligacion de prestar este servicio sino ademas su financiacion. El coste
neto que genera en ocasiones la prestacién del Servicio Universal debe ser equitativamente
repartido entre todos los operadores que exploten redes publicas de telecomunicaciones,
ahora bien, en casos como Espafia, es la Autoridad Nacional Regulatoria la que determinaré
si corresponde realizar la distribucion de este coste neto si considera que ha existido una
carga injustificada para el operador obligado a la prestacion del Servicio Universal.

e) Operadores con poder significativo en el mercado. Andlisis de mercados.

En aquellos mercados con un grado menor de liberalizacion, la politica regulatoria se centra
habitualmente en la apertura de todos los servicios de telecomunicaciones a la competencia
y, en especial, en la armonizacion de las condiciones de apertura de la red del hasta entonces
operador incumbente a la competencia, asi como en la imposicién de determinadas
obligaciones a ese operador considerado “a priori” como operador dominante. Este fue el
régimen existente en la Unidn Europea hasta la reforma que se inicié en el afio 1999 y que se
culminé con la aprobacion del nuevo marco regulatorio europeo en 2002. Este nuevo
régimen se basa en un mecanismo de identificacion y andlisis de mercado para la
determinacion de la existencia de competencia efectiva, e imposicion, en ausencia de ésta, de
una serie de obligaciones al operador con peso significativo en ese mercado. Por
consiguiente, en el nuevo marco regulador, la Comision Europea y las ANRs deben definir
estos mercados y evaluar si las empresas presentes en ellos tienen peso significativo en
dichos mercados (PSM) en cuyo caso se les deberd imponer obligaciones especificas
especialmente en materia de interconexion y acceso a redes publicas y seleccion de operador.
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5.1.5. Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad del emisor.

Durante el ejercicio 2006 y en los meses transcurridos del presente ejercicio, los principales
acontecimientos que han tenido lugar en el desarrollo de la actividad del Grupo han sido los
siguientes:

Lanzamiento de una oferta vinculante para la adquisicion de la totalidad de las acciones de
02

Con efectos desde el 1 de febrero de 2006, se han incluido los resultados de O2 plc y de sus
sociedades dependientes (en adelante, “Grupo 02”) en los Estados Financieros Consolidados
del Grupo Telefénica del ejercicio 2006, como consecuencia del proceso de adquisicion
iniciado en el ejercicio 2005 y finalizado el 23 de enero de 2006. El Grupo O2 se ha
incorporado al perimetro de consolidacion del Grupo Telefonica por el método de
integracion global desde el 31 de enero de 2006.

El Grupo O2 se dedica principalmente a la prestacion de servicios de telefonia mévil en
Reino Unido, Alemania e Irlanda.

El coste de esta adquisicion ha sido de 26.135 millones de euros. Durante el ejercicio 2006,
se ha procedido a realizar la asignacion del precio de compra a los activos adquiridos y
pasivos contingentes asumidos. Dichos valores se han determinado mediante diversos
métodos de valoracion dependiendo del tipo de activo y/o pasivo de que se trate, asi como de
la mejor informacion disponible. Ademaés de las diferentes consideraciones realizadas en la
determinacion de dichos valores razonables, se ha contado con el asesoramiento de expertos.

Como resultado de este proceso se han identificado los valores razonables de los activos y
pasivos de las compafiias adquiridas. A continuacién, se presenta el valor en libros, el valor
razonable, el fondo de comercio y el precio de adquisicion de los activos adquiridos y
pasivos asumidos en esta operacion:

. Grupo O2 plc
(Millones de euros)

Valor en libros Valor razonable

Activos intangibles 6.320 14.463
Fondo de comercio 4.691 N/A
Inmovilizado material 6.003 5.743
Otros activos no corrientes 1 825
Otros activos corrientes 3.615 3.615
Pasivos financieros (2.101) (2.170)
Pasivos por impuestos diferidos (29) (2.466)
Resto de pasivos y pasivos corrientes (3.191) (3.191)
Valor de los activos netos 15.309 16.819
Coste de adquisicion - 26.135
Fondo de comercio - 9.316

Nota: La columna del valor en libros muestra el valor en libros que tenia el Grupo O2 en los
diferentes epigrafes a la fecha de adquisicion; por tanto, el Grupo O2 a dicha fecha tenia registrado
en sus cuentas un fondo de comercio por la compra de sus filiales que ascendia a 4.691 millones de
euros. Tras la adquisicion por parte de Telefonica, se ha procedido a asignar el precio de compra a
los activos adquiridos, y pasivos y pasivos contingentes asumidos. El resultado de esta asignacion a
valor razonable se incluye en la columna del valor razonable. La parte del precio de adquisicién que
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no ha sido posible asignar, es el fondo de comercio que le surge a Telefonica en la operacién, y que
asciende a 9.316 millones de euros.

Asimismo, el impacto en la tesoreria derivado de la adquisicién de esta compafia es el
siguiente:

(Millones de euros) Grupo 02 plc
Efectivo y equivalentes de efectivo en las compafiias adquiridas 1.316
Efectivo pagado en la adquisicion incluyendo los costes asociados 26.135
Total salida neta de efectivo 24.819

Del importe pagado por la adquisicion del Grupo O2 que ascendid a 26.135 millones de
euros, se han desembolsado 24.869 millones de euros en el ejercicio 2006, y el resto, que
asciende a 1.266 millones de euros, en el ejercicio 2005.

Venta de TPI

El Consejo de Administracion de Telefonica, acordd, en su reunion celebrada con fecha 28
de febrero de 2006, explorar alternativas estratégicas en relacion a la participacién de
Telefonica en el capital social de TPI incluyendo la desinversion (venta) total o parcial de
esta compafiia.

El 28 de abril de 2006, Telefonica, comunico que, una vez analizadas las ofertas recibidas en
el marco del proceso de venta de la participacion de Telefénica en el capital de TPI, decidio
suscribir el correspondiente contrato de compromiso de formulacion y aceptacion de oferta
publica de adquisicion con la compafiia de directorios telefénicos inglesa, Yell Group plc
(“Yell™). El precio de la oferta presentada por Yell fue de 8,50 euros por accion (después de
dividendo), lo que suponia un precio total de 1.838 millones de euros por el 59,905% del
capital social de TPI propiedad de Telefénica.

Con fecha 4 de julio de 2006, Telefénica informé de su aceptacion de la OPA, con las
216.269.704 acciones de TPI de que era titular (el 59,905% del capital social de TPI) por lo
que Telefonica ingresd 1.838 millones de euros.

Tras la venta, el resultado neto de la enajenacion, que ha ascendido a 1.563 millones de
euros, asi como los resultados aportados por el Grupo TPI hasta el 30 de junio del ejercicio
2006, se han incluido dentro del epigrafe “Resultados de las operaciones en discontinuacion”
de la Cuenta de Resultados Consolidada del Grupo Telefénica correspondiente a dicho
ejercicio. Asimismo, de acuerdo con la normativa en vigor, y con el fin de hacer comparable
la informacidon, el Grupo Telefénica ha modificado la informacién correspondiente al
ejercicio 2005 para presentar los resultados aportados por el Grupo TPl en este mismo
epigrafe.

El resultado procedente de la enajenacion, en el afio 2006, de esta compaiiia fue el siguiente:

(Millones de euros)
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Activos no corrientes 69
Activos corrientes 286
Pasivos no corrientes (78)
Pasivos corrientes (271)
Total 6
Precio de enajenacion 1.838
Resultado de la enajenacion 1.832

Por ultimo, el gasto fiscal derivado de la enajenacion de esta compafiia ascendié a 269
millones de euros.

Fusion por absorcion de Telefénica Mdviles por parte de Telefonica

Los Consejos de Administracion de Telefénica y de Telefonica Mdviles respectivamente,
acordaron en sendas reuniones celebradas el 29 de marzo de 2006, la aprobacion de un
Proyecto de Fusion por absorcion de Telefonica Moviles por Telefonica, con extincion,
mediante la disolucion sin liquidacién de la primera, y transmision en bloque de todo el
patrimonio a la segunda.

Las Juntas Generales Ordinarias de ambas sociedades celebradas los dias 20 de junio y 21 de
junio de 2006, respectivamente, acordaron la aprobacion del Proyecto de Fusion por
absorcion de Telefénica Mdviles por Telefdnica.

Telefdnica, entregd a los accionistas de Telefénica Moviles, acciones propias en autocartera
segin la relacion de canje fijada en el Proyecto de Fusion, de cuatro (4) acciones de
Telefonica, de un euro (€1) de valor nominal cada una, por cada cinco (5) acciones de
Telefonica Mdviles, de cincuenta céntimos de euro (€0,50) de valor nominal cada una, sin
compensacion complementaria en dinero alguna.

Asimismo, los titulares de ADSs de Telefonica Moviles, recibieron cuatro (4) ADSs de
Telefdnica, por cada quince (15) ADSs de Telefénica Moviles.

El 28 de julio de 2006, fue el ultimo dia de cotizacién en las Bolsas espafiolas de las acciones
de Telefénica Moviles, que quedaron extinguidas como consecuencia de la fusion. El 29 de
julio de 2006, se inscribi¢ la escritura de fusion en el Registro Mercantil de Madrid.

Para atender al canje de la fusion, Telefonica entregd 244.344.012 acciones propias en
autocartera a los accionistas de Telefonica Mdviles, que representaban, aproximadamente, el
7,08% del capital social.

La diferencia entre el valor patrimonial de esta compafiia y el valor de mercado utilizado
para la ecuacion de canje ascendié a 2.998 millones de euros, que fueron registrados en el
epigrafe “Fondo de Comercio” del Balance Consolidado del Grupo Telefénica
correspondiente al ejercicio 2006.
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Adquisicion de participacion en Colombia de Telecomunicaciones, S.A.

En el mes de abril de 2006, Telefdnica Internacional, adquiri6 en subasta publica el 50% mas
una accion, de la sociedad Colombia de Telecomunicaciones, S.A. ESP (posteriormente
denominada Telefonica Telecom) por 289 millones de euros. Tras la fusion con Telefdnica
Empresas en noviembre 2006, la participacién de Telefénica en la operadora se sitla en el
52,01%. Esta empresa posteriormente pasé a denominarse Telefonica Telecom.

El dia 18 de abril de 2006 Telefénica Internacional, la Nacién colombiana y Colombia
Telecomunicaciones firmaron un Acuerdo Marco de Inversion, en el que se establecieron,
una serie de compromisos (que se detallan en los Estados Financieros Consolidados del
Grupo) para Telefénica Internacional. EI cumplimiento de dichos compromisos esta
garantizado por Telefénica Internacional mediante un contrato de prenda sobre las acciones
que tiene Telefonica Internacional, de Telefonica Telecom, que fue firmado con fecha 2 de
mayo de 2006.

La sociedad se ha incorporado al perimetro de consolidacién del Grupo Telefénica por el
método de integracién global.

Durante el ejercicio 2006, se procedié a realizar la asignacion del precio de compra de
Telefonica Telecom a los activos adquiridos y pasivos contingentes asumidos. A
continuacion, se presenta el valor en libros, el valor razonable, el fondo de comercio y el
precio de adquisicion de los activos adquiridos y pasivos asumidos en esta operacion:

(Millones de euros) Telefonica Telecom
Valor en libros Valor razonable
Activos intangibles 155 160
Fondo de comercio - -
Inmovilizado material 880 880
Otros activos no corrientes 485 485
Otros activos corrientes 588 588
Pasivos financieros (1.881) (1.881)
Pasivos por impuestos diferidos 343 343
Resto de pasivos y pasivos corrientes (757) (757)
Valor de los activos netos (187) (182)
Compromiso compra minoritarios (289)
Coste de adquisicion 289
Fondo de comercio 760

Nota: La columna del valor en libros muestra el valor en libros que tenia Telefonica Telecom en los
diferentes epigrafes a la fecha de adquisicién; por tanto, Telefénica Telecom a dicha fecha no tenia
registrado en sus cuentas ningin fondo de comercio. Tras la adquisicién de Telefénica Telecom por
parte del Grupo Telefonica, se ha procedido a asignar el precio de compra a los activos adquiridos, y
pasivos y pasivos contingentes asumidos. El resultado de esta asignacién a valor razonable se
incluye en la columna de valor razonable. La parte del precio de adquisicion que no ha sido posible
asignar es el fondo de comercio que le surge a Telefonica en la operacion, y que asciende a 760
millones de euros.
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Reestructuracion organizativa de Telefonica

El Grupo Telefonica, segin acord6 el Consejo de Administracion de la Compafiia de 26 de
julio de 2006, ha modificado su informacién por segmentos respecto a las Cuentas Anuales
del ejercicio 2005, adaptandolo a un nuevo modelo de gestidn regional. De acuerdo con este
nuevo modelo, se han creado tres unidades de negocio principales en funcion de los distintos
mercados geograficos en los que opera el Grupo:

- Telefénica Espafia, que aglutina las actividades de telefonia fija y mdvil, banda
ancha, Internet, datos y desarrollo de éstos negocios en territorio espafiol.

- Telefénica Latinoamérica, para las actividades desarrolladas en el continente
latinoamericano similares a las anteriormente descritas.

- Telefdnica Europa, para las actividades de fijo, movil, banda ancha y datos en Reino
Unido, Alemania, Isla de Man, Irlanda, Republica Checa y Eslovaquia.

Para mas informacion sobre el nuevo modelo de presentacién de la informacion, véase
apartado 6.1. del presente Documento.

Acuerdos con CNC (HK)

Telefdnica, a través de su filial Telefénica Internacional, adquirié en junio de 2005 el 2,99%
del capital social de la compafia china de telecomunicaciones, China Netcom Group
Corporation (Hong Kong) Limited (CNC), incrementando en septiembre de ese mismo afio
su participacion hasta el 5%, lo que representd una inversion total de 418,3 millones de
euros.

Asimismo, el 14 de noviembre de 2005, ambas compafiias suscribieron un Acuerdo de
Alianza Estratégica, que otorgd a Telefénica Internacional la posibilidad de designar un
miembro del Consejo de Administracién de CNC. Acuerdo que se completd en noviembre
de 2006 con un segundo acuerdo que otorgd a Telefénica Internacional el derecho a designar
un segundo miembro dentro del Consejo de Administracién de CNC (HK) que se sumo al
representante que ya poseia la Compaifiia.

Desinversién en Airwave

El 18 de abril de 2007, Telefonica anuncid el acuerdo alcanzado por sus filiales, Telef6nica
02 Europe plc y O2 Holdings Ltd, con Guardian Digital Communications Limited
(compafiia integramente participada por fondos gestionados por el Grupo Macquarie) para la
venta del 100% del capital social de Airwave O2 Ltd.

El cierre de la transaccidon tuvo lugar el 20 de abril de 2007, siendo la valoracion de Airwave
02 Ltd. a efectos de la venta (firm value) de 2.982 millones de Euros (2.015 millones de
Libras, a un tipo de cambio € /GBP de 1,48), siendo el importe neto a percibir por parte de
02 Holdings Ltd en efectivo en momento del cierre de 2.860 millones de Euros (1.932
millones de Libras, a un tipo de cambio € /GBP de 1,48), una vez descontada la deuda neta
y otros pasivos de la compafiia. En relacion a esta operacion, Telefonica O2 Europe ha
asumido ciertos compromisos, incluyendo posibles contingencias fiscales y contribuciones al
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plan de pensiones de Telefénica O2 Europe a favor de los empleados de Airwave. La
plusvalia registrada en esta operacion seria aproximadamente 1.300 millones de euros.

Participacion en Telecom ltalia

El 28 de abril de 2007, Telefénica anuncio la creacion de un consorcio con las compafiias
italianas, Assicurazioni Generali S.p.A., Intesa Sanpaolo S.p.A., Mediobanca S.p.A y
Sintonia S.A. (Benetton), para adquirir la totalidad del capital social de la sociedad italiana
Olimpia S.p.A., titular de acciones representativas del 18% del capital social con derecho a
voto de Telecom ltalia S.p.A (Telecom ltalia), por un precio provisional de 4.118 millones
de euros. El cierre de esta operacion estd sujeto a la obtencidon de las autorizaciones y
aprobaciones correspondientes.

La contraprestacion ofrecida, que se pagara en efectivo al cierre de la transaccion (prevista
para finales de 2007), supone una valoracién de la inversion en el capital de Telecom lItalia
de 2,82 euros por accion ordinaria, por un precio total aproximado de 4.118 millones de
euros, una vez descontada la deuda neta de Olimpia.

La adquisicion se realizard a través de una sociedad conjunta, Telco S.p.A. que, una vez
completada la operacion, contara con una participacion de aproximadamente un 23,6% en el
capital social ordinario de Telecom lItalia (18% indirectamente a través de Olimpia y 5,6%
aportado por Generali y Mediobanca).

De acuerdo con lo anterior, Telefdnica tendré una participacion de un 42,3% en el capital de
Telco, y los Inversores Italianos tendran aproximadamente una participacion del 57,7%, con
el siguiente reparto: Generali, 28,1%; Mediobanca, 10,6%; Intesa Sanpaolo, 10,6%; v,
Sintonia, 8,4%.

Telco se financiard con una contribucién inicial en metalico de 2.314 millones de euros por
parte de Telefonica, que se complementard con las contribuciones de cada uno de los
Inversores Italianos y con un crédito puente a favor de Telco por un importe maximo de
1.000 millones de euros. Posteriormente, dentro de los seis meses siguientes al cierre de la
operacion, se realizara un aumento del capital de Telco, por un importe méaximo aproximado
de 900 millones de euros, para repagar total o parcialmente esta deuda, que podré ser suscrito
proporcionalmente por Telefénica y por los Inversores lItalianos. Por tanto, teniendo en
cuenta la participacion de Telefénica en el capital de Telco, esto supondria un desembolso
méaximo aproximado de 381 millones de euros.

La estructura de gobierno de Telco se articula de acuerdo con el principio de
proporcionalidad; sin embargo, se requiere una mayoria cualificada —para la cual es
necesario contar con el voto favorable de Telefénica- para la adopcidon de determinadas
decisiones, especialmente relevantes, entre las que se encuentran las que pueden suponer una
modificacion de la estructura accionarial de Telco (escisiones, fusiones y aumentos de
capital). En el caso de que no se alcance dicha mayoria cualificada, se producird una
situacion de bloqueo (“deadlock™), bajo la cual en algunos casos tales decisiones no podran
ser adoptadas y en otros casos se aprobaran por mayoria simple, sin perjuicio del derecho de
los accionistas disidentes de abandonar el accionariado de Telco mediante la adjudicacion de
la parte proporcional de activos y pasivos. El acuerdo permite a Telefonica incorporarse al
Consejo de Administracion de Telecom Italia con dos Consejeros.
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Los acuerdos tendran una duracién de tres afios, tras los cuales, sin perjuicio de la
posibilidad de renovacion, los accionistas tendran derecho a abandonar el accionariado de
Telco mediante la adjudicacion de la parte proporcional de activos y pasivos de esta
compafiia.

Desinversion en Endemol

Una vez analizadas las diversas ofertas recibidas, Telefénica suscribio, el 14 de mayo de
2007, un acuerdo para la venta de su participacion del 99,7% en Endemol Investment
Holding BV (“Endemol Holding™) -sociedad holding que indirectamente posee el 75% de
Endemol NV- a un vehiculo de nueva creacion denominado Edam Acquisition BV
participado, a partes iguales, por (i) Mediacinco Cartera SL, una compafiia de nueva creacion
participada por Mediaset SpA y su filial cotizada Gestevision Telecinco, S.A., (ii) Cyrte
Fund Il B.V. y (iii) GS Capital Partners VI Fund, LP.

El precio total de la venta de Endemol Holding fue de 2.629,6 millones de euros por el 75%
de Endemol NV, valorado a 25 euros por accion (incluyendo dividendo), y por los activos y
pasivos adicionales de Endemol Holding y sus filiales.

Una vez obtenidas las autorizaciones administrativas correspondientes, Telefénica formaliz6
la venta el 3 de julio de 2007. Esta operacion podria representar para la Compafiia unas
plusvalias cercanas a 1.400 millones de euros.

Desinversion en CANTV

El Grupo Telefonica tenia, a 31 de diciembre de 2006, una participacion de 6,92% en
Compafiia Anonima Nacional de Teléfonos de Venezuela, C.A (CANTYV), operador
incumbente en Venezuela. En enero de 2007, el Gobierno venezolano anuncié su intencién
de comprar esta compafia como parte de su politica de nacionalizar compafiias de sectores
estratégicos (como electricidad y telecomunicaciones) y recursos naturales (pozos de
petréleo de la Franja del Orinoco). Posteriormente, el Gobierno alcanzé un acuerdo con
Verizon, principal accionista de CANTV, para adquirir su participacion a un precio de 17,85
dolares por cada American Depositary Recipt (ADR), representativo de 7 acciones de la
compafiia. En mayo de 2007, el Gobierno venezolano lanz6 una oferta publica de
adquisicion, en Venezuela y Estados Unidos, dirigida a todos los accionistas de la compafiia
al mismo precio (una vez descontado el importe del dividendo aprobado en marzo
consistente en 0,43 dolares por accion). Telefonica aceptd esta oferta como titular de un
6,92% en el capital social de CANTV, ingresando una cantidad de 115 millones de ddlares,
lo que implica unas pérdidas de aproximadamente 45 millones de euros -adicionalmente, y
en relacion al dividendo anteriormente mencionado, Telefonica habia registrado un ingreso
de aproximadamente 17,5 millones de euros en el primer trimestre de 2007-.

5.2. Inversiones

5.2.1. Descripcion, (incluida la cantidad) de las principales inversiones del emisor por
cada ejercicio para el periodo cubierto por la informacién financiera historica
hasta la fecha del documento de registro.

Inversiones materiales e inmateriales
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A continuacion se detallan las inversiones, materiales e inmateriales, realizadas por el Grupo
Telefonica en los ejercicios 2006, 2005 y 2004:

Var 05/06 Var 04/05

(Millones de euros) 2006 2005 2004 % %
Inversiones materiales 6.778 4.391 3.174 54,4 38,3
Instalaciones telefénicas 2.506 1.350 1121 85,6 20,4
Inm. Material en curso 3.208 2.255 1.334 42,3 69,0
Otros Inmovilizados 1.064 786 719 35,4 9,3
Inversiones Inmateriales 1.232 1.077 594 14,4 81,3
Licencias y desarrollo de 864 771 399 121 130.4
software
Gastos de 1+D 96 93 67 3,2 38,8
Otros Inmovilizados 272 213 204 27,7 3,9
TOTAL 8.010 5.468 3.768 46,4 45,1

Adicionalmente, el detalle de dichas inversiones por area geogréafica para los mencionados
afios es el siguiente:

Var 05/06 Var 04/05

(Millones de euros) 2006 2005 2004 % %
Espafia 2.305 2.134 1.840 8,0 16,0
Latam 2.811 2.656 1.778 5,8 49,4
Europa 2.553 183 36 1.295,1 408,3
Resto y eliminaciones 341 495 114 (31,1) 334,2

Total 8.010 5.468 3.768 46,4 45,1

La inversién acumulada al cierre del ejercicio 2006 alcanzaba los 8.010 millones de euros,
incrementandose un 46,4% respecto al cierre del ejercicio anterior. Dicho crecimiento se
debe, principalmente, a la incorporacion del grupo O2 y de Telefonica Telecom en el
perimetro de consolidacion.

Estas inversiones estan destinadas fundamentalmente, en cuanto al negocio de la telefonia
fija, al desarrollo de la banda ancha tanto en Espafia como en Latinoamérica, sin descuidar el
mantenimiento y ampliacion de la telefonia tradicional. Por lo que se refiere al negocio de la
telefonia mdvil, las inversiones se han destinado principalmente al despliegue de red y
aumento de su capacidad, destacando las inversiones en redes de segunda generacion,
fundamentalmente en GSM en Latinoamérica; mientras que en el resto de Europa la
inversion se ha destinado tanto a la red de tercera generacion en Reino Unido y Alemania,
como a la ampliacion de las redes de segunda generacion. En Espafa, destacar a su vez la
inversion para la ampliacion de la cobertura de Imagenio (TV a través de ADSL), el inicio
del proceso de transformacién de la red fija para adaptar los bucles existentes a tecnologia
FTTx (fibra), a fin de ampliar la cobertura de nuevos servicios, y la continuacion de la
construccion del Distrito C, futura sede corporativa del Grupo Telefénica en Madrid.
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Las inversiones en activos materiales e intangibles se financian temporalmente con deuda
comercial a corto plazo, para después tomar deuda financiera a largo y a corto plazo en la
medida en que sea factible el pago con fondos generados por las operaciones.

La inversién acumulada al cierre del ejercicio 2005 alcanza los 5.468 millones de euros,
incrementandose un 45,1% respecto al cierre del ejercicio anterior. Dicho crecimiento se
debe, principalmente, a la incorporacién de los activos de Cesky Telecom, que han supuesto
un incremento de 350,70 millones de euros en la cifra total de inversién en 2005.

Asimismo, lo mas significativo en la inversion de sociedades del ejercicio 2004 fue la
incorporacioén de los activos correspondientes a las operadoras de telefonia mévil adquiridas
a Bellsouth Corporation, lo que supuso un incremento de 246,58 millones de euros al total de
inversion en 2004.

Inmovilizaciones financieras

La principal inversion financiera realizada durante el ejercicio 2004 fue la adquisicion de las
mencionadas sociedades de Bellsouth por un importe total de 3.252 millones de euros (sin
incluir Chile y Argentina que se adquirieron en el ejercicio 2005). Adicionalmente, durante
el ejercicio 2004, Telefénica aumentd su participacion en Portugal Telecom por un importe
de 475 millones de euros, y llevo a cabo una compra de acciones propias por importe total de
2.031 millones de euros.

Durante el ejercicio 2005, Telefénica adquirio el 69,41% de la compafiia de
telecomunicaciones fija y movil, Telefénica O2 Czech Republic (antigua Cesky Telecom,
a.s.), por importe de 3.663 millones de euros, asi como las operadoras de Bellsouth en Chile
y Argentina, por importe de 837 millones de euros. Adicionalmente, Telefénica adquirié en
este ejercicio 2005 el 5% del capital social de la compafiia china de telecomunicaciones,
China Netcom Group Corporation (Hong Kong) Limited (CNC), por un importe de 414
millones de euros, y llevo a cabo una compra de acciones propias por importe total de 2.741
millones de euros.

Por altimo, las principales inversiones financieras realizadas durante el ejercicio 2006 fueron
la adquisicion del operador de telefonia mévil Telefénica O2 Europe (antes denominada O2
plc) y su grupo de empresas, y la toma de participacion en el capital de Telefénica Telecom
(antes denominada Colombia Telecom), descritas con mayor detalle en el apartado 5.1.5
anterior.

Las inversiones financieras se realizan a través de la financiacién general del Grupo
Telefdnica. Para méas informacién sobre la financiacion de la Compania, véase apartado 10
del presente Documento.

5.2.2. Descripcion de las inversiones principales del emisor actualmente en curso, incluida
la distribucion de estas inversiones geograficamente (nacionales y en el extranjero) y el
método de financiacion (interno o externo);

La inversion (Capex) del Grupo Telefénica en el primer trimestre de 2007 asciende a 1.388
millones de euros y presenta un crecimiento respecto al mismo trimestre del afio anterior del
6,5% (+8,6% en euros constantes) fundamentalmente por las mayores inversiones en
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Telefdnica Latinoamérica (banda ancha, TV y GSM) y Telefonica O2 Europa (redes 2G y
3G). El 74% de la inversidn total estd destinado a actividades de crecimiento, frente al 69%
que representaba el afio anterior, reflejando la optimizacion de la inversion hacia la banda
ancha y telefonia movil fundamentalmente. No obstante, debe tenerse en cuenta el
componente ciclico de la inversién, por lo que esta evolucién no puede extrapolarse para el
conjunto del ejercicio.

Ademas de las inversiones anteriormente descritas y de las ya incluidas en el apartado 5.1.5.
del presente Documento, no existen otras inversiones principales del Emisor (materiales,
inmateriales o financieras) que se encuentren actualmente en curso.

5.2.3. Informacion sobre las principales inversiones futuras del emisor sobre las cuales sus
organos de gestion hayan adoptado ya compromisos firmes

En 2006, Telesp aprob6 una inversion aproximada de hasta 1.200 millones de reales
(aproximadamente 442 millones de euros, al tipo de cambio promedio del ejercicio 2007, a
30 de junio de 2007) para el desarrollo de la television de pago y servicios de banda ancha en
dicho pais.

Por otra parte, y segin se describe en el apartado 5.1.5 del presente Documento, el 28 de
abril de 2007, Telefénica anunci6 la creacién de un consorcio con las compafiias italianas,
Assicurazioni Generali S.p.A., Intesa Sanpaolo S.p.A., Mediobanca S.p.A y Sintonia S.A.
(Benetton), para adquirir la totalidad del capital social de la sociedad italiana Olimpia S.p.A.,
titular de acciones representativas del 18% del capital social con derecho a voto de Telecom
Italia S.p.A, por un precio provisional de 4.118 millones de euros. El cierre de esta operacion
esta sujeto a la obtencién de las autorizaciones y aprobaciones correspondientes.

Ademas de las inversiones anteriormente sefialadas, no existen otras inversiones futuras del
Emisor sobre las cuales sus 6rganos de gestion hayan adoptado ya compromisos firmes.

6. DESCRIPCION DEL NEGOCIO
6.1. Actividades principales

6.1.1. Descripcion y factores clave relativos a la naturaleza de las operaciones del emisor y
de sus principales actividades, declarando las principales categorias de productos vendidos
ylo servicios prestados en cada ejercicio durante el periodo cubierto por la informacién
financiera historica;

El Consejo de Administracién de Telefonica en su reunién de 26 de julio de 2006 aprob6 la
adecuacion de la estructura directiva de la Compafiia a un nuevo modelo de gestion regional
e integrada.

Tras las adquisiciones de Telefonica O2 Czech Republic (antes denominada Cesky
Telecom), en el ejercicio 2005, y Telefénica O2 Europe (antes denominada O2) en el
ejercicio 2006, se han reforzado las operaciones del Grupo en Europa como area geogréafica
diferenciada del resto de los mercados en los que opera el Grupo.
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Igualmente, la integracion de los servicios de telefonia movil y fija, a puesto de manifiesto la
necesidad de gestionar los negocios a nivel regional, de modo que pueda ofrecerse a los
clientes las mejores soluciones integradas, y facilite la direccion del proceso de convergencia
de la telefonia fija y movil.

Esta vision ha llevado a la creacién de tres grandes Unidades de Negocio: Telefonica
Espafia, Telefénica Europa y Telefénica Latinoamérica, con responsabilidad sobre el
negocio integrado, base sobre la que se presenta la informacién segmentada.

Asi en la actualidad, las principales lineas de negocio del Grupo son:

e Telefonica Espafia aglutina las actividades de negocio fijo en Espafia, y mévil en
Espafia y Marruecos.

e Telefonica O2 Europa para el negocio fijo y movil en el resto de Europa.
e Telefonica Latinoamérica para el negocio fijo y mévil en Latinoamérica.

Adicionalmente, el Grupo también esta presente en las actividades de media y contact center
a través de las inversiones en Telefonica de Contenidos y Atento.

Dentro del Grupo, Telefonica actia como matriz, coordinando las actividades del Grupo y
gestionando una asignacion eficiente de los recursos.

Aunque los servicios y productos ofrecidos pueden variar en cada uno de los paises en los
que opera. Los principales servicios ofrecidos por Telefdnica son los siguientes:

a) Servicios de telefonia fija.

— Servicios de telefonia fija tradicional, incluyendo principalmente accesos STB
(Servicio de Telefonia Béasica), accesos RDSI (Red Digital de Servicios Integrados),
telefonia de uso publico, servicios de comunicaciones local, larga distancia nacional,
internacional y fijo-mdvil, servicios de valor afiadido (tales como llamada en espera,
desvio de llamada, mensajes de voz y texto, buzén de voz, servicios de
multiconferencia); servicio de videollamada, servicios de red inteligente, alquiler y
venta de terminales, y servicios de informacion telefénica.

— Servicios de Internet y banda ancha, principalmente acceso a Internet de banda
estrecha, proveedor de servicios de Internet (ISP), portal de contenidos y servicios
de red, accesos de banda ancha minorista y mayorista a través de ADSL
(Asymetrical digital subscriber line) y tecnologia satelital, servicios de valor afiadido
dirigidos al sector residencial (mensajeria instantanea, conciertos y videoclips por
streaming, e-learning, control parental, firewall, antivirus, descarga de contenidos y
venta de ordenadores personales), servicio de television sobre IP (Imagenio),
servicios de oz sobre tecnologia de internet (Voz sobre IP), television por cable y
television por satélite, servicios de valor afiadido orientados a empresas, como
“puesto integral o puesto informatico”, que incluye ADSL, ordenador vy
mantenimiento por un precio fijo mensual.
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— Servicios de datos y soluciones para empresas incluyendo principalmente alquiler de
circuitos, redes privadas virtuales, fibra Optica, hosting y servicios de ASP
(Application Services Provider) que incluye web hosting, alojamiento gestionado,
descarga de contenidos y aplicaciones, servicios de outsourcing y consultoria
incluyendo centros de gestion personalizada (CGP’s), gestion de puestos de trabajo,
integracion de sistemas y servicios profesionales.

— Servicios mayoristas a operadoras de telecomunicaciones, incluyendo
principalmente servicios de interconexion nacional, servicios mayoristas
internacionales, alquiler de circuitos a otras operadoras para el despliegue de red, y
alquiler de bucle bajo el marco regulatorio de la OBA (Oferta de Bucle alquilado).

b) Servicios de telefonia mavil.

— Servicios de voz inaldmbricos: que es el principal servicio de telefonia movil
prestado por Telefonica en todos sus mercados.

— Servicios de valor afiadido: que incluyen buzon de voz, llamada en espera, retencién
de llamada, desvio de llamadas y llamadas a tres.

— Internet inalambrica: los servicios de datos que actualmente se ofrecen incluyen el
servicio de envio de mensajes cortos y MMS (Multimedia Messaging System), que
permite a los clientes enviar mensajes con fotos, imagenes sonidos y videoclips, asi
como recibir informacién seleccionada como son: noticias, resultados deportivos y
cotizaciones bursatiles. Telefénica también proporciona conectividad y acceso a
Internet.

— Servicios Corporativos: Telefénica proporciona soluciones para negocios que
incluyen infraestructuras inalambricas en oficinas, portales privados y redes para los
clientes que permiten flexibilidad en la facturacion online.

— Itinerancia: servicios en itinerancia que permiten a los clientes de Telefonica usar
sus terminales cuando estan fuera del area de influencia de Telefonica, incluyendo
los destinos internacionales.

— Telefonia fija inaldmbrica: Telefonica proporciona servicios de teléfono fijo
inalambrico local en Marruecos, Argentina, Perl, Venezuela, El Salvador,
Guatemala, México, Nicaragua y Ecuador.

— Trunking y Paging: Telefénica proporciona servicios digitales inalambricos para
grupos cerrados de usuarios y servicios de paging en Espafia y Guatemala.

— M-Payment: a través MobiPay Espafia (en la que tiene una participacion del 13,36%)
Telefonica participa en la prestacion de servicios de micropago a través del movil.

— Video Servicios: Telefénica Méviles Espafia y el Grupo O2 a través de la tecnologia
UMTS/3G ofrecen servcicios tales como videollamadas, videobuzon,
videomensajes, videodescargas y MoviCam (permite conectar una webcam desde
cualquier lugar y verlo en directo en la pantalla del mévil).
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Adicionalmente, O2 presta a través de la marca Genion un servicio Gnico en Alemania,
basado en el concepto de “Homezone”, que permite a los clientes moviles con este servicio
pagar una tarifa de teléfono fijo local por las llamadas iniciadas desde esta “homezone”.
Ademaés, Genion, en combinacion con el producto de banda ancha aleméan surf@home
permite al consumidor navegar por internet y hablar usando la red UMTS.

c) Servicios prestados por Atento y Telefonica de Contenidos.

= Negocio de call centers. Atento ofrece servicios de ayuda telefénica integrada asi como
servicios sofisticados de gestion de atencidn al cliente, tales como el desarrollo y puesta
en practica de programas de lealtad de cliente, servicios de telemarketing y estudios del
mercado. Ademas, Atento alquila Call Centers, y proporciona el personal para tales
centros a terceros. Atento ha diversificado su base de clientes, atendiendo compafiias de
los sectores financiero, energético y de consumo, asi como a instituciones publicas.

= Negocio de media y contenidos. Telefénica de Contenidos gestiona los negocios de
contenidos y de media del Grupo. Telefénica de Contenidos desarrolla y distribuye
contenidos audiovisuales a través de nuevas plataformas tecnolégicas de medios.

Por lo que se refiere a la actividad principal del Grupo, la telefonia movil y fija, a 31 de
diciembre de 2006, el Grupo Telefdnica gestionaba 203 millones de accesos comparado con
los 154 millones que gestionaba a diciembre de 2005. Este incremento se debe en parte a la
incorporacién de Telefénica O2 Europe (antes denominado O2).

La siguiente tabla muestra la distribucion del total de accesos por areas geograficas a las
fechas indicadas.

(En miles) 31-12-05 31-12-06 %Variacion
Telefénica Espafa 45.820,0 49.307,9 7,6%
Telefénica O2 Europa 8.839,4 39.192,8 343,4%
Telefonica Latinoamérica 98.837,6 114.679,4 16,0%
Total accesos(1) 153.497,0 203.180,1 32,4%

(1) En 2006 se modifico el método de calculo del nidmero total de accesos. Los accesos de 2005 han sido
recalculados en base al nuevo criterio. La informacidn relativa a 2004 no esta disponible utilizando este nuevo
criterio. En base al anterior criterio de calculo el nimero total de accesos seria 153.526 miles en 2005, en
comparacion a los 123.493 miles de 2004.

6.1.2. Indicacion de todo nuevo producto y/o servicio significativos que se hayan presentado
y, en la medida en que se haya divulgado publicamente su desarrollo, dar la fase en que se
encuentra.

Los trabajos de desarrollo de servicios de Telefénica se concretan principalmente en la
basqueda de soluciones para el consumidor en un entorno en que se estan difuminando las

34



Velefonica

barreras entre redes fijas y moéviles y donde los consumidores exigen mayor calidad en el
servicio y una oferta integrada.

Espafia

Entre las novedades que se han lanzado en Espafia en 2006, destaca en Telefénica de Espafia
el lanzamiento del ADSL 3 Mbps/320 Kbps que se ofrece tanto aislada como en paquetes.
Por otra parte, Movistar ha avanzado significativamente en el apartado de datos, junto a la
contribucién habitual de los servicios mas maduros como los basados en mensajeria (SMS,
MMS, SMS Premium...) o en la navegacion, destacan los fuertes niveles de crecimiento
experimentados en el dmbito de la utilizacion de dispositivos méviles como medio de
conectividad tanto a través de la utilizacion de dispositivos especializados (dispositivos de
correo, smartphones) como de dispositivos para el acceso a Internet a alta velocidad
mediante las Redes 3G (PCMCIA). En el campo de la utilizacién del mévil como un
dispositivo en que el cliente puede encontrar servicios a los que ya estd acostumbrado en
Internet, Telefénica Mdéviles Espafia también ha lanzado productos como la tarifa plana por
sesion para el acceso a emocion y la integracion dentro del portal moévil de Movistar del
buscador Google y del acceso a través del mismo al correo web de los principales
proveedores de correo.

En el terreno de la convergencia de las telecomunicaciones, en Espafia se han lanzado
productos especificos que han permitido satisfacer la demanda existente en el mercado. Entre
la bateria de ofertas realizadas podrian mencionarse conceptos tales como “UNO familiar”,
que permite a los clientes de telefonia fija y movil del Grupo Telefdnica realizar llamadas a
precios ventajosos entre un teléfono fijo de Telefénica de Espafia y hasta cuatro moviles de
Movistar.

O2 Europa

En este aspecto se han hecho importantes avances también en el resto de Europa. El 1 de
julio de 2006, Telefénica O2 UK, a través de Be Un Limited plc, ofrecer descargas a una
velocidad superior a los 24 Mbps a través de ADSL 2+. Telefonica O2 UK planea ofrecer
servicios integrado, movil-fijo a mediados de 2007. Asimismo en el 2006, Telefénica 02
Alemania ha lanzado un servicio ADSL y ha mejorado sus tarifas Genion Homezone
permitiendo a la compafiia ofertar servicios integrados de mévil e Internet. EI 1 de diciembre
de 2006, se lanz6 HSDPA en Hamburgo, Colonia, Dusseldorf, Frankfurt y Munich lo que
permite descargas a una velocidad de 1,8 Mbits.

Latinoamérica

En Telefénica Latinoamérica se ha puesto en marcha una infraestructura comun para dar
servicios de Television de Pago por Satélite (DTH) en los paises de la region donde opera.
Los servicios de TV basados en Satélite complementaran el lanzamiento del servicio IPTV
(basado en la solucion Imagenio) que se espera realizar en 2007. Las principales
caracteristicas de la oferta de TV son su modularidad (partiendo de una oferta de entrada se
permite al usuario afiadir los canales que le interesen) y la complementariedad con el resto de
productos de la operadora, habiéndose generado nuevas ofertas comerciales con Triple Play
(DUO y TRIO). EI lanzamiento comercial se hizo efectivo durante el segundo semestre de
2006 en Chile y Per y posteriormente en Brasil y Colombia. Tanto en Colombia como en
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Brasil se han obtenido licencias administrativas para prestar servicios de TV y que se
encuentran en fase de lanzamiento.

En lo que se refiere a mdviles, destacar el lanzamiento en 2006 de la tecnologia GSM en
Per( (febrero 2006) y Brasil (diciembre 2006). En Venezuela el lanzamiento se ha producido
en la tercera semana de enero de 2007.

6.2 Mercados principales

Descripcion de los mercados principales en que el Emisor compite, incluido un desglose de
los ingresos totales por categoria de actividad y mercado geografico para cada ejercicio
durante el periodo cubierto por al informacion financiera historica

La siguiente tabla recoge un detalle del importe neto de la cifra de negocios totales del
Grupo Telefdnica por area geografica durante los ejercicios 2004, 2005 y 2006.

Importe Neto de la Cifra de Negocios 2006 2005 2004 0606\//0ag 0605\//061{
(millones de euros)
Telefonica Espafia ™.........ccocovvevreeernnnn. 19.751 19.105 17.943 3,4% 6,5%
Telefonica Latinoamérica @ .................. 18.088 15.389 9.988 17,5% 54,1%
Telefonica 02 Europa @ .......coocovvvveveven. 13.159 1.316 291 n.s. 352,6%
Otras Sociedades y Eliminaciones............. 1.903 1.573 1.587 21,0% (0,9%)
TOTAL GRUPO. ......oooovieieeeeeeereen. 52.901 37.383 29.809 41,5% 25,4%

Nota: Los resultados de 2005 y 2004 han sido reelaborados presentando la discontinuacion de las operaciones de
TPI para facilitar la comparacion de la informacion, de acuerdo con los requisitos de la NIIF5.

(1) Los resultados del Grupo Telefénica Espafia y de Telefonica Latinoamérica incorporan los resultados de las
operaciones de Terra Networks.

(2) Telefonica O2 Europa incluye en 2006 el Grupo O2 (febrero-diciembre), Telefénica O2 Czech Republic y
Telefénica Deutschland. En 2005, Telefénica O2 Europa s6lo incluye Telefénica O2 Czech Republic desde julio,
y Telefdnica Deutschland desde enero. En 2004, Telefénica O2 Europa sélo incluye Telefénica Deutschland.

Las principales magnitudes por area geogréafica del Grupo Telefénica son:

Diciembre 2006

Ve_ntas a Activos Invers_ic')n

clientes totales en Ei}(_:tIVOS
(Millones de euros) externos fijos
Telefénica Espafa............ccccoevveveiiie i 19.565 30.790 2.304
Telefonica Latinoamerica............ccocevveeienieeienieennn, 17.932 37.705 2.811
Telefonica EUropa........ccccooviiencieiiice e 13.124 41.651 2.552
Otras y eliminaciones............ccccccoeeevieeivcieicee s 2.280 -1.164 343
TOtal GrUPO e 52.901 108.982 8.010

36



Yelefonica

Diciembre 2005
Ve_ntas a Activos  Inversion en
clientes . .
. totales  activos fijos
(Millones de euros) externos
Telefonica ESPana ........ccocoovvevveeieiciiece e, 18.936 28.969 2.134
Telefonica Latinoamerica...........ccovvevviciiciicinnnnn, 15.256 37.714 2.664
Telefonica EUropa ........ccoooveveiiiiicceccc e, 1.308 6.993 145
Otras y eliminaciones ..o, 1.883 -502 525
TOtal GrUPO ..t 37383 73.174 5.468

Diciembre 2004

Ventas a clientes

(Millones de euros) externos

Telefonica ESPafia.........ccovveeiirici i 17.841
Telefonica Latinoameérica..........ccoceeveieiiiicinnicinns 9.859
Telefonica EUrOPa. .........ocooeviviiiiceeice e 285
Otras y eliminaciones ... 1.824
TOtAl GrUPO i 29.809

A continuacion, se incluye una breve descripcion de la evolucion del negocio durante el
periodo cubierto por la informacion financiera histérica en aquellos mercados en los que
opera el Grupo Telefénica’.

I- TELEFONICA ESPANA
(a) Negocio fijo

Durante el ejercicio 2006, el mercado de accesos de telefonia fija crecié un 2,3%, alcanzando
Telefdnica de Espafia una cuota de mercado entorno al 82,5%.

Por lo que se refiere al trafico de voz, el volumen total de este mercado en Espafia, expresado
en minutos, experimentdé un decrecimiento, segln estimaciones propias, de
aproximadamente un 0,7% durante el afio 2006. La cuota de mercado de trafico, segln
estimaciones internas, de Telefénica de Espafia, a diciembre de 2006, se situaba en el 66%.

Durante el 2006, Telefdnica de Espafia continué ofreciendo planes de descuento (productos
combinados y tarifas planas) dirigidas a diferentes segmentos de mercado. A 31 de
diciembre de 20086, el total de suscriptores de este tipo de productos ascendia a 4.638.661. En

! La informacion de clientes en los mercados de telefonia mévil en los cuales opera Telefonica,
incluyendo la cuota de mercado, son estimaciones que Telefénica ha realizado en base a los informes
anuales y notas de prensa hechas publicas por sus competidores o informacion de los reguladores
locales en los respectivos mercados.
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septiembre de 2005, Telefénica de Espafia lanz6 una nueva gama de productos paquetizados
bajo el nombre comercial de “Duos” y “Trios” que sumaban mas de 2,7 millones de usuarios

a cierre de 2006.

Por otra parte, a 31 de diciembre 2006, el parque de television de pago se sitto en 383.027
clientes, con una cuota de mercado del 10%, comparado con los 206.572 clientes de

diciembre 2005.

En las siguientes tablas se muestra el desarrollo y crecimiento en el uso de la red durante los

ejercicios 2004, 2005 y 2006:

2006

Var 06/05 Var 05/04

2005 2004

(en miles) % %
Accesos de Telefonia Fija (1) ......ccocovvevevennn, 15.949,9 16.135,6 16.3348  (1,2%) (1,2%)
Internet y accesos de Datos. ...............ccccevevne. 4.842,0 4.400,5 4.221,9 10,0% 4,2%

Banda Estrecha. ..........coccoeviiiiiiiiiiiieci, 1.040,5 1.614,9 2.2635 (35,6%) (28,7%)
Banda Ancha (2) ......cccoovveeveieieiccece 3.742,7 2.720,7 1.882,0 37,6% 44,6%
Otros ACCES0S (3) .ovvvvvereeereeseesereeeernens 58,8 64,9 76,4 -(9,4%) (15,0%)
TV e PagO ..o 383,0 206,6 8.5 85,4% n.s.
Accesos Cliente Final..........c.c.cocoovveveviieennan. 211749 20.742,6 20.565,2 2,1% 0,9%
Bucles alquilados ...........cccoeevveininircnnn, 939,0 434,8 116,1 116,0% n.s.
Bucles Compartidos..........ccoeveveveianin. 527,7 279,0 37,7 89,1% n.s.

Bucles Desagregados..............c.ccceeveren.n 411,3 155,7 784 164,1% 98,6%

ADSL Mayorista. ......cccccoeveniiieniiiinenn 586,4 7219 618,4 (18,8%) 16,7%
(11N ¢ T 6,4 74 78 (140%)  (51%)
ACCES0S MAYOIIStaS ..., 1.531,8 1.164,1 7423  31,6% 56,8%
TOtal ACCESOS.....ourvieiieiesseeiseises s 22.706,7  21.906,7 21.307,5 3,7% 2,8%

(1) Accesos de telefonia fija: incluye las lineas RTB (incluido las lineas de telefonia de uso pablico) x 1; Accesos
RDSI Basico x1; Accesos RDSI Primario x 10/x20/x30; Accesos Digitales 2/6 x30

(2) Accesos ADSL, satélite, fibra y circuitos banda ancha.
(3) Circuitos punto a punto.
(4) Circuitos mayoristas.

Var 05/06
2005 2006 %
Lineas en servicio por empleado ..........ccccevvveeiiieniieennens 623,5 669,4 7%
Volumen de tréfico de voz (en millones de minutos) ........... 110.207,0 99.208,0 (10%)
Volumen de trafico de salida (en millones de minutos) ... 59.418,0 54.426,0 (8%)
Volumen de trafico de entrada (en millones de minutos) .  50.789,0 44,7810 (12%)
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(b) Negocio Mavil

Como se ha indicado anteriormente, Telefonica Espafia engloba los negocios maéviles en
Espafia y Marruecos del Grupo.

Espaiia

Telefonica ofrece servicios de telefonia mdvil en Espafia a través de Telefonica Mdviles
Espafia (TME), el primer operador en el mercado espafiol en nimero de clientes a 31 de
diciembre de 2006 (fuente: Comision del Mercado de las Telecomunicaciones).

TME tenia aproximadamente 21,5 millones de clientes a 31 de diciembre de 2006, lo que
supone un 45,5% de la cuota de mercado.

La siguiente tabla presenta, en las fechas indicadas, algunos datos sobre el nimero de
clientes de TME:

%Var %Var

2006 2005 2004 06/05 05/04
Clientes totales (millones) ................ 215 19,9 19,0 8,0% 4,8%
Clientes prepago (millones) ......... 9,3 9,2 9,7 1,3% (5,5%)
Clientes contrato (millones) ......... 12,2 10,7 9,3 13,4% 15,6%
MOU (MINULOS) .....cevvveiiiieiiieeiinens 156,2 149,7 131,3 4,3% 15,9%
ARPU (BUF0S) ..o 32,9 33,1 32,1 (0,8%) 3,3%

Notas:

- MOU: minutos por usuario calculado como division entre total minutos generados por los clientes entre el
parque medio de usuarios

- ARPU: ingreso medio por usuario, calculado dividiendo la media de ingresos de clientes entre el parque
medio de usuarios.

TME muestra una buena evolucién en el nimero de clientes con un crecimiento del 8,0% a
diciembre 2006 comparado con diciembre 2005. Por otra parte, el MOU crecié un 4,3%
alcanzando los 156 minutos por usuario, mientras que el ARPU se mantuvo en 32,9 euros,
disminuyendo ligeramente respecto a 2005 (una de las caidas mas bajas del entorno
europeo). La caida del ARPU se debe a la reduccion de las tarifas de interconexion. Dentro
de la cifra de ingresos es importante mencionar la positiva evolucidn que han tenido durante
2006 los ingresos por servicios de datos cuyo ARPU (ingreso medio de los servicios de datos
por usuario, calculado dividiendo la media de ingresos de servicios de datos de clientes entre
el parque medio de usuarios) ha alcanzado los 4,6 euros con un crecimiento del 2,9% sobre
2005.

Marruecos

Telefonica proporciona servicios de telefonia movil en Marruecos a través de la sociedad
Medi Telecom, en la que Telefonica tiene una participacion del 32,18%, y comparte la
responsabilidad de su gestién con Portugal Telecom, que también dispone de un 32,18% de
la compafiia. Medi Telecom es uno de los tres operadores moviles que existen actualmente
en Marruecos, compitiendo con Maroc Telecom, la antigua operadora estatal incumbente de
todos los servicios de telecomunicaciones en Marruecos, y Wana (la nueva marca de Conect
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Maroc), que comenzd sus operaciones comerciales lanzando la primera oferta para clientes
empresariales el 7 de febrero de 2007. Medi Telecom contaba con mas de 5 millones de
clientes a 31 de diciembre de 2006. Medi Telecom comenz6 ofreciendo servicios moviles en
Marruecos en marzo del afio 2000, y ocho meses después obtuvo una licencia GSM con la
que cubre todo el territorio nacional de Marruecos.

La siguiente tabla presenta algunos datos sobre el niamero de clientes de Medi Telecom en
los tres Gltimos ejercicios:

2006 2005 2004  %Var 06/05 %Var 05/04

Clientes totales (MilloNes) .........ccccvvvvvviivivenne. 52 40 2.9 28,1% 47,4%
Clientes prepago (millones) ........cc.cccevevvennnne. 5,0 3,9 2,8 29,6% 47,8%
Clientes contrato (millones) ...........ccocceevevnne. 0,2 0,1 0,1 n.a. n.a.

Clientes Telefonia Fija Inalambrica (miles) ....... 1,7 - - - -

MOU (MINUEOS) ....voveriiiiiieieeeieie s 45,0 56,5 66,8 (20,4%) (15,4%)

ARPU (BUFOS) .o 75 8,7 14,0 (13,8%) (37,9%)

La caida del MOU en 2006 fue debida principalmente a la reduccién en el nimero de
promociones ofrecidas en 2006 respecto a 2005. Adicionalmente, la caida en el ARPU en
2006 se explica por un mayor peso de los clientes prepago en 2006 respecto a 2005.

I1- TELEFONICA 02 EUROPA

Telefénica O2 Europa integra los activos del Grupo O2 y Telefénica O2 Czech Republic
ofreciendo servicios mdviles en las operadoras de Reino Unido e Irlanda, asi como una
oferta integrada fijo/mdvil en Alemania, Republica Checa y en la isla de Man (Manx
Telecom), todos bajo la marca O2.

Asimismo posee el 50% de la joint venture en Tesco Mobile y Tchibo Mobilfunk en Reino
Unido y Alemania, respectivamente, asi como, hasta su venta el 20 de abril de 2007, O2
Airwave, con actividad en Reino Unido, que se encarga de proveer comunicaciones digitales
seguras a los servicios de emergencia, tales como la policia, ambulancias, bomberos, ademas
de otras organizaciones publicas de seguridad.

Por Gltimo, desde febrero de 2007, O2 opera en un quinto mercado, en Eslovaquia.
(a) O2 Reino Unido

Durante el ejercicio 2006, O2 Reino Unido ha consolidado su liderazgo en términos de
nimero de clientes con una ganancia neta en el periodo de once meses (febrero-diciembre
2006) de 1,4 millones (1,7 millones en el periodo de doce meses) y alcanzando 17,6
millones de clientes a cierre del ejercicio (excluyendo los clientes de Tesco Mobile)
destacando también el buen comportamiento del recién lanzado ADSL con 16.800, clientes a
cierre del afio.
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La siguiente tabla presenta, en las fechas indicadas, algunos datos sobre el numero de
clientes:

(millones) 2006 2005 2004 %Var %Var
06/05 05/04

Clientes totaleS............ccoevvvveeenn, 17,6 16,0 14,2 10,3% 12,4%
Clientes prepago .........ccoeeuvenn, 11,4 10,5 9,3 8,9% 12,2%
Clientes de Contrato................ 6,2 55 4,9 13,0% 12,9%

(b) O2 Alemania

02 Alemania alcanz6 una ganancia neta en el periodo de once meses de 1,1 millones de
clientes (1,3 millones en el periodo de doce meses) alcanzando una base total de clientes de
11,0 millones (incluye 827.000 clientes adquiridos a través del canal de distribucion de la
joint venture de Tchibo Mobilfunk). También, cabe resaltar el buen comportamiento del
lanzamiento de ADSL con 19.000 conexiones ADSL a diciembre 2006.

La siguiente tabla presenta, en las fechas indicadas, algunos datos sobre el nimero de
clientes:

(millones) 2006 2005 2004 %Var %Var
06/05 05/04

Clientes totales..............ccccceeeeeeen. 11,0 9,8 7.4 12,9% 32,0%
Clientes prepago ...........cccevvvneen. 55 4,8 3,3 15,5% 47,5%
Clientes de Contrato................... 5,5 5,0 4,1 10,3% 19,9%

(c) Telefénica O2 Czech Republic
Negocio Fijo

A 31 de diciembre de 2006, el nimero de accesos de telefonia fija alcanzo los 2,4 millones,
mostrando una reduccién de un 17,4% con respecto al afio anterior, como resultado tanto del
fuerte efecto de sustitucion fijo-movil como de la exclusion de las “IOL”, o lineas que sélo
permiten trafico de entrada. EI nimero total de accesos minoristas a Internet de banda ancha
al final de diciembre ascendi6 a 0,5 millones, con una ganancia neta de 0,19 millones de
accesos en el conjunto del afio.

Es importante destacar también que el nimero de clientes del servicio de television IP “O2
TV”, basado en la plataforma Imagenio y lanzado en septiembre 2006, alcanzé la cifra de
15.600 al final del ejercicio.

La siguiente tabla presenta, en las fechas indicadas, algunos datos sobre el nimero de
accesos en el negocio de telefonia fija:

(millones) 2006 2005 2004 %Var %Var
06/05 05/04
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Accesos de telefonia fija (1) ......... 24 2,9 3,2 (17,4%) (8,7%)
Accesos de banda ancha ............... 0,5 0,3 0,1 71,6% 170,5%
(1) Excluye lineas “Incoming Only” (lineas con las llamadas salientes restringidas)

Negocio Movil

En el mercado checo de telefonia movil, con una penetracion de tarjetas SIM de casi el 121%
al finalizar el ejercicio, el namero total de accesos celulares gestionados por Telefonica 02
Republica Checa incrementd con respecto al afio anterior un 4,0%, hasta alcanzar 4,9
millones al final de diciembre de 2006. EI numero de clientes del servicio Data Express
(servicio de acceso a Internet de banda ancha basado en tecnologia CDMA) alcanz6 los
94.000, con un incremento con respecto al ejercicio anterior del 34,3%.

La siguiente tabla presenta, en las fechas indicadas, algunos datos sobre el nimero de
clientes del negocio de telefonia movil:

(millones) 2006 2005 2004 %\Var %Var
06/05 05/04

Clientes totaleS ...........coevvveeeeeeeirinnnnn 49 4,7 4.4 4,0% 6,4%
Clientes prepago........ccceevvivveeennnnnn. 3,0 3,1 3,3 (4,5%) (6,2%)
Clientes de Contrato ..........ccccecnee. 19 1,6 11 21,3% 46,1%

111- TELEFONICA LATINOAMERICA

Telefdnica Latinoamérica provee servicios de telefonia fija, movil y TV por cable y satélite a
través de las operadoras descritas a continuacion en los principales mercados de
Latinoamérica. Adicionalmente, el grupo Telefénica Latinoamérica incluye: Telefonica
Empresas, siguiendo a su segregacién y posterior integracién dentro del negocio fijo del
grupo Telefénica Latinoamérica durante 2005; Telefdnica Internacional Wholesale Services
(TIWS), la unidad de negocio responsable del negocio con otros operadores de
telecomunicaciones y de la gestion de los servicios internacionales del grupo, asi como de la
red que soporta dichos servicios; y Terra Networks Latinoamérica, como resultado de la
fusion por absorcidn de Terra Networks con Telefonica, en julio de 2005.

Negocio Fijo.

Dentro del negocio de telefonia fija, la siguiente tabla muestra los datos de participacién y de
gestion, a 31 de diciembre de 2006, de los principales operadores de telefonia fija que
forman parte de Telefonica Latinoamérica y de los mercados en los que operan:

Poblacién a Afio de
Compafiia | Pais 31-12-06 | adquisicion | Participacion
Telecomunicacfes de Sdo Paulo- | Brasil | 20,7 | 1998 | 87.9%
Telesp
| Telefénica Chile (1) |  Chile | 15,7 | 1990 | 44,9%
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Poblacion a Afo de
| Compafiia | Pais ‘ 31-12-06 | adgquisicion | Participacion
| Telefonica de Argentina | Argentina | 395 | 1990 | 98,0%
| Telefonica Telecom | Colombia | 46,8 | 2006 | 52,0%
| Telefénica del Per | Perd | 284 | 1994 | 98,2%

Fuente: Poblacion, Pyramid Research
(1) Telefénica Latinoamérica nombra una mayoria de los miembros del Consejo de Administracién.

Negocio Movil.

La siguiente tabla proporciona un resumen de las principales compafiias operadoras de movil
en Latinoamérica.

Region Pais Nombre de la Compafiia Poblacion
(millones)
Brasil Brasil  Brasilcel N.V.® 138,9
Regién Norte 136,6
México  Telefénica Moviles México, S.A. de C.V. 107,5
Panama  Telefénica Moéviles Panama, S.A. 3,3
Nicaragua Telefonia Moviles Nicaragua, S.A. 59
Guatemala Telefénica Mdviles Guatemala, S.A. 12,9
El Salvador Telefénica Mdviles El Salvador, S.A. de C.V. 7
Regién Andina 115,6
Venezuela Telcel, S.A. 27
Colombia Telefénica Mdviles Colombia, S.A. 46,8
Peru Telefénica Méviles Pera, S.A.C. 28,4
Ecuador Otecel, S.A. 13,4
Cono Sur 58,5
Argentina Telefonica Mdviles Argentina, S.A. 39,5
Chile Telefonica Mdvil de Chile, S.A.y
Telefonica Méviles Chile, S.A. 15,7
Uruguay Telefénica Mdviles Uruguay, S.A. 3,3

Fuente: Poblacién, Pyramid Research.
(1) Conjuntamente controlada y gestionada por Telefénica y Portugal Telecom. Brasilcel, N.V. es la compafiia holding que
controla la compafiia Vivo, S.A.

(a) Brasil
Negocio Fijo

Telesp es el primer operador de telefonia fija en el estado brasilefio de Sao Paulo, de acuerdo
a la informacién facilitada por las autoridades regulatorias de ese pais.

La siguiente tabla presenta algunos datos sobre la red de telecomunicaciones fija de Telesp
en los Ultimos tres ejercicios:
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%Var %Var
2006 2005 2004 06/05 05/04

Agcesos Telefonia Fija (en 12.2 123 125 (1,9%) (0,9%)
MIllONES) .o,
Accesos a Internet (en millones) ..... 4,6 4,3 3,0 7,8% 43,3%
Accesos de ADSL (en millones) ..... 2,2 1,7 0,8 27,1% 112,5%
Penetracion en Sao Paulo ................ 31,7% 30,9% 29,3% 0,8 p.p 16p.p
Lineas en Servicio por empleado..... 1.656 1.744 1.865 (5,0%) (6,5%)

(p.p. = punto porcentual)

En diciembre de 2006, Telesp gestionaba aproximadamente 16,8 millones de accesos, lo que
representa un incremento de un 0,6% respecto a los 16,6 millones de accesos del afio 2005.

La digitalizacion de la red de Telesp alcanz6 el 100% a diciembre de 2006, con un ratio de
productividad de 1.656 lineas por empleado, frente a las 1.744 del afio 2005, principalmente
debido a la disminucién del nimero de accesos (servicio tradicional y lineas ADSL), y al
incremento en el nimero de empleados a diciembre de 2006, debido fundamentalmente a la
incorporacién de Telefénica Empresas Brasil a mediados del 2006.

A 31 de diciembre de 2006, Telesp disponia de 2,2 millones de accesos de banda ancha
frente a los més de 1,7 millones del afio anterior.

Negocio Movil

Telefonica y Portugal Telecom son accionistas al 50% de Brasilcel, N.V. (“Brasilcel”), una
“joint venture” que aglutina los negocios de telefonia mdvil de Telefénica y Portugal
Telecom en Brasil. Brasilcel es la primera compafiia en el mercado brasilefio por nimero
total de clientes a 31 de diciembre de 2006, de acuerdo con la informacion facilitada por las
autoridades regulatorias de ese pais.

A finales de 2006, Brasilcel tenia un total de 29,1 millones de clientes, de los que 5,5
millones eran clientes de contrato. Brasilcel tiene una cuota de mercado estimada en su zona
de influencia del 38,2%. Todas las compafiias que forman parte de la “joint venture” operan
bajo la marca Vivo desde abril de 2003. Las areas en las que opera Brasilcel incluyen 20
estados de Brasil y la capital federal, con una poblacién de aproximadamente 138,9 millones
de personas que representaba el 83,1% del producto interior bruto de Brasil a 31 de
diciembre de 2006.

La siguiente tabla presenta algunos datos sobre el nimero de clientes de Brasilcel, en los
Gltimos tres ejercicios:

%Var %Var
2006 2005 2004 06/05 05/04

(millones)

Clientes totales ........cccovevrrvceirinnn. 29,1 29,8 26,5 (2,5%) 12,3%
Clientes prepago........ccceeeevereeneernenn 23,5 24,1 21,4 (2,2%) 12,7%
Clientes contrato .........ccccceevereennnn 5,6 57 51 (4,1%) 10,8%

Poblacion en el territorio..................... 138,9 135,5 131,5 2,5% 3,0%

Fuente: Telefénica, excepto poblacion, cuya fuente es Pyramid Research
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Brasilcel ofrece sus servicios en red analdgica y digital en la banda de 800 MHz. En 2004,
Brasilcel lanz6 CDMA EVDO, tecnologia que incrementa la capacidad de servicios de datos.
En 2006, Brasilcel anuncio su intencion de migrar de CDMA a GSM, y comenz6 a ofrecer
servicios GSM prepago en Sao Paulo a un namero reducido de clientes en diciembre 2006.

(b) México

Esta area es un mercado mévil emergente con aproximadamente 57 millones de clientes a 31
diciembre del 2006. Telefdnica tenia una cuota de mercado estimada de aproximadamente un
15,1% a 31 de diciembre 2006.

La siguiente tabla presenta algunos datos sobre el nimero de clientes de México, en los
Gltimos tres ejercicios:

%Var %Var
06/05 05/04
2006 2005 2004
Clientes totales (millones) .........cc.cccevevnne. 8,6 6,4 5,6 34,3% 14,3%
Clientes prepago (millones) .................. 8,0 6,0 5,3 32,6% 13,2%
Clientes de Contrato (millones) ............ 0,6 0,4 0,3 66,8% 33,3%
Clientes Telefonia Fija Inaldmbrica n.s. -
(MIIES) e 2,0 0,6 -
Poblacion en el territorio (millones) 107,5 103,3 102,0 4,1% 1,2%

Fuente: Telefénica, excepto Poblacién, cuya fuente es Pyramid Research.

Telefénica Moviles México tiene dos tipos de red, analdgica y digital. La red digital esta
basada en la tecnologia CDMA y GSM. Telefénica Moviles México comenzo el despliegue
de la red GSM en el ambito nacional en el afio 2003 y continu6 durante el 2004 y el 2005. A
finales de 2006, el 97% de los clientes de Telefénica México eran clientes GSM.

(c) Venezuela

Por lo que se refiere a la telefonia movil, Telefdnica es el principal operador movil en
Venezuela en cuanto a nimero de clientes. A 31 de diciembre 2006, el mercado venezolano
tenia aproximadamente 19 millones de clientes y Telefénica tenia una cuota estimada de un
45,4%. A 31 de diciembre de 2006, la penetracién movil alcanzé aproximadamente un 70%,
maés de 20 puntos respecto del afio anterior.

La siguiente tabla incluye algunos datos sobre el nimero de clientes durante los tres Gltimos
ejercicios, de la operadora del Grupo en Venezuela:

%Var %Var
2006 2005 2004 06/05 05/04

Clientes totales (MillONES) ........ccocoveiiriieiniinenn 8,8 6,2 43 433% 42,4%
Clientes prepago (millones) .........ccooeveieniciennns 75 5,2 35 445% 47,1%
Clientes de Contrato (Millones) .........ccccceevvvvenine 1,3 1,0 0,8 350% 25,0%
Clientes Telefonia Fija Inaldmbrica (miles) ....... 836,6 6088 4996 37,4% 21,9%

Paoblacién en el territorio (millones) 27 26,5 26 1,9% 1,9%

Fuente: Telefénica, excepto poblacién cuya fuente es Pyramid Research

En Venezuela, Telefénica opera en red analdgica (N-AMPS) y digital (CDMA). Cerca del
100% de los clientes de Venezuela son clientes CDMA. En enero 2007, Telefonica
Venezuela ha empezado a ofrecer también tecnologia GSM.
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Por otra parte, el Grupo Telefonica tenia, a 31 de diciembre de 2006, una participacion de
6,92% en Compafiia Anénima Nacional de Teléfonos de Venezuela, C.A (CANTV),
operador incumbente en Venezuela, que, de acuerdo a la Comision Nacional de
Telecomunicaciones Republica Bolivariana de VVenezuela, contaba con un 79% de cuota de
mercado en telefonia fija y un 42% de cuota en el mercado mdvil (a través de Movilnet) a
finales de 2006 (en relacion a la participacion en esta compafiia, véase apartado 5.1.5 del
presente Documento).

(d) Chile
Negocio Fijo

Telefdnica Chile (anteriormente Compafiia de Telecomunicaciones de Chile, o CTC Chile)
es el primer operador de telefonia fija de Chile por nimero de clientes de acuerdo a la
informacion facilitada por las autoridades regulatorias de ese pais. A 31 de diciembre 2006,
Telefdnica tenia aproximadamente un 67,7% de las lineas telefonicas en Chile en propiedad.

La siguiente tabla incluye algunos datos sobre la red de telecomunicaciones fija de Chile en
los tres Gltimos ejercicios:

%Var %Var

2006 (*) 2005 2004 06/05 05/04

Accesos Telefonia Fija (millones) .......... 2,2 2,4 2,4 (9,2%) 0,7%

Accesos a Internet (millones) ................. 0,6 0,5 0,5 24,8% 2,1%
Accesos de ADSL (millones) .......... 0,5 0,3 0,2 63,8% 56,5%

Accesos TV (MIleS) ..oovevvevevcieiiiiieans 94,2 - - - -

Penetracion en Chile..........cccccoevevennenn, 20% 22% 21% 2p.p.) 1p.p.

Lineas en Servicio por empleado............. 644 968 869 (33,5%)  (11,4%)

(*) En el 2006 Telefonica Chile incluye las operaciones de Telefonica Empresas Chile.
(p.p. = punto porcentual)

Los accesos de Telefonica Chile disminuyeron un 1,2% hasta 2,9 millones a 31 de diciembre
2006. La principal razon de este descenso ha sido el menor nimero de accesos de prepago. A
31 de diciembre de 2006, la tasa de penetracion en el mercado chileno era de
aproximadamente el 20,0%. El ratio de productividad disminuy6 en diciembre 2006 hasta las
644 lineas por empleado, principalmente como resultado de la incorporacion de los
empleados de Telefénica Empresas. A 31 de diciembre 2006, el grado de digitalizacion de su
red era del 100% y el 96,5% tenia cobertura ADSL.

A esta fecha, Telefénica Chile tenia 0,5 millones accesos de banda ancha frente a los 0,3
millones accesos de diciembre de 2005. Este incremento se debe al lanzamiento de un nuevo
modelo comercial basado en paquetes triple play. Adicionalmente, durante el tercer trimestre
2006, Telefénica Chile lanz6 un servicio de TV por satélite de cobertura nacional,
alcanzando 94,2 miles de clientes a finales de afio. El grado de digitalizacion de su red es del
100% y el 96,5% tiene cobertura de ADSL.

Negocio Movil

Telefonica es el principal operador movil en Chile con aproximadamente 6 millones de
clientes y con una cuota de mercado estimada de aproximadamente un 44%. La penetracion
era, a 31 de diciembre 2006, de un 84%.
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La siguiente tabla recoge algunos datos sobre numero de clientes en los tres Gltimos
ejercicios de Telefénica Chile.

%Var %Var

(millones) 2006 2005 2004 06/05 05/04
Clientes totales .........ccoceevveveeieeieecneenne, 57 53 4,8 7,7% 10,4%
Clientes prepago ......cccoevevevernrnnnnns 4,5 4,4 3,9 2,8% 12,8%
Clientes de Contrato ...........cccccveueenee. 1.2 0,9 0,9 31,5% 0%
Poblacién en el territorio .............coo...... 15,7 15,5 15,4 1,1% 1,1%

Fuente: Telefonica, excepto poblacion cuya fuente es Pyramid Research

Telefonica opera en las redes TDMA, CDMA y GSM. Los clientes GSM representaban un
73% del total de clientes a 31 de diciembre 2006.

(e) Argentina
Negocio Fijo

Telefonica de Argentina es el primer proveedor de servicios de telecomunicaciones de
telefonia fija en Argentina por numero de clientes, de acuerdo con la informacién
proporcionada por las autoridades regulatorias de ese pais.

La siguiente tabla incluye algunos datos sobre el nimero de clientes durante los tres dltimos
ejercicios de Telefénica Argentina:

%Var 06/05 %Var

2006 2005 2004 05/04
Accesos Telefonia Fija (millones) ........ 4,6 4,5 4,3 2,3% 4,8%
Accesos a Internet (millones) ................ 1,0 0,9 0,9 10,0% 4,1%
Accesos de ADSL (millones) ........ 0,5 0,3 0,2 70,4% 59,6%
Penetracion en Argentina...........cccceeeveee 24,1% 26,0% 251% (1,9p.p) 0,9 p.p.
Lineas en Servicio por empleado........... 530,8 585,0 559,0 (9,3%) 4,7%

(p.p = puntos porcentuales)

A 31 de diciembre de 2006, Telefénica de Argentina disponia aproximadamente de 5,6
millones de accesos, lo que supuso un incremento del 3,2% respecto de 2005. Su tasa de
penetracion sobre el mercado total argentino es del 24,1%. La cuota de mercado estimada de
Telefonica de Argentina para telefonia local, a 31 de diciembre de 2006, era del 53,0%, y
para larga distancia doméstica del 47,9%, mientras que para la larga distancia internacional
alcanzaba el 54,1% del mercado. La banda ancha de Telefénica de Argentina se increment6
un 70,4% durante el afio 2006 hasta alcanzar los 0,5 millones de accesos, desde los 0,3
millones de accesos a 31 de diciembre 2005, principalmente debido al esfuerzo comercial
realizado, incluyendo la expansion del servicio ADSL, en la parte sur del pais.

Negocio Movil.

Telefdnica es el primer operador de telefonia mévil en Argentina, con aproximadamente
11,2 millones de clientes a 31 de diciembre de 2006, lo que representa aproximadamente el
36,6% de la cuota de mercado. La penetracion movil era aproximadamente, a 31 de
diciembre 2006, de un 77,5%.

La siguiente tabla incluye algunos datos sobre el nimero de clientes durante los tres dltimos
ejercicios de Telefonica Argentina:
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%Var 06/05 %Var 05/04

2006 2005 2004
Clientes totales (MIllONES) .......cccoocvvvvveiierierinien 11,2 8,3 5,7 34,4% 45,6%
Clientes prepago (millones) ........c.ccceevverecnen. 7,3 5,0 3,2 45,3% 56,3%
Clientes de Contrato (millones) .........cc.cccoenee. 39 33 2,5 18,2% 32,0%
Clientes Telefonia Fija Inalambrica (miles)...... 140,7 179,9 230,0 (21,8%) (21,8%)
Poblacion en el territorio......ccooveviniciisniinines 39,5 39,1 38,7 1,1% 1,1%

Fuente: Telefdnica, excepto poblacion, cuya fuente es Pyramid Research

Telefdnica opera en este mercado en red analdgica y digital (tecnologia TDMA, GSM y
CDMA). Los clientes GSM representaban un 74% del total de clientes a 31 de diciembre
2006.

(f) Colombia
Negocio Fijo

En abril de 2006, Telefonica Internacional, adquirié en subasta publica el 50% mas una
accion de Telefénica Telecom, (anteriormente denominada Colombia Telecom, S.A.) por
aproximadamente 368 millones de ddlares (853.577 millones de pesos colombianos). En el
mes de diciembre, esta sociedad absorbi6é a la compafiia Telefénica Data Colombia, S.A..
Como resultado de la fusién por absorcion, el Grupo Telefénica ha incrementado su
porcentaje de participacion sobre Telefénica Telecom hasta el 52,03%.

Telefonica Telecom provee servicios de telefonia fija local, larga distancia nacional y larga
distancia internacional, contando en la actualidad con 2,5 millones de clientes.

El Grupo, a través de su filial Telefénica Telecom, tiene un contrato de arrendamiento
financiero con PARAPAT. PARAPAT es el consorcio propietario de los activos de
telecomunicaciones y gestor de los fondos de pensiones de las compafiias que en su origen
dieron lugar a Telefonica Telecom, y que regulaba la explotacion de activos, bienes y
derechos relacionados con la prestacion de servicios de telecomunicaciones por parte de la
compafiia, a cambio de una contraprestacion econdmica. Este acuerdo incluye la
transferencia de dichos bienes y derechos a Telefonica Telecom una vez que se haya pagado
la Gltima cuota de la contraprestacién de acuerdo a un calendario de pagos que finaliza en
2022.

La siguiente tabla incluye algunos datos sobre el namero de clientes de Telefénica Telecom
en el Ultimo ejercicio:

2006
Accesos Telefonia Fija (Millones) (1) .o.ccoovvevviveveereerererinnn, 2,4
Accesos de ADSL (MileS) ..cvevvvveieverire e 68,0
Penetracion en Colombia ..........covvvvvininnineneiseecsees 17,2%
Lineas en Servicio por empleado ............ccccovvevviviincireicnnnnn, 561

(1) Lineas Facturables.

Negocio Movil

Telefdnica es el segundo operador de telefonia mévil en Colombia, con aproximadamente
7,8 millones de clientes a 31 de diciembre de 2006, lo que representa aproximadamente el
28,0% de la cuota de mercado. La penetracion era, a 31 de diciembre 2006, de un 59%.
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La siguiente tabla incluye algunos datos sobre el nimero de clientes durante los tres dltimos
ejercicios de Telefénica Telecom:

%Var %Var

(millones) 2006 2005 2004 06/05 05/04

Clientes totalesS......c.oovvveeviei e, 7,8 6,0 3,3 28,6% 83,0%
Clientes prepago .....ccocevveveveveneseseneennenns 6,0 4.7 2,3 28,0% 98,8%
Clientes de Contrat0.........ccccevereresernnennn, 1,8 1,3 1,0 30,8% 44,2%

Poblacion en el territorio .........c..coeevveveenennn, 46,8 46,0 45,3 1,6% 1,6%

Fuente: Telefénica, excepto poblacién cuya fuente es Pyramid Research

Telefénica Mdviles Colombia opera en este pais en la red GSM (lanzada en julio 2005),
CDMA 1XRTTy TDMA. Los clientes GSM representaban un 60% del total de clientes a 31
de diciembre 2006.

(9) Peru
Negocio Fijo

A 31 de diciembre 2006, Telefénica del Perl era el principal operador fijo de
telecomunicaciones por nimero de clientes, de acuerdo con la informacion proporcionada
por las autoridades regulatorias de ese pais.

La cuota de mercado estimada de Telefdnica de Peru se sitto en un 96,1% a 31 de diciembre
de 2006. En los mercados de larga distancia nacional e internacional a 31 de diciembre 2006
Telefénica tenia una cuota de mercado estimada del 71% y 74% respectivamente,
comparadas con un 75% y 63%, en el afio anterior.

Telefdnica ofrece TV de cable en la ciudad de Lima y en otras siete ciudades a través de
filial Telefonica Multimedia S.A.C. Adicionalmente, en julio 2006 lanzé TV por satélite
ofreciendo servicio en aguellas areas donde la television por cable no llegaba.

La siguiente tabla incluye algunos datos sobre el nimero de clientes durante los tres Gltimos
ejercicios de Telefénica Peru:

%Var %Var

2006 2005 2004 06/05 05/04

Accesos Telefonia Fija (millones) ......... 2,5 2,3 2,1 6,4% 9,8%
Accesos Internet (millones) .........c........ 0,5 0,4 0,3 31,0% 35,2%
Accesos de ADSL (millones) (1) ...... 0,5 0,3 0,2 37,5% 65,7%
Accesos TV de pago (millones) ............. 0,6 0,5 0,4 20,5% 18,8%
Penetracion en Perll ..........ccccocvvvevienan, 8,8% 8,4% 7,7% 0,4 p.p. 0,7 p.p.
Lineas en Servicio por empleado (2) ..... 771 804 781 (4,1%) 2,9%

(1) Incluye ADSL, banda ancha por cable y accesos fibra optica.
(2) No incluye empleados de la filial.

A 31 de diciembre de 2006, Telefonica disponia aproximadamente de 3,6 millones de
accesos, lo que supone un incremento del 11,5% respecto al 2005. El crecimiento de los
accesos de telefonia tradicional continGa con su buena evolucion, alcanzando una
penetracion del 8,8%. Los accesos de banda ancha se incrementaron un 37,5% y los de TV
de pago un 20,5% (cable y “Direct to Home” (DTH)).
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A 31 de diciembre de 2006, el grado de digitalizacion de la red de Telefénica del PerG era
del 97%.

Negocio Movil

Telefonica es el primer operador de telefonia movil en Perd, con aproximadamente 5,1
millones de clientes, lo que representa aproximadamente el 57,7% de la cuota de mercado.
La penetracion era, a 31 de diciembre 2006, de un 31%.

La siguiente tabla incluye algunos datos sobre el nimero de clientes durante los tres Gltimos
gjercicios de Telefénica Pert

%Var %Var
2006 2005 2004 06/05 05/04

Clientes totales (Millones) .........cccccoevvivevennnne, 51 34 2,8 48,5% 20,4%
Clientes prepago (millones) .......c..ccccvevneen, 4,4 2,8 2,3 55,2% 21,5%
Clientes de Contrato (millones)................... 0,7 0,6 0,5 21,7% 16,5%
%nlqlie;gss Telefonia Fija Inaldmbrica 713 711 64.6 0.2% 10,2%

Pablacién en el territorio (millones) .............. 28,4 28 27,6 1,5% 1,5%

Fuente: Telefonica, excepto poblacion cuya fuente es Pyramid Research

Telefonica Perd opera en red analégica y digital (CDMA/CDMA 1XRTT). A finales del
2005, Telefénica comenzd el despliegue de su red GSM vy e inici6 la comercializacion de
este servicio en febrero 2006. A 31 de diciembre 2006, aproximadamente un 43% de su base
de clientes eran clientes GSM.

(h) Otras compariias méviles

Adicionalmente, Telefénica opera en los siguientes mercados, gestionando un total de 7,1
millones de clientes a 31 de diciembre de 2006, distribuidos como se muestra en la tabla a
continuacion:

Clientes (millones) 2006
ECUAON ...t 25
Panama.........cccoevviiiiiieiece e 0,9
1o T o[V S 0,6
El Salvador........cccccveiiieciicce e 0,8
Guatemala ......cooeeiveiiiiieecece e 15
UNUQUAY ..ot 0,9

(i) Terra Networks Latinoamérica

Tras la fusion por absorcion por Telefonica de Terra en julio de 2005, las operaciones del
Grupo Terra Networks en Estados Unidos y Latinoamérica (“Terra Networks
Latinoamérica”) se integraron en el grupo Telefdnica Latinoamérica.

Terra Networks Latinoamérica es uno de los principales proveedores, (segun estimaciones
internas), de servicios de Internet en Latinoamérica, ofreciendo, a 31 de diciembre de 2006,
sus servicios a mas de 1,7 millones de clientes de banda ancha en Latinoamérica (incluyendo
1,3 millones de clientes, mencionados anteriormente en las operaciones de telefonia fija).
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Adicionalmente, Terra Networks Latinoamérica ofrece servicios de valor afiadido a mas de
3,6 millones de clientes en este continente.

IV. OTROS NEGOCIOS
(a) Atento

A 31 de diciembre de 2006, Atento operaba mas de 70 Call Centers y tenia 106.500
personas trabajando en 13 paises en tres continentes distintos, Europa (Espafia),
Latinoamérica y Africa del Norte (Marruecos).

(B) Telefénica Contenidos
ATCO

Telefénica Contenidos controla ATCO, una compafiia Holding propietaria de Telefé,
compafiia de television en Argentina. Telefé controla el canal de television en abierto lider
en cuanto a audiencia.

Endemol Entertainment

A 31 de diciembre de 2006, se tenia una participacion del 75% en Endemol. Endemol
produce y desarrolla programacion audiovisual para television gratuita, television de pago e
Internet, con operaciones en 23 paises alrededor del mundo.

El 8 de enero de 2007 Endemol anuncié que habia alcanzado un acuerdo con Endemol
France Holding para adquirir el 100% del capital de Endemol France Holding.

El 14 de mayo de 2007, se anuncio la venta de nuestra participacién en Endemol. (Para mas
informacidn, véase apartado 5.1.5. Acontecimientos importantes en el desarrollo de la
actividad del emisor).

Otros negocios de Telefénica Contenidos

Ofrecemos servicios de transmision audiovisual, servicios de produccion y servicios de
integracion de sistemas para la industria audiovisual a través de nuestra participacion del
100% en Telefonica Servicios Audiovisuales. Telefonica de Contenidos tiene una
participacion del 100% en Telef6nica Servicios de Musica que opera en el negocio de
servicios de musica, produciendo y transmitiendo canales especializados de musica a clientes
del segmento residencial y de negocios en Espafia y Portugal, asi como a operadores de
telecomunicaciones, compafiias de televisién de pago, operadores moviles y proveedores de
Internet via ADSL, satélite e Internet. Telefonica Contenidos igualmente mantiene una
participacion del 13,2% en Hispasat, un sistema espafiol de comunicaciones por satélite.

Mantenemos una participacion del 16,76% en Sogecable, una compafiia de television de
pago por satélite en Espafia. Otros accionistas de Sogecable son Grupo Prisa y Vivendi
Universal, con los que Telefénica Contenidos ha firmado un acuerdo por el que las tres
partes mantienen los mismos derechos. A 31 de Diciembre de 2006, Sogecable tenia
aproximadamente 2 millones de clientes.
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6.3 Cuando la informacién dada de conformidad con los puntos 6.1 y 6.2. se haya visto
influenciada por factores excepcionales, debe mencionarse este hecho.

No aplica.

6.4 Si es importante para la informacién empresarial o para la rentabilidad del emisor,
revelar informacion sucinta relativa al grado de dependencia del emisor de patentes o
licencias, contratos industriales, mercantiles o financieros, o de nuevos procesos de
fabricacion.

No aplica.

6.5 Se incluira la base de cualquier declaracion efectuada por el Emisor relativa a su
posicion competitiva.

Se han facilitado en el apartado 6.2. anterior las bases que fundamentan las distintas
declaraciones sobre la posicion competitiva de Telefonica incluidas a lo largo del
mencionado apartado.

7. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

7.1.  Siel emisor es parte de un grupo, una breve descripcion del grupo y la posicion del
emisor en el grupo.

Telefdnica es un grupo de telecomunicaciones diversificado que ofrece un amplio abanico de
servicios en Espafia, Latinoamérica y, con la incorporacion primero de una hueva operacion
fija y movil en la Republica Checa en 2005 y del Grupo O2 en 2006, se ampli6 la presencia
también a algunos de los principales mercados europeos. Su actividad se centra en la
prestacion de servicios de telefonia fija, Internet y banda ancha y servicios moviles. La
sociedad matriz dominante de dicho grupo de empresas es Telefonica.

7.2. Lista de las filiales significativas del emisor, incluido el nombre, el pais de
constitucion o residencia, la participacion en el capital y, si es diferente, su proporcion de
derechos de voto

A continuacion incluimos la estructura del Grupo Telefénica, de forma resumida (sefialando
las principales filiales) a 31 de diciembre de 2006.
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TELERNICA S.A

\

TELEFONICA

TELEFONICA

TELEFONICA

- LATIN OTROS
ESPANA 02 EUROP A
AMERICA
TELEFONI~CA DE Telesp (Brasil) @ Brasilcel Brasil Terra Netyvorks Telefd nica Mviles - -
| ESPA[\IA (Brazil) (Brazil) Bras!l El Salvador TELEFONICA 02 TELEFONICA DE ATENTO N.V.
(Espafia) 87.95% 50% (Brazil) (El Salvador) CZEC/H I_?EPUBLIC CONTENIDOS ysubsidiarias
" 0 9 (RepublicaCheca) (Espafia)
100% . (Holanda)
69.41% 100% 91.35%
. . Telefonica Mviles Telefonica
Telefonicadel Peri "
TELEEONICA (Peru) w Perti [ Empresas (Espafia) Otecel (Eocuador)
| MOVILES ESPARA® 98.18% g(g Z’;‘n}o 100% 100% !
Espara) : O2PLC (Reino Atco Telefonica Gestionde
10%% Unido) — (Argentina) Servicios Compartidos
Telefonica de Telefonica Moviles TelefonicaData 100% 100% ysubsidiarias
Argentina B Argentina - Avrgentina TEM Guatemala (Espafia)
(Argentina) (Argentina) (Argentina) (Guatemala) 100% 100%
] Telyco 98.03% 100% 97.92%
(Espafia) 02 uk (Reino Unido) Endemol Investment
100% 3 Holding BV
" 100% g
Telefonica Telecom TEM Colombia TelefbnicaData Telefonia Celular
. . — USA 3 (Holanda)
(Colombia) (Colombia) USA Nicaragua 99.70%
52,03% 100% ( " ) (Nicaragua) 100% UCel
Telefonica Soluciones 100%
— Sectoriales .
(Espaiia) — — — 02 Gmbh (Alemania)
100% TelefonicaChile Tel_ezfo nica Terra Ne_tworks Telefonica Moviles 100% Endemol NV
Chil [ MovilesChile Chile del Uruguay
i ¢ 8'9‘3} (Chile) (Chile) (Uruguay) (Holandz)
— e 100% 100% 100% 75%
Telefonica
Telecomunicaciones 02 Communications
L Piblicas Telefonica Moviles Terra Networks TEM Panamé (Irlanda)
(Espafia) Telcel (Venezuela) — Mexico Mexico (Panama) 100%
100% 100% (Mexico) (Mexico)

100%

100% 100%

Telef6nica (3
International
Wholesale Services
y subsidiarias

(Espafia)
100%

Airwave 02 Reino
Unido)
) 6

100%

(1) Lapropiedad directa de Telefonica Moviles Espafia es de Telefénica.

(2) 85.57% representan derechos de voto

(3) Lapropiedad en Telefonica International Wholesale Services (Espafia) es un 92,51% de Telefénica (Espafa) y un 7,49% de Telefonica Empresas (Espafia)

(4) EI 3 de julio de 2007, Telefonica procedio a la venta de su participacion del 99,7% en Endemol Investment Holding B.V. Para mas informacidn sobre esta operacion, véase apartado 5.1.5 del
presente Documento.

(5) EIl 20 de abril de 2007, se procedi6 a la venta del 100% del capital social de Aiwave O2 Ltd. Para mas detalle sobre esta operacion, vease apartado 5.1.5 del presente Documento.

ul

53



Yelefonica

La lista completa de las principales compafiias que integran el Grupo, incluyendo sus
nombres, el pais de constitucién o residencia, la proporcion de interés de propiedad y, si es
diferente, su proporcién de derechos de voto se incluye en la Memoria Consolidada de la
Compaifiia correspondiente al ejercicio 2006, disponible en la pagina web de la Compaiiia

www.telefonica.es.

8. PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO

8.1. Informacién relativa a todo inmovilizado material tangible existente o previsto,
incluidas las propiedades arrendadas, y cualquier gravamen importante al respecto

La composicion y movimientos en los ejercicios 2006 y 2005 de las partidas que integran el
epigrafe “Inmovilizado material” y su correspondiente amortizacién acumulada han sido los

siguientes:

Diferencias

. Saldo al . Altas de Bajas de Saldo al
(Millones de euros) 31-12-05 Altas Bajas Sdes Sdes Convsti(’)n Traspasos 41 1o o¢
Coste:

Terrenos y construcciones 9.392 153 (39) 395 (35) (132) 1.227 10.961

Instalaciones técnicas y 67.284 2506  (1.431)  5.208 (1) (2.064) 1749 73.251

magquinaria

Mobiliario, utillaje y otros 3564 593 (179) 422 (56)  (173) 174  4.345

égmfc‘gg'zado materialen gho40 3252 (1.649) 6025  (92) (2369) 3150 88.557

E&‘rffdad' plantay equipoen 4 576 3909 (16) 750 ; (80) (3.021) 2517

Anticipos de propiedad, 18 7 ) i ) i (10) 15

planta y equipo

Materiales de instalacion 310 311 (27) - - (11)  (238) 345

:)?Tt%""'zado material 82244 6778  (1.692) 6775  (92) (2460) (119) 91434

Amortizacion Acumulada:

Construcciones 2028 527 (16) - 17) (96) 309  3.635

Instalaciones tecnicas y 48793 5537  (1.342) - (1) (1472) (344) 51171

maquinaria

Mobiliario, utillaje y otros 2.419 575 (159) - (42) (137) (75) 2.581

Total amortizacion 54140 6.639  (1517) - (60) (L.705) (110) 57.387

acumulada

Sro"'s'.o”‘?? por 111 83 32) - - @3) 1 160
epreciacion

Inmovilizado material neto 27.993 56 (143) 6.775 (32 (752) (10) 33.887

. Diferencias

. Saldo al - Altas de Bajas de Saldo al

(Millones de euros) 311204 Al Bajas  Sociedades Sociedades Con\?:rsién Traspasos 311205

Coste:

54



Yelefonica

. Diferencias
(Millones de euros) ?)Sla_lldg_gil Altas Bajas Sc’?\clit:ja%ees Sggjjja%is de  Traspasos s,sla_lfg_gg
Conversion
Terrenos y construcciones 6.427 129 (98) 2.183 @ 577 175 9.392
Instalaciones tecnicas y 50500 1.350  (2.219) 906 (5) 5900 1852  67.284
maquinaria
Mobiliario, utillaje y otros 2832 336 (262) 119 1) 363 177 3.564
Total Inmovilizado material = gq 759 1815 (2579)  3.208 (7) 6840 2204  80.240
en servicio
E&‘r’gedad' plantay equipoen 4 ;59 5955 ) 39 - 181 (1.966)  1.676
Anticipos de_ propiedad, 9 8 _ 5 ) 1 (5) 18
planta y equipo
Materiales de instalacion 264 313 (6) 9 - 9 (279) 310
L?Tt%""'zado material 70201 4391  (2587)  3.261 (7y 7031  (46) 82244
Amortizacion Acumulada:
Construcciones 2.374 389 (35) - 1) 211 (10) 2.928
Instalaciones tecnicas y 42524 4440 (2.133) . 4) 3953 13 48793
maquinaria
Mobiliario, utillaje y otros 2017 394 (256) - 1) 274 @ 2419
Total amortizacion 46915 5223  (2.424) : 6) 4438  (6) 54.140
acumulada
Frovisiones por 93 4 (29) : . 9 @) 111
epreciacion
Inmovilizado material neto 23.193 (874) (134) 3.261 (1) 2.584 (36) 27.993

Dentro de las altas de sociedades del ejercicio 2006 por importe de 6.775 millones de euros
se incluye fundamentalmente el efecto de las incorporaciones al perimetro de consolidacion
de las compafiias del Grupo O2 Europa y Telefonica Telecom, por importes de 5.743 y 880
millones de euros, respectivamente (ver apartado 5.1.5).

La columna de altas de sociedades del ejercicio 2005 recoge el efecto de la incorporacion de
los activos de Telefonica O2 Czech Republic, por un importe bruto que ascienden a 3.087
millones de euros, y el efecto de la incorporacién de Telefonica Moviles Chile, y
Radiocomunicaciones Moviles, por un importe bruto de 155 millones de euros.

La columna “baja de sociedades” del ejercicio 2006 recoge la salida del grupo TPI del
perimetro de consolidacion por importe bruto de 92 millones de euros y una amortizacion
acumulada de 60 millones de euros hasta la fecha de la enajenacion.

Entre las inversiones efectuadas en los ejercicios 2006 y 2005 cabe destacar el caso de
Telefonica de Espafia, con unas altas de 1.283 y 1.073 millones de euros, respectivamente.
Estas altas se han dedicado en gran parte al desarrollo del ADSL, ya que Telef6nica de
Espafia cerrd el afio 2006 con un crecimiento de su planta del 37,6%, alcanzando 3,7
millones de usuarios finales (2,7 millones a finales de 2005), para ello ha tenido que ampliar
la capacidad de la Red RIMA (Red IP de altas prestaciones), necesaria para adaptar la red a
las nuevas funcionalidades del ADSL y posibilitar una mejora en la prestacion de servicios y
soluciones integrales de banda ancha. También cabe resaltar que, en 2006, Telefonica de
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Espafia ha iniciado el proceso de Transformacion de la Red para adaptar los bucles existentes
a tecnologia FTTx (fibra), con el fin de ampliar la cobertura de nuevos servicios.

Asimismo, se recoge en los ejercicios 2006 y 2005 un fuerte aumento de las inversiones
destinadas a la telefonia mdvil, por el aumento y despliegue de las redes GSM en
Latinoamérica (principalmente en Brasil), asi como el de las redes UMTS en Espafia y en el
Grupo O2 (621 millones de euros por este concepto desde su incorporacion en febrero de
2006 al Grupo Telefénica).

En las altas del ejercicio 2004 destaca la incorporacion de los activos correspondientes a las
sociedades adquiridas a Bellsouth, que supuso un incremento del coste bruto, de la
amortizacién acumulada y de las provisiones por unos importes de 2.586,91, 1.880,59 y 8,56
millones de euros, respectivamente.

La columna “diferencias de conversion” refleja el efecto de la evolucién de los tipos de
cambio sobre los saldos iniciales. El efecto del tipo de cambio sobre los movimientos del
ejercicio se incluye dentro de la columna correspondiente a cada movimiento.

Las dotaciones a las amortizaciones de los ejercicios 2006 y 2005, de acuerdo con las vidas
Gtiles determinadas de los diferentes activos ascienden a 6.639 y 5.223 millones de euros,
respectivamente, de las cuales 3 y 6 millones de euros corresponden, en los ejercicios 2006 y
2005, respectivamente a activos asociados con operaciones discontinuadas.

Las sociedades del Grupo Telefénica tienen contratadas poélizas de seguros para dar
cobertura razonable a posibles riesgos sobre los inmovilizados afectos a la explotacion con
limites y coberturas adecuadas a los mismos. Dichas pdlizas incluyen determinadas
franquicias sobre las redes urbanas e interurbanas y equipos de abonado.

En los ejercicios 2006 y 2005 se han registrado altas por desarrollos internos realizados en el
conjunto de las compafiias que conforman el Grupo Telefénica por importes de 525 y 482
millones de euros, respectivamente.

El importe neto de los elementos de “Inmovilizado material” que se encuentran
temporalmente fuera de servicio al 31 de diciembre de 2006 y 2005 no es significativo.

Por altimo, el importe del inmovilizado material con origen en operaciones de arrendamiento
financiero al 31 de diciembre de 2006 asciende a 1.205 millones de euros.

8.2. Descripcion de cualquier aspecto medioambiental que pueda afectar al uso por el
emisor del inmovilizado material tangible.

En 2002, Telefdnica suscribié el Pacto Mundial de las Naciones Unidas comprometiéndose
con €l a la proteccion del medio ambiente, obligandose a través de tres de sus principios a:
mantener un enfoque preventivo que favorezca el medio ambiente, a fomentar iniciativas que
promuevan una mayor responsabilidad medioambiental, y a favorecer el desarrollo y la
difusion de las tecnologias respetuosas con el medio ambiente.

Asimismo, durante 2003 Telefdnica hizo efectiva su participaciéon en la iniciativa GeSl
(Global e Sustainability Iniciative), encaminada a promover el desarrollo sostenible de la
Sociedad de la Informacion.
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Por otra parte, Telefénica participa desde su origen en el grupo de medioambiente de ETNO
(European Telecommunications Network Operators” Association).

Estos compromisos fomentan el avance en la gestion ambiental del Grupo, asegurando el
cumplimiento de los requisitos legales en materia de medio ambiente que le son de
aplicacién en los distintos paises. Para ello, en primer lugar, se definen y concretan los
requisitos legales en materia de medioambiente aplicables a las actividades desarrolladas,
tanto en el dmbito internacional, como nacional, regional o local. En segundo lugar, se
identifican las actividades relacionadas con aspectos medioambientales y se disefian las
practicas para el control de dichos aspectos, las responsabilidades asociadas y los
procedimientos de seguimiento y control que aseguran que se cumple con la legislacion
aplicable.

Estos procedimientos contemplan el seguimiento y medicién de los pardmetros
medioambientales principales para la Compafiia de acuerdo con las disposiciones legales
existentes en esta materia.

Los principales parametros o indicadores utilizados son los siguientes:

1. Consumos. Consumo de materias primas usadas en la actividad de Telefonica, desde las
utilizadas en la construccién de edificios, red, etc. y consumos de material de oficina, agua,
energia etc. dentro de este apartado, el consumo energético es el mas significativo en la
mayor parte de las empresas del Grupo y aunque no se encuentra regulado desde el punto de
vista medioambiental legalmente, sin embargo es probable que en los préximos afios se
aborde su regulacion y control, en virtud de los compromisos adquiridos por algunos
Estados, entre ellos, el espafiol, en el Protocolo de Kyoto para la reduccién de la emision de
gases de efecto invernadero.

2. Residuos. La generacién de residuos es uno de los principales impactos ambientales
generados por las actividades de las empresas del Grupo.

Dependiendo de la actividad concreta de cada compafiia, se pueden generar residuos urbanos
y de oficina, o también residuos especificos dependiendo de su actividad o sus instalaciones.

En este &mbito, son especialmente relevantes los residuos peligrosos para el medio ambiente
en caso de gestion inadecuada como por ejemplo, baterias, aceites de maquinaria,
fluorescentes, postes creosotados, equipos electrénicos con componentes peligrosos, etc. Se
entiende por residuos peligrosos o especiales aquellos considerados como tales por
disposiciones legales aplicables en cada pais, para los que normalmente se exige un
seguimiento y control especifico, por ejemplo en el caso espafiol, la Ley 10/1998 de 21 de
abril de Residuos y Real Decreto 208/2005 de 25 de febrero sobre aparatos eléctricos y
electronicos y la gestidn de sus residuos.

3. Ruido. En algunos paises existen disposiciones legales que establecen los limites de ruido
exterior aceptables que, a veces, dependen del uso de la zona en que se producen las
emisiones sonoras: (vivienda, hospitales, uso industrial, de servicios etc..).

4. Emisiones radioeléctricas. Muchos paises han establecido disposiciones legales relativas a
emisiones radioeléctricas de las instalaciones de telefonia movil y otras que emiten en
frecuencias similares; asi en este sentido, RD 1066/2001 de Espafia; Decreto Supremo N°
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038-2003- MTC de Peru; Resolucao 303 de Brasil; Resolucion CNC/2002 Argentina y
Recomendacion 1999/519/CE de la Unién Europea.

5. Emisiones a la atmosfera. Determinadas empresas disponen de calderas o grupos
electrogenos para cubrir sus necesidades de climatizacién o produccion de electricidad. Estas
instalaciones pueden dar lugar a emisiones a la atmdsfera que deben ser controladas a traves
de la medicion de los parametros de emision con el fin de detectar desajustes y controlar el
cumplimiento de los estandares legales establecidos.

6. Uso de sustancias que agotan la capa de Ozono. En el &mbito europeo, antes de 2010, de
conformidad con el Reglamento 2037/2000 de Parlamento Europeo y del Consejo, se
deberdn eliminar las sustancias que agotan la capa de ozono usadas en las instalaciones
identificadas en los anexos del Protocolo de Montreal. Ademas hay que tener en cuenta en
este &mbito las disposiciones adicionales establecidas en algunos paises restringiendo en
mayor medida el uso de este tipo de sustancias.

7. Vertidos. Las empresas deben tener en regla para todas sus instalaciones los tramites de
registro, permisos, autorizaciones y licencias relativas a vertidos que les son de aplicacion,
sin perjuicio de respetar las disposiciones legales en materia de vertidos, en atencién a las
caracteristicas de cada instalacion, limites de parametros de contaminacidn, etc.

8. Vehiculos. ElI consumo de combustible, las emisiones atmosféricas y los residuos
resultantes de su mantenimiento y al final de su vida, son los principales aspectos
medioambientales relacionados con los vehiculos. Las empresas deben cumplir los requisitos
legales relativos a los aspectos medioambientales generados por los vehiculos: control de
emisiones, gestion de residuos, ruidos etc....

9. Impacto sobre el entorno natural e impacto visual. Las actividades de algunas empresas
del Grupo (canalizaciones subterrdneas o marinas, tendidos aéreos, antenas, etc....) se
desarrollan en zonas especialmente sensibles a cualquier impacto (zonas naturales
protegidas, zonas costeras, etc.) En este sentido, tales compafiias deben cumplir los
requisitos legales aplicables en cada pais en lo relativo al impacto sobre el entorno natural,
impacto visual, evaluacion del impacto ambiental, y calificacion ambiental.

9. ANALISIS OPERATIVO Y FINANCIERO
9.1 Situacion financiera

En la medida en que no figure en otra parte del documento de registro, describir la situacion
financiera del emisor, los cambios de esa situacion financiera y los resultados de las
operaciones para cada afio y para el periodo intermedio, del que se requiere informacion
financiera historica, incluidas las causas de los cambios importantes de un afio a otro de la
informacién financiera, de manera suficiente para tener una visién de conjunto de la
actividad del emisor.

De forma previa al andlisis operativo y financiero del Grupo, es necesario indicar con
caracter general las siguientes cuestiones:
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Los resultados obtenidos por el Grupo Telefénica y los comentarios de gestion incluidos
en este apartado se presentan en base a la estructura por Unidades de Negocio ya
mencionada: Telefénica Espafia, Telefonica Europa y Telefonica Latinoamérica, y con
dos lineas de negocio adicionales, Atento y Medios de Comunicacién y Contenidos,
gestionadas independientemente de estas tres unidades. Ello supone una presentacion de
los resultados basada en la gestion real de los distintos negocios en lugar de atender
estrictamente a su estructura juridica.

Como ya se ha mencionado también al analizar las variaciones interanuales hay que
tener en cuenta que éstas se ven afectadas por las variaciones en el perimetro de
consolidacion, en el que los cambios mas relevantes son: (i) durante el ejercicio 2005, la
incorporacion de la operadora checa Telefonica O2 Czech Republic (con efecto desde
junio 2005), la incorporacion de las operadoras mdviles de BellSouth, adquiridas en
octubre 2004 y enero 2005, y (ii) durante el 2006, la incorporacién de la operadora mévil
02 (con efecto desde febrero 2006), de la operadora de telefonia fija de Colombia
(posteriormente denominada Telefonica Telecom), con efecto desde mayo 2006 y del
operador nacional de servicios de comunicacion en banda ancha inalambrica Iberbanda
(con efecto desde junio 2006).

Tras la venta del Grupo TPI en el mes de julio de 2006, el resultado de la enajenacion,
gue ha ascendido a 1.563 millones de euros, asi como los resultados aportados por TPI
hasta el 30 de junio del presente ejercicio se incluyen dentro del epigrafe “Resultado de
las operaciones en discontinuacion” de la cuenta de resultados consolidada del Grupo
Telefénica. Asimismo, de acuerdo con la normativa en vigor y, con el fin de hacer
comparable la informacién, el Grupo Telefénica ha modificado la informacion
correspondiente a los ejercicios 2005 y 2004 para presentar los resultados aportados por
el Grupo TPI en este mismo epigrafe.

En la siguiente tabla se incluye un resumen de los resultados del Grupo en los tres Gltimos

(1) Los calculos por accién han sido ajustados para reflejar los dividendos que se hayan hecho efectivos en los

periodos considerados, como si hubiesen tenido lugar al comienzo del primer periodo presentado.
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ejercicios.
31 de diciembre de
%Var %Var
2006 2005 2004 06/05 05/04
(en millones de euros, excepto nimero de
acciones y cifras por accion)
Importe neto de la cifra de negocio ..........cccccevenee 52.901 37.383 29.809 41,5% 25,4%
Resultado Operativo antes de amortizaciones ......... 19.126 15.056 12.017 27,0% 25,3%
Resultado Operativo .........cccccveveeeiennseseseseeneans 9.422 8.363 6.375 12,7% 31,2%
Beneficio (pérdida) antes de impuestos de 6.764 2,4% 40,8%
operaciones continuadas ...........ccccevervrvsesnnnnns 6.607 4.692
Beneficio (pérdida) de las operaciones en n.s. (49,4%)
discontinuacion ...........c.coceviiiiii i, 1.596 124 245
Beneficio neto (perdida) ..........oceeevveerinineninnnnen, 6.233 4.446 3.176 40,2% 40,0%
Beneficio por accion (1) ......ccccoveeierveerenineennienen, 1.304 0.913 0.637 42,8% 43,3%
NUmero medio de acciones(millones) ...........c........ 4.779.0 4.870.8 4.987.7 (1,9%) (2,3%)
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Por otra parte, en la siguiente tabla se incluye informacién consolidada como porcentaje de
los ingresos por operaciones en los tres Gltimos ejercicios:

31 de diciembre de

2006 2005 2004
Importe neto de la cifra de Nnegocio........ccccvvcvvvevcvcrereennn, 100,0% 100,0% 100,0%
OLr0S INQIESOS ...vvvvieeerereeeeie e stese e e e te e sre e seenees 3,0% 3,8% 3,8%
AProVISIONAMIENTOS .....c.eiviieiiiiiieseeese s (31,4%) (26,7)% (25,4)%
Gastos de Personal ... (14,4%) (14,8)% (16,7)%
OLr0S QASTOS ... (21,0%) (22,0)% (21,4)%
Resultado Operativo antes de amortizaciones..................... 36,2% 40,3% 40,3%
Dotaciones para amortizaCiones ............ccccoeeeerereeeereennenns (18,3%) (17,9Y% (18,9)%
Resultado OPerativo ..........cccevererineneeie e 17,8% 22,4% 21,4%
Resultado Participaciones puestas en equivalencia............. 0,1% (0,3)% (0,2)%
Resultado finanCiero ..........ccoceveveve s (5,2%) (4,4)% (5,5)%
Impuesto de Sociedades ........ccovevverererereninse e (3,4%) (5,1)% (4,9)%
Resultado del ejercicio de operaciones continuadas........... 9,4% 12,6% 10,9%
Beneficio (pérdida) de operaciones discontinuadas............ 3,0% 0,3% (0,8)%
Resultado neto antes de intereses minoritarios ................... 12,4% 12,9% 11,7%
Resultados atribuidos a Socios eXternos..........c.ccoeevervenen (0,7%) (1,0)% (1,0)%
ReSUIAAO NELO........cocveiiriiciee e 11,8% 11,9% 10,7%

El resultado de las operaciones en el periodo analizado se ve significativamente afectado por
la incorporacion en 2005 del afio completo de las compariias de moviles adquiridas a
Bellsouth, seis meses de Telefénica O2 Czech Republic, en 2006 por la incorporacién de 12
meses de Telefénica O2 Czech Republic, once meses del Grupo O2 y ocho meses de
Telefdnica Telecom en Colombia.

Durante 2006 se produjo la integracion de nuestras adquisiciones, principalmente Grupo O2
y Telefénica Telecom, y se reestructuraron nuestras unidades de negocio para gestionar
conjuntamente nuestros negocios fijo y movil por area geografica. La competencia continud
siendo intensa en todas nuestras areas de negocio y en todos los paises en los que se opera.
En Espafia, el mercado de banda ancha mostré una fuerte agresividad comercial debido en
parte a los operadores de cable, pero Telefonica fue el motor del crecimiento del mercado,
capturando un millén de clientes y finalizando el ejercicio liderando el mercado con una
cuota de mercado estimada del 56%. Esta buena evolucion fue debida al empaquetamiento
de servicios, con una base de clientes a final de afio de 2.747 miles, y con un 71,4% del total
de accesos de banda ancha asociados a paquetes. En el negocio movil en Espafia, aumento la
fuerte competencia entre Movistar, Vodafone y Orange en el afio con la entrada en el
mercado de Yoigo y MVNOs con agresivas campafias de Navidad. A pesar de ello, Movistar
defendié su posicion de liderazgo y mantuvo una cuota de mercado del 45% por debajo de la
cuota del 46% con que contaba en 2005. Estos positivos resultados comerciales, junto a las
iniciativas para aumentar la eficiencia comercial, explican el crecimiento interanual del 3,3%
en ingresos, y el 2,2% de crecimiento anual en OIBDA, excluyendo los resultados no
recurrentes.

En Latinoamérica, ha habido igualmente una fuerte actividad comercial en banda ancha
alcanzando elevadas tasas de crecimiento, estimuladas por nuestros esfuerzos comerciales y
el incremento de la competencia de los operadores de cable. Se ha cerrado el ejercicio con
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3,75 millones de accesos de banda ancha en la regién, incrementando la base de clientes en
més de un millén durante el afio. La comercializacion de paquetes y el lanzamiento de TV
DTH en Chile y Pert nos ha ayudado a obtener estos resultados. Aislando la incorporacion
de Telefénica Telecom y el efecto cambiario, los ingresos del negocio fijo se incrementaron
un 3,5%, debido principalmente al crecimiento en ingresos de Internet que mostraron un
crecimiento interanual del 17,3% en 2006. En 2006, el negocio mdvil continu6 siendo el
principal contribuyente a los ingresos del Grupo. La demanda de servicios mdviles en
Latinoamérica, ha continuado creciendo, a pesar de cierta moderacién en nuestro principal
mercado, Brasil. Hemos incorporado mas de 2,5 millones de clientes. La principal palanca
que soporta un crecimiento del 19,9% en ingresos, es el crecimiento del 16,4 % en el namero
total de clientes, con incrementos del 34,4% en nuestra base de clientes en México.
Adicionalmente, la base de clientes en Venezuela y Per( crecieron a un ritmo rapido.

En Europa hay un elevado nivel de competencia en cada mercado y los precios estan
disminuyendo en Reino Unido y Alemania. En Reino Unido, hemos consolidado nuestro
liderazgo sobre Vodafone, alcanzando 17,6 millones de clientes. En Alemania hemos
mantenido nuestra cuota de mercado por encima del 13%, consolidando la cuarta posicion
por cuota de mercado en un mercado muy agresivo. La caida del margen operativo antes de
amortizaciones hasta el 36,2% en 2006 desde el 40,3% en 2005 es explicada principalmente
por los menores margenes de Telefénica O2 Europa consecuencia del entorno mas
competitivo en Alemania y Reino Unido.

Los ingresos se incrementaron un 41,5% hasta alcanzar los 52.901 millones de euros en
2006, y el numero total de accesos crecid hasta los 203,2 millones a 31 de diciembre de
2006. Los operadores fijos compensaron la caida en trafico y lineas con el rapido
crecimiento en la banda ancha residencial. EI negocio movil en Espafia crecio un 4% a pesar
de la caida en las tarifas de interconexion en octubre. Este crecimiento fue debido
principalmente a la positiva evolucion de los ingresos por trafico saliente como consecuencia
del incremento del trafico, lo que ayudd a compensar la disminucion de precios. En
Latinoamérica, el negocio movil fue el principal contribuyente al crecimiento de los ingresos
del Grupo. El crecimiento en el negocio mévil fue debido principalmente al incremento de la
base de clientes en un 18% en 2006. El crecimiento fue especialmente significativo en
Venezuela, Argentina, Chile y México. Adicionalmente, el éxito de nuestras ofertas
comerciales en prepago y servicios de datos en Reino Unido repercutié en un crecimiento del
15% en este negocio. El crecimiento en ingresos fue inferior al crecimiento en gastos totales,
que ascendio al 48,9% hasta alcanzar los 35.346 millones en 2006 debido principalmente al
crecimiento del 66% en gastos por aprovisionamientos hasta los 16.629 millones de euros,
consecuencia fundamentalmente de la mayor compra de terminales en Latinoamérica y de
los mayores costes de interconexion en muchos de los paises. Como resultado, el resultado
operativo se incrementd un 12,7% hasta 9.421 millones de euros en 2006. EI Resultado Neto
crecié un 40,2% hasta los 6.233 millones de euros en 2006, debido en gran medida al
registro de la plusvalia por la venta de TPI.

En 2005, el Grupo Telefénica integrd satisfactoriamente las operaciones del negocio movil
adquiridas a Bellsouth en Latinoamérica, y Cesky Telecom, fortaleciendo la posicion
competitiva del Grupo. En 2005, el Grupo Telefonica alcanzd un beneficio neto record de
4.446 millones de euros, con un incremento del 40% sobre 2004. Este beneficio es
consecuencia de un incremento del 25% en los ingresos debido a un crecimiento del 24% en
la base de clientes y del ingreso medio por cliente. El incremento en la base de clientes se
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produce como consecuencia del mayor esfuerzo comercial, con especial énfasis en negocios
en crecimiento e innovacién de productos y servicios. El negocio movil fue el mayor
contribuyente a los ingresos del Grupo, mientras que el negocio fijo fue el maximo
contribuyente en términos de rentabilidad, con un crecimiento en el resultado operativo del
negocio fijo de Telefonica Espafia del 19% y en el negocio fijo de Telefonica Latinoamérica
del 12%. A 31 de diciembre de 2005, Telefonica gestionaba 153 millones de accesos con un
crecimiento importante en los accesos moviles en Latinoamérica y en el mercado de banda
ancha. Los accesos crecieron un 24% en términos interanuales y los ingresos se
incrementaron un 25% hasta los 37.383 millones de euros. Estos resultados fueron
consecuencia del crecimiento en la base de clientes, el impacto positivo del tipo de cambio,
que contribuyé con casi 5 puntos porcentuales al crecimiento total y los cambios en el
perimetro de consolidacion.

Ejercicio 2006

El importe neto de la cifra de negocio en 2006 se increment6é un 41,5% hasta los 52.901
millones de euros, debido principalmente a la incorporacion del Grupo O2 (consolidado
desde febrero 2006), Telefénica O2 Czech Republic (consolidado el afio completo mientras
gue en 2005 sélo se consolidaron seis meses) y Telefénica Telecom (consolidado desde
mayo 2006). Excluyendo este efecto, el crecimiento esta basado en la positiva contribucion
de todos los negocios, destacando el negocio movil en Latinoamérica y el Grupo O2, asi
como la buena evolucidn del negocio de telefonia fija, consecuencia de la contribucion de la
banda ancha. Por otra parte los tipos de cambio tuvieron un efecto positivo en la evolucion
del importe neto de la cifra de negocio, contribuyendo con 1,6 puntos porcentuales al
crecimiento en 2006.

Los gastos totales® ascendieron a 35.346 millones de euros, un 48,9% por encima del
gjercicio 2005, debido fundamentalmente a la incorporacion de nuevas compafias al
perimetro de consolidacion y al elevado esfuerzo comercial en los diferentes mercados,
fundamentalmente en el negocio movil, en un contexto de continuo esfuerzo para alcanzar la
méaxima eficiencia en la estructura de costes.

Los aprovisionamientos se incrementaron un 66,3% hasta los 16.629 millones de euros,
explicado principalmente por los cambios en el perimetro de consolidacion (principalmente
Grupo O2), por las mayores compras de terminales en el negocio mévil en Latinoamérica y
por los mayores costes de interconexion en el negocio de telefonia fija en Brasil y en el
negocio movil en Venezuela y Perq..

Los gastos de personal se incrementaron un 37,8% hasta los 7.622 millones de euros, como
resultado del incremento en el nimero medio de empleados en el Grupo hasta 227.137 frente
a los 195.086 de 2005. Este incremento es debido principalmente a la incorporacion del
Grupo O2 y al incremento en el nimero medio de empleados en el negocio de “call center”.
Asimismo, es importante sefialar que la provision relativa al E.R.E. en el negocio de
telefonia fija en Espafia se increment6 en términos interanuales un 66,7%, incluyendo el
gasto por reestructuracion de plantilla por el adelanto del plazo de adhesion al E.R.E. 2007
correspondiente a 1.762 empleados. Igualmente en necesario mencionar la contabilizacion en

2 Incluye aprovisionamientos, gastos de personal, servicios exteriores, variacién de provisiones de
trafico, tributos y otros gastos de explotacion,.
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este apartado del Plan de Prevision Social de Directivos del Grupo, por el que se registré un
gasto correspondiente a las aportaciones ordinarias a dicho plan en 2006 por importe de 21
millones de euros, y correspondiente a las aportaciones extraordinarias de 113 millones de
euros.

Los gastos por servicios exteriores ascendieron a 9.214 millones de euros, un 38,9% superior
a los registrados en 2005, consecuencia fundamentalmente de la incorporacion del Grupo
02, con un elevado esfuerzo comercial; del negocio mévil en Latinoamérica, con elevados
costes comerciales, de publicidad y de red; y, del negocio mévil en Espafia, con elevados
costes de gestion de clientes.

El resultado operativo antes de amortizaciones se incrementd un 27,0% hasta alcanzar los
19.126 millones de euros.

Las amortizaciones ascienden a 9.704 millones de euros, con un crecimiento del 45,0%
respecto a 2005, motivado fundamentalmente por la incorporacion del Grupo O2 vy el
registro de la amortizacion por la asignacion del precio de compra del Grupo O2 (861
millones de euros correspondientes al periodo febrero-diciembre 2006) y del afio completo
de Telefonica O2 Czech Republic (155 millones de euros correspondientes al periodo enero-
diciembre 2006), comparado con medio afio en 2005.

El resultado operativo se incrementd un 12,7% hasta los 9.422 millones de euros,
consecuencia del crecimiento del resultado operativo antes de amortizaciones (27,0%),
parcialmente compensado por el mayor crecimiento de las amortizaciones (45,0%).

El resultado de las participaciones por puesta en equivalencia asciende a 76 millones de
euros, en comparacion con las pérdidas de 128 millones de euros registradas en 2005, debido
fundamentalmente a la mayor contribucién de Portugal Telecom. En 2005 se registré un
saneamiento del valor remanente de la licencia de UMTS de IPSE 2000.

Los gastos financieros ascendieron a 2.795 millones de euros frente a los 1.790 millones de
euros de 2005, debido principalmente a un incremento de la deuda media total, en parte
compensada por una disminucién en el tipo de interés medio de la deuda en 2006 en
comparacion con el afio 2005.

Las diferencias de cambio positivas fueron de 61 millones de euros en 2006 frente a los 162
millones de euros de 2005, reflejando el impacto de la apreciacion del euro contra el délar en
diciembre 2006 con respecto a diciembre 2005.

Como resultado de lo anterior, los resultados financieros netos fueron negativos por un
importe de 2.734 millones de euros en 2006, frente al resultado negativo de 1.628 millones
de euros en 2005.

La provision por impuestos devengada en el ejercicio 2006 ascendié a 1.781 millones de
euros, lo que implica una tasa impositiva del 26,3% en el afio, si bien la salida de caja para el
Grupo Telefonica sera mas reducida en la medida que se compensen bases imponibles
negativas generadas en ejercicios pasados y que todavia estan pendientes de utilizar.

En este ejercicio 2006 la tasa impositiva se vio afectada por varias cuestiones, de signo
contrario. Por una parte, la modificacion parcial de la ley del Impuesto de Sociedades en
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Espafia, que supone una reduccion del tipo impositivo actual (35%), quedando fijado para los
ejercicios finalizados a partir del 1 de enero de 2007 en el 32,5%, y para los ejercicios
terminados a partir de 1 de enero de 2008 en el 30%, y que supondra a futuro una menor
tributacion de los resultados imponibles positivos de las empresas espafiolas, si bien supone
asimismo una reduccién del importe a recuperar por las pérdidas fiscales de ejercicios
anteriores, reduccion que ha representado en el ejercicio 2006 un gasto por impuesto por
importe de 355 millones de euros. En sentido contrario, el Impuesto sobre Sociedades se ha
visto reducido por las deducciones por actividad exportadora (910 millones de euros) que se
han generado por las Gltimas operaciones de compra realizadas por el Grupo.

El resultado de las operaciones en discontinuacion ascendié a 1.596 millones de euros, tras
contabilizarse la plusvalia neta asociada a la venta de la participacion de Telefonica en TPI.

Los resultados atribuidos a socios externos redujeron el resultado neto en 346 millones de
euros, un 9,2% menos que en el mismo periodo de 2005. Esta variacion se produjo
principalmente por la venta de TPI, el cambio en la participacion en Telefonica Mdéviles y la
consolidacion de Telefonica Telecom desde mayo 2006, que compensan parcialmente, entre
otros, el mayor beneficio neto registrado por Telesp y por Endemol.

Como resultado de la evolucion de las diferentes partidas descritas anteriormente, el
beneficio neto consolidado ascendié a 6.233 millones de euros, un 40,2% superior al
obtenido en 2005.

La base de clientes gestionados del Grupo Telefonica (telefonia fija, datos e Internet, méviles
y TV de pago) se situd a cierre de 2006 en mas de 203 millones de accesos totales, con un
incremento de 32% respecto al ejercicio anterior. La operadora Telefonica O2 Czech
Republic aporté 8 millones de accesos a la cifra total del Grupo (4,9 millones de accesos
moviles, 2,5 millones de telefonia fija y 0,5 millones de datos e Internet) y el Grupo O2
incorporo al total de accesos 30 millones de clientes moviles. Dentro del mercado de banda
ancha, en ADSL se alcanzaron 8 millones de conexiones frente a 6 millones del ejercicio
anterior, impulsado principalmente por la buena evolucién tanto de Latinoamérica como de
Espania.

Ejercicio 2005

Respecto al ejercicio 2005, el importe neto de la cifra de negocio ascendié a 37.383 millones
de euros, con un incremento interanual del 25,4%, debido principalmente al incremento de la
cifra de negocio de Telefénica Espafia, Telefénica Latinoamérica (ayudada por la
incorporacién de las operadoras moviles de BellSouth adquiridas en octubre 2004 y enero
2005), y Telefénica O2 Europa (se consolida Telefonica O2 Czech Republic desde julio
2005). Las variaciones en los tipos de cambio tuvieron un impacto positivo en 2005,
contribuyendo con 4,7 puntos porcentuales al crecimiento.

Los gastos totales® se incrementaron un 25,5% hasta 23.743 millones de euros, debido
principalmente al incremento de los gastos por aprovisionamientos, por comisiones a
distribuidores de nuestros servicios, por publicidad y marketing y gastos de gestion de

* Incluye aprovisionamientos, gastos de personal, servicios exteriores, variacién de provisiones de
trafico, tributos y otros gastos de explotacién.
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clientes en relacion con la intensa actividad comercial llevada a cabo para conseguir nuevos
clientes y mantener la base actual en un entorno competitivo.

Los gastos por aprovisionamientos ascendieron a 9.999 millones de euros, un 32,0%
superiores al 2004, debido a la consolidacion de las operadoras mdviles de BellSouth
adquiridas en octubre 2004 y enero 2005, al incremento de los costes de interconexion del
negocio de telefonia movil, a las compras de equipamiento para servicios ADSL e IPTV
(Imagenio) en Espafia y a los gastos para implementar la desagregacion del bucle local en
Espafia.

Los gastos de personal se incrementaron un 11,2% hasta alcanzar los 5.532 millones de
euros, consecuencia del incremento de la plantilla media del Grupo hasta 195.086 empleados
frente a los 156.819 de 2004, debido al incremento de la plantilla media en el negocio de call
center, a Telefdnica O2 Europa (Telefonica O2 Czech Republic se consolida desde julio
2005) y a Telefonica Latinoamérica (principalmente debido a la consolidacién de las
operadoras maviles de BellSouth adquiridas a finales de 2004 y comienzos de 2005).

El resultado operativo antes de amortizaciones alcanzé los 15.056 millones de euros, un
25,3% superior al ejercicio 2004.

Las amortizaciones crecieron un 18,6% hasta alcanzar los 6.693 millones de euros, debido
principalmente al incremento de las mismas en Telefénica Latinoamérica (por la
consolidacion de las operadoras de BellSouth), asi como a los gastos en amortizacion de
Telefdnica O2 Czech Republic, que se consolida desde julio 2005.

El resultado operativo se increment6 un 31,2% y alcanzé los 8.363 millones de euros. Este
resultado es consecuencia del crecimiento del resultado operativo antes de amortizaciones
(25,3%), que excede el ratio de crecimiento de las amortizaciones (18,6%).

Las pérdidas de las participaciones de sociedades por puesta en equivalencia se
incrementaron un 155,6% hasta 128 millones de euros, frente a los 50 millones de euros de
pérdida en 2004, debido principalmente al saneamiento del valor remanente de la licencia
UMTS de IPSE 2000, en parte compensado por una disminucién en nuestra participacion en
las pérdidas de Sogecable y Lycos Europa, y por la aportacion de beneficios de Medi
Telecom en 2005 frente a las pérdidas aportadas en 2004.

Los gastos financieros se elevaron a 1.790 millones de euros en comparacion con los 1.456
millones en 2004, como consecuencia de un incremento en la deuda neta media, en parte
compensado por una disminucion en el tipo de interés de la deuda en comparacion con el
ejercicio 2004.

Las diferencias de cambio positivas ascendieron a 162 millones de euros en 2005 en
comparacion con las diferencias negativas de cambio por importe de 177 millones de euros
en 2004, reflejando el impacto de la apreciacion del dolar contra el euro en diciembre 2005,
respecto a diciembre 2004.

Como resultado de lo anterior, los resultados financieros netos fueron negativos por un
importe de 1.628 millones de euros, en comparacion con los resultados negativos de 1.633
millones de euros de 2004.

65



Velefonica

La provision por impuestos devengada en el ejercicio se increment6 un 31,2% hasta 1.904
millones de euros, desde los 1.451 millones de euros de 2004. Este incremento es debido
principalmente al incremento en el beneficio antes de impuestos de las operaciones
continuadas en Telefénica Espafia y a la consolidacion de las operadoras moviles de
BellSouth adquiridas por Telefénica Latinoamérica. La tasa impositiva efectiva (provision
por impuestos sobre el beneficio antes de impuestos de las operaciones continuadas) fue del
28,8% en comparacion con el 30,9% en 2004.

El resultado de las operaciones discontinuadas ascendié a 124 millones de euros, en
comparacion con los 245 millones de euros registrados en 2004, después de registrar los
resultados de TPl desde enero hasta junio en ambos afios. Adicionalmente, es necesario
mencionar en el 2004, los resultados de Lycos estan registrados hasta la fecha efectiva de su
venta en octubre 2004.

Los resultados atribuidos a socios externos redujeron el resultado neto en 381 millones de
euros, un 23,0% mas que en el mismo periodo de 2004, debido principalmente a la
participacion minoritaria en el beneficio de Telefénica O2 Czech Republic y el incremento
en el beneficio de Telesp respecto a 2004, asi como la reduccién en la participacion
minoritaria en las pérdidas de Telefénica Mdviles México que presentd menores pérdidas en
2005 en comparacion con 2004.

Como resultado de la evolucién de las diferentes partidas descritas anteriormente, el
beneficio neto se increment6 un 40,0% hasta alcanzar los 4.446 millones de euros.

9.2. Resultados de explotacion
I. EJERCICIOS 2006-2005

En la siguiente tabla se detalla de forma resumida la cuenta de explotacién por unidades de
negocio del Grupo para los dos Gltimos ejercicios*:

IMPORTE NETO CIFRA RTDO OPERATIVO ANTES RESULTADO
NEG. AMORT. OPERATIVO
(millones de euros) 2006 2005 %Var 2006 2005 %Var 2006 2005  %Var

Telefénica Espafia 19.751  19.105 3,4% 8.647 8.870 -25% 6.114 6.066 0,8%
Telefonica
Latinoamérica (1) 18.088 15.389 17,5% 6.571 5.513 19,2% 2.900 2.052 41,3%
Telefénica O2 Europa
2 13.159 1.316 n.s. 3.708 496 n.s. 309 133 133,1%
Grupo
Atento 1.027 856 19,9% 142 116 21,8% 113 88 28,2%

* Las magnitudes financieras consolidadas incluidas por &rea geografica no coinciden exactamente con
la suma de las correspondientes a los negocios fijo y movil, al eliminarse en el proceso de
consolidacidn las operaciones entre ambos negocios.

66



Velefonica

Telefénica Contenidos 1.608 1.269 26,7% 362 269 34,4% 336 240 39,6%
Otras sociedades y

eliminaciones -732 -552  32,3% -304 -208 455% -350 -216 61,4%
Total Grupo 52901 37.383 415% 19.126 15.056 27,0% 9.422 8.363 12,7%

(1) En 2006 se incluye Telefénica Telecom, que se consolida desde mayo 2006.
(2) IncluyeTelefonica Deutschland, Telefénica O2 Republica Checa que consolida desde julio 2005 y el Grupo
02, que consolida desde febrero 2006.

(a) Telefénica Espafia
Telefonica Espafa integra los negocios de telefonia fija y mévil en Espafia.
Importe neto de la cifra de negocios

Telefonica Esparia finalizo el ejercicio 2006 con un importe neto de la cifra de negocios de
19.751 millones de euros frente a los 19.105 millones de euros de 2005, lo que supone un
crecimiento interanual del 3,4%.

Por lo que respecta al negocio de telefonia fija, el importe neto de la cifra de negocio de
Telefdnica de Espafia ascendio a 11.964 millones de euros, lo que supone un crecimiento del
1,8% respecto al afio anterior. Este crecimiento se debe principalmente a los ingresos por los
servicios de Internet y banda ancha que ha compensado la caida de ingresos de los servicios
tradicionales de acceso y voz.

(a) Los ingresos de acceso tradicional incluyen todos los ingresos por cuotas de abono y
cuotas de conexion correspondientes a lineas de telefonia basica (STB), lineas RDSI
(para la integracion de voz, datos y servicios de video), los ingresos por servicios
corporativos y telefonia de uso puablico, asi como los ingresos por recargos y publicidad
en cabinas. Los ingresos de accesos cayeron un 2,1% hasta los 2.768 millones de euros,
debido fundamentalmente a la congelacién de la cuota de abono en 2006 y a la
disminucidn de la planta en servicio.

(b) Los ingresos de servicios de voz ascendieron a 4.868 millones de euros en 2006 lo que
supone un descenso del 5,7% respecto al afio anterior. Esta caida se debe principalmente
a la reduccion del precio medio por minuto, especialmente en el trafico provincial, y al
comportamiento del tréfico fijo en el mercado espafiol.

(c) Los ingresos de Internet y banda ancha, han ascendieron a 2.403 millones de euros, un
23,2% superiores a los del afio anterior, compensando el descenso de ingresos de los
servicios tradicionales de voz y acceso. Los ingresos de banda ancha, que incluyen tanto
los ingresos de conectividad como los ingresos de servicios de valor afadido y los
ingresos de television de pago, crecieron un 29,3% respecto el afio anterior hasta los
2.260 millones de euros, de los que el 84% provienen de servicios de banda ancha
minorista. EI nimero total de accesos de banda ancha minorista ascendié a 3.743 miles
al cierre de diciembre 2006.

(d) Los ingresos de servicios de datos crecieron un 4,5% situandose en 1.076 millones de
euros al cierre de 2006, siendo los servicios de datos mayoristas los que explican
principalmente esta evolucion con un crecimiento del 19,0 % respecto al afio anterior.
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(e) Los ingresos de servicios Tl contribuyeron a los ingresos de Telefonica de Espafia con
392 millones de euros, lo que supone un crecimiento del 22,7% respecto al afio anterior.

(f) Por ultimo, otros ingresos decrecieron un 2,2%, hasta 457 millones de euros en 2006.

Por lo que respecta al negocio de la telefonia mdvil, el importe neto de la cifra de negocio de
Telefonica Moviles Espafia ascendié a 9.199 millones de euros, con un crecimiento
interanual del 4,1% consecuencia de la buena evolucion de los ingresos del servicio (8.142
millones de euros, +4,5%) que se apoyd en el crecimiento del trafico de salida que compenso
el descenso de los precios medios y la peor evolucion de los ingresos de interconexion y
roaming, que registraron caidas respecto al afio anterior. Respecto a los ingresos del servicio,
es necesario también destacar el crecimiento de los ingresos de datos que alcanzaron los
1.008 millones de euros en 2006, lo que supone un incremento del 9,4% respecto al afio
anterior.

Los ingresos de terminales alcanzaron los 1.058 millones de euros en 2006 un 2% superior a
2005.

Gastos totales

Los gastos totales de Telefonica Espafia se incrementaron un 7,6% interanual hasta los
11.504 millones de euros debido principalmente al incremento de los aprovisionamientos y
los gastos de personal.

(a) Los aprovisionamientos crecieron un 4,6% hasta alcanzar los 4.396 millones de euros en
2006 frente a los 4.202 millones de euros de 2005 debido principalmente al incremento
de la compra de terminales maviles.

(b) Los gastos de personal crecieron un 15% en relacion al mismo periodo del afio anterior
hasta alcanzar los 3.436 millones de euros, explicado principalmente por los gastos de
reestructuracion del plantilla asociados al Expediente de Regulacion de Empleo.

(c) Los otros gastos se incrementaron un 4,7% hasta los 3.673 millones de euros debido
basicamente al crecimiento del 4,0% de los gastos en servicios exteriores que alcanzaron
los 3.141 millones de euros al cierre del ejercicio.

Por el lado de la telefonia fija, los gastos totales de Telefonica de Espafia crecieron un 5,3%
hasta los 7.715 millones de euros, explicado principalmente por el incremento de los gastos
de personal.

(a) Los aprovisionamientos cayeron un 1,0% situandose en 2.971 millones de euros al cierre
del ejercicio debido principalmente a la reduccidn de gastos de interconexion.

(b) Los gastos de personal crecieron un 14,7% respecto al mismo periodo de afio anterior
hasta situarse en 3.105 millones de euros en 2006 debido principalmente a los gastos de
reestructuracion de plantilla asociado al Expediente de Regulacion de Empleo. La
plantilla media de Telefénica de Espafia matriz se situ6 en 34.533 empleados en 2006,
un 4,2% inferior a la plantilla media de 2005.

(c) Los otros gastos se incrementaron un 1,4% hasta los 1.638 millones de euros debido
principalmente al crecimiento del 0,1% de los gastos en servicios exteriores que
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alcanzan los 1.297 millones de euros, a pesar del mayor esfuerzo comercial realizado
durante el ejercicio.

Por lo que respecta al negocio movil, los Gastos Totales crecen un 7,1% hasta los 5.189
millones de euros en 2006 debido principalmente al incremento de los servicios exteriores.

(&) Los aprovisionamientos crecieron un 5,5% hasta los 2.490 millones de euros por el
incremento de los gastos de interconexion, roaming y proveedores de contenidos.

(b) Los gastos de personal se situaron en 322 millones de euros en 2006 con un crecimiento
del 15,9% afectado por la contabilizacion del nuevo Plan de Pensiones de Directivos.

(c) Los otros gastos crecieron un 7,7% hasta los 2.378 millones de euros debido a los
mayores gastos en gestion del cliente, gastos de red y al incremento de los gastos de
captacidn de clientes, asi como de las comisiones a los canales de distribucion.

Resultado operativo antes de Amortizaciones

El resultado operativo antes de amortizaciones de Telefénica Espafia cayé un 2,5% hasta los
8.647 millones de euros. En el negocio de telefonia fija, el resultado operativo antes de
amortizaciones de Telefénica de Espafia descendié un 4,4% hasta los 4.572 millones de
euros principalmente por el impacto de los gastos de reestructuracién de plantilla asociados
al Expediente de Regulacion de Empleo. El resultado operativo antes de amortizaciones de
Telefénica Moviles Espafia ascendid a 4.091 millones de euros sin variacion significativa
respecto a 2005 a pesar de la intensificacion de la competencia.

El resultado operativo antes de amortizaciones de Telefonica Espafia como porcentaje sobre
la cifra de ingresos por operaciones se situ6 en el 43,8% en 2006 frente al 46,4% obtenido en
2005. En el negocio fijo, este ratio paso del 40,7% en 2005 al 38,2% en 2006. En el negocio
movil, pasé del 46,4% en 2005 al 44,5% en 2006.

Amortizaciones

Las amortizaciones de Telef6nica Espafia decrecieron un 9,7% hasta los 2.533 millones de
euros principalmente consecuencia de la conservadora politica de inversiones implementada
en los ultimos ejercicios orientada a un mayor control del capital invertido. En el negocio
fijo, las amortizaciones cayeron un 12,7% hasta los 1.866 millones de euros, y en el negocio
movil, permanecieron estables respecto al afio anterior en torno a los 667 millones de euros.

Resultado operativo

El resultado operativo de Telefonica Espafia crecié un 0,8% hasta los 6.114 millones de
euros. En el negocio de telefonia fija, el resultado operativo de Telefénica de Espafia se
incrementd un 2,3% hasta los 2.706 millones de euros. El resultado operativo asociado al
negocio movil cerré con un resultado operativo de 3.424 millones de euros en linea con el
afio anterior.

(b) Grupo Telef6nica Latinoamérica

Importe neto de la cifra de negocios
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El importe neto de la cifra de negocios de Telefénica Latinoamérica asciende a 18.088
millones de euros, lo que supone un crecimiento con respecto al afio anterior de 17,5%
apoyado principalmente en el incremento de la base de clientes moviles y el mayor consumo
medio sobre todo en Venezuela y México, asi como el crecimiento en el negocio de banda
ancha.

El importe neto de la cifra de negocio del negocio movil ascendié a 9.228 millones de euros,
con un crecimiento del 20,0% respecto al ejercicio anterior. Excluyendo el impacto de las
variaciones en los tipos de cambio, la variacién hubiese sido del 19,4% como consecuencia
fundamentalmente del crecimiento organico de la base de clientes en Argentina y México y
el crecimiento del ARPU en Venezuela.

Dentro de las principales operaciones destaca: (i) Vivo, cuyo importe neto de la cifra de
negocio se elevd a 2.005 millones de euros, con un crecimiento interanual del 6,1% (-3,5%
eliminando el efecto tipo de cambio), en parte explicado por la caida de ingresos por venta
de terminales (-20,1%). Los ingresos del servicio descendieron un 0,6% hasta 1.755 millones
de euros a pesar de la buena evolucion de los ingresos de salida prepago y de la eliminacion
de la normativa “Bill&Sep” que sobrecompensa la disminucion en el trafico de entrada. (ii)
México, cuyo importe neto de la cifra de negocio ascendi6 a 988 millones de euros, con un
incremento del 26,8% (+28,2% eliminando el efecto cambiario), debido fundamentalmente a
la excelente evolucion de los ingresos del servicio como consecuencia del incremento de la
base de clientes y del ingreso medio por cliente (iii) Venezuela, cuyo importe neto de la cifra
de negocio ascendi6 a 2.040 millones de euros, con un crecimiento del 41,9% (+45,7% sin
efecto tipo de cambio). En moneda constante, los ingresos por venta de terminales crecieron
un 44,2% hasta 354 millones de euros y los ingresos del servicio crecieron un 46%, debido
principalmente a la mayor base de clientes y al buen comportamiento de los ingresos de
salida. (iv) Argentina, con 1.260 millones de euros y un crecimiento del 24,8% (+32,5% sin
efecto cambiario), consecuencia de la amplia base de clientes y la buena evolucién de los
ingresos del servicio debido a tarifas mas altas en servicios prepago y mayores ingresos por
datos, (v) Chile, con 796 millones de euros, y un crecimiento del 20,3% (+15,3% sin efecto
tipo de cambio), y finalmente (vi) Per0, cuyos ingresos alcanzaron los 447 millones de euros
en 2006, con un crecimiento del 21,9% respecto a 2005 (+22,2 sin efecto tipo de cambio),
consecuencia principalmente de la mayor base de clientes y a la positiva evolucién de los
servicios prepago.

En cuanto al negocio de telefonia fija, el importe neto de la cifra de negocio ascendié a 9.537
millones de euros, con un incremento del 14,2% respecto al ejercicio anterior. Eliminando el
efecto del tipo de cambio y el impacto de la incorporacion de Telefénica Telecom, la
variacion hubiese sido del 3,5% como consecuencia fundamentalmente de un incremento en
todas las operadoras, especialmente en el negocio de banda ancha.

Dentro de las principales operaciones destacar: (i) Telesp, cuyo importe neto de la cifra de
negocio ascendi6 a 5.565 millones de euros, con un incremento del 14,7%. Es necesario
mencionar que a mediados de 2006, Telefonica Empresas Brasil pasé a consolidarse junto a
Telesp por lo que incluyendo el afio completo de Telefénica Empresas en 2005 y 2006 el
crecimiento hubiese sido del 11,7% (1,5% eliminando el efecto tipo de cambio),
principalmente debido a un crecimiento de los ingresos en banda ancha y en los servicios de
telefonia pablica, (ii) Telefénica del Perd, cuyo importe neto de la cifra de negocio se eleva a
1.097 millones de euros, con un crecimiento del 6,2%. Por su parte en mayo de 2006,
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Telefonica Empresas Pert se fusion6 con Telefonica del Peru, por lo que incluyendo el afio
completo de Telefonica Empresas en 2005 y 2006, el crecimiento hubiese sido del 2,3%
(2,6% eliminando el efecto del tipo de cambio), como consecuencia del rapido crecimiento
de los negocios de banda ancha, en parte compensado por una peor evolucién del negocio de
telefonia publica, (iii) Telefonica Chile con 1.006 millones de euros y un crecimiento del
11,9%. Nuevamente durante 2006 se produjo la integracion de Telefénica Empresas Chile en
Telefonica Chile, por lo que incluyendo el afio completo de Telefénica Empresas en 2005 y
2006, el crecimiento hubiese sido del 4,6% (0,2% excluyendo el impacto de los tipos de
cambio), debido al crecimiento de los servicios de banda ancha y de datos y (iv) Telefdnica
Argentina con 991 millones de euros y un crecimiento del 11,3%. En este caso a mediados
de 2006, se produjo la consolidacion de Telefonica Empresas Argentina por lo que
incluyendo el afio completo de Telefénica Empresas en 2005 y 2006 el crecimiento hubiese
sido del 6,9% (13,6% excluyendo el impacto de los tipos de cambio), debido al buen
comportamiento del negocio de banda ancha, de los servicios mayoristas con otros
operadores.

Gastos totales

Los gastos de Telefénica Latinoamérica ascendieron a 12.030 millones de euros, con un
crecimiento del 16,8% respecto a 2005.

Los gastos en el negocio movil se incrementan un 15,3% hasta los 7.042 millones de euros,
debido principalmente a un incremento en los gastos de aprovisionamientos (+16,2%), como
consecuencia del incremento de los gastos de interconexion en Venezuela y Peru, y en los
gastos por servicios exteriores (+14,2%), debido al crecimiento de la actividad comercial en
Brasil, Argentina y Chile.

Los gastos en el negocio de telefonia fija se incrementaron un 16,6% hasta alcanzar los 5.663
millones de euros. Este incremento es explicado principalmente por una fuerte apreciacion
del real contra el dolar y euro, y en menor medida por un incremento en los gastos en
aprovisionamientos (+16,4%), como consecuencia de la mayor actividad comercial y el
incremento de los gastos de interconexion en Brasil, y en los gastos por servicios exteriores
(+12,1%) también por el crecimiento en la actividad comercial en Brasil.

Resultado operativo antes de amortizaciones

El resultado operativo antes de amortizaciones de Telefénica Latinoamérica se increment6
un 19,2% hasta alcanzar los 6.571 millones de euros.

El Resultado Operativo antes de amortizaciones del negocio moévil se incrementa un 36,3%
hasta los 2.366 millones de euros. El margen operativo antes de amortizaciones del negocio
movil se sitda en el 25,6% comparado con un 22,6% alcanzado en 2005.

En cuanto al negocio de telefonia fija, el Resultado Operativo antes de amortizaciones
ascendid a 4.209 millones de euros, con un incremento interanual del 11,8%. ElI margen
operativo antes de amortizaciones se situ6 en el 44,1% frente al 45,1% alcanzado en 2005.

Amortizaciones
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Las amortizaciones de Telefénica Latinoamérica ascendieron a 3.671 millones de euros con
un incremento del 6,1%. El negocio movil incrementd sus amortizaciones un 3,2% hasta los
1.763 millones de euros (+1,1% eliminando el efecto tipo de cambio), y el negocio de
telefonia fija las increment6 un 8,8% hasta alcanzar los 1.957 millones de euros (eliminando
el efecto cambiario, hubiesen disminuido un 0,8%).

Resultado operativo

Como consecuencia de lo anterior, el resultado operativo de Telefénica Latinoamérica
ascendi6 a 2.900 millones de euros con un crecimiento interanual del 41,3%. El negocio
movil incrementd su resultado operativo hasta los 603 millones de euros, desde los 28
millones de euros alcanzados en 2005, como consecuencia de los incrementos conseguidos
en Venezuela y México. El negocio de telefonia fija incrementd su resultado operativo un
14,4% hasta los 2.251 millones de euros.

(c) Telefénica O2 Europa

Nuevamente es necesario indicar que la unidad de negocio, Telefénica O2 Europa incluy6
los resultados del Grupo O2 del periodo de once meses finalizado el 31 de diciembre de
2006, asi como los resultados de Telefénica O2 Republica Checa y Telefénica Deutschland
del periodo de doce meses finalizado en diciembre de 2006. Al crearse esta unidad de
negocio en 2006, y habiéndose consolidado las principales compafias de esta unidad por
primera vez desde febrero 2006 (en el caso del Grupo O2) y desde julio 2005 (en el caso de
Telefénica O2 Republica Checa), no se incluye informacion comparativa en la siguiente
descripcion,

Importe neto de la cifra de negocios

Al finalizar el mes de diciembre de 2006, la contribucion de Telefénica O2 Europa al
importe neto de la cifra de negocios (ingresos) del Grupo Telefdnica fue de 13.159 millones
de euros, de los cuales 2.148 millones correspondian a Telefénica O2 Republica Checa. La
mayor contribucion a dicha cifra total de negocios correspondié a Reino Unido que aporta
unos ingresos de 6.265 millones de euros, impulsado por el fuerte y continuado crecimiento
de clientes y de ARPU. O2. La cifra neta de negocios de Alemania ascendio a 3.320 millones
de euros (incluyendo 11 meses de los resultados de Telefénica Deutschland), igualmente
impulsados por la expansion sostenida de la base de clientes que ha compensado
parcialmente la débil evolucion del ARPU en el mercado aleméan. En Telefonica O2
Republica Checa, el negocio movil fue el principal motor del crecimiento, enfocado en la
oferta de datos, Internet y servicios de valor afiadido. Los ingresos procedentes del negocio
fijo contindan cayendo por la sustitucion fijo mévil del trafico de voz que no han podido
todavia ser compensados por el incremento de los ingresos procedentes de acceso a Internet
de banda ancha, datos y servicios de valor afiadido.

Gastos totales

Los gastos de Telefénica O2 Europa ascendieron a 9.691 millones de euros en 2006,
incluyendo 5.959 millones de euros de aprovisionamientos, 1.344 millones de euros de
gastos de personal y 2.389 millones de euros de otros gastos. Destaco el elevado esfuerzo
comercial de 2006 debido principalmente a la elevada competencia en los mercados
europeos. En Telefonica O2 Repulblica Checa, destaca el incremento de los gastos
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procedentes del cambio de la marca, y del lanzamiento de las operaciones en Eslovaquia.
Cabe destacar, el lanzamiento del servicio DSL en Alemania y en Reino Unido. Los gastos
de aprovisionamientos se incrementaron en Telefénica O2 Republica Checa debido a la
mayor actividad registrada en el negocio de transito y al crecimiento de trafico generado por
clientes de Telefonica O2 Republica Checa hacia el resto de operadoras. Los gastos de
personal se ven afectados negativamente por la inclusion de un gasto relacionado con el
reajuste de plantilla hacia el area comercial (32 millones de euros) en O2 Alemania,
compensado en parte por una reduccién de plantilla del 6,4% en Telefonica O2 Republica
Checa.

Resultado operativo antes de Amortizaciones

El resultado operativo antes de Amortizaciones de Telefénica O2 Europa ascendié a 3.708
millones de euros. ElI margen del resultado operativo antes de amortizaciones para
Telefonica O2 Europa fue de 28,2% en 2006.

Resultado operativo

El resultado operativo de Telefénica O2 Europa asciende a 309 millones de euros debido a
las amortizaciones que ascendieron a 3.399 millones de euros en 2006.

(d) Grupo Atento
Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocio del Grupo Atento durante 2006 ascendié a 1.027
millones de euros, lo que supone un crecimiento del 19,9% respecto al mismo periodo del
afio anterior. Esta evolucion de los ingresos es debida al crecimiento obtenido en las tres
regiones en las que el negocio estd enfocado: Espafia y Marruecos, Brasil y Latinoamérica.
Brasil fue la region con el crecimiento mas alto, seguida de Latinoamérica. Excluyendo el
impacto de las variaciones de tipo de cambio, los ingresos hubiesen crecido un 15,9% en
2006 respecto a 2005.

Gastos totales

Los gastos se incrementan un 19,6% hasta alcanzar los 888 millones de euros, debido
fundamentalmente al crecimiento del 19,6% que experimentan los gastos de personal,
consecuencia del incremento en el nimero medio de empleados.

Resultado operativo antes de Amortizaciones

El Resultado Operativo antes de amortizaciones ascendié a 142 millones de euros, con un
incremento interanual del 21,8%. Eliminando el efecto tipo de cambio, el incremento hubiese
sido del 17,1%. Atento Brasil aport6 el 44% al Resultado Operativo antes de amortizaciones
del Grupo. Asimismo, Atento México, Chile y Espafia, aportaron cada uno mas del 9% al
Resultado Operativo antes de amortizaciones del Grupo.

El Resultado Operativo antes de amortizaciones como porcentaje del importe neto de la cifra
de negocio se situd en el 13,8%, lo que implica una mejora de 0,2 p.p respecto al ejercicio
anterior.
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Resultado operativo

El Resultado Operativo se increment6 un 28,2% hasta alcanzar los 113 millones de euros.
(e) Telefonica Contenidos

Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocio de Telefénica Contenidos asciende a 1.608 millones
de euros, con un incremento interanual del 26,7%, debido fundamentalmente al incremento
en la cifra de negocio de Endemol y Telefonica Contenidos, este Gltimo como consecuencia
fundamentalmente de los ingresos originados tras la venta de los derechos del Campeonato
del Mundo de Futbol 2006.

Gastos totales

Los gastos se incrementan un 30,3% hasta alcanzar los 1.399 millones de euros, debido
fundamentalmente al incremento de los aprovisionamientos como consecuencia de los costes
relacionados con la venta de los derechos del Campeonato del Mundo de Futbol 2006.

Resultado operativo antes de Amortizaciones

El Resultado Operativo antes de amortizaciones asciende a 362 millones de euros, con un
incremento del 34,4% respecto al afio 2005, como consecuencia del beneficio obtenido en la
venta de una parte de la participacién en Sogecable.

Resultado operativo

El Resultado Operativo se incrementa un 39,6% hasta alcanzar los 336 millones de euros.

I1. EJERCICIOS 2005 y 2004

En la siguiente tabla se recoge la cuenta de explotacién del Grupo por unidades de negocio
para los ejercicios 2005 y 2004.

IMPORTE NETO CIFRA RTDO OPERATIVO RESULTADO

NEG. ANTES AMORT. OPERATIVO

(millones de euros) 2005 2004 %Var 2005 2004  %Var 2005 2004 %Var

Telefonica Espafia 19.105 17.943 6,5% 8.870 8.708 19% 6.066 5.664 7,1%
Telefonica

Latinoamérica (1) 15389 9988  54,1% 5.513 3.789 455% 2.052 1.359 51,0%
Telefénica O2 Europa

(2) 1.316 291  352,6% 496 (6) C.S. 133  (20) C.S.
Grupo Atento 856 606 41,2% 116 85 36,7% 88 51  72,1%
Telefonica Contenidos  1.269  1.219 4,1% 269 185 45,5% 240 156  53,8%
Otras sociedades y

eliminaciones (552) (238) 131,4% (208) (744) -72,0% (216) (835) (74,0)%
Total Grupo 37.383 29.809 254%  15.056 12.017 253% 8.363 6.375 31,2%
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(1) En 2005 se consolidan las operadoras mdviles de BellSouth adquiridas en octubre 2004 y enero 2005.
(2) Incluye Telefonica Deutschland, y Telefonica O2 Republica Checa que consolida desde julio 2005.

(a) Telefénica Espafia
Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocio de Telefonica Espafia alcanzo los 19.105 millones de
euros en 2005, con un incremento del 6,5% respecto a los 17.943 millones de euros
obtenidos en 2004.

En el negocio de telefonia fija, el importe neto de la cifra de negocio ascendi6 a 11.755
millones de euros en 2005, con un crecimiento del 4,6% respecto a los 11.240 millones de
euros alcanzados en 2004. Este incremento se debio fundamentalmente al crecimiento en los
ingresos de servicios de banda ancha y de servicios a operadoras, que compensaron la caida
de los servicios de voz.

e Los ingresos de acceso tradicional en Telefénica de Espafia incluye los ingresos de
los clientes por cuotas de abono y cuotas de conexion correspondientes a lineas de
telefonia bésica (STB), lineas RDSI (para la integracion de voz, datos y servicios de
video), los ingresos por servicios corporativos y telefonia de uso publico asi como
los ingresos por recargos y publicidad en cabinas. Los ingresos de accesos
permanecen casi sin variaciones, +0,1%, alcanzando los 2.826 millones de euros,
debido fundamentalmente a que la subida de la cuota de abono en 2005 ha
compensado la disminucién de la planta en servicio.

e Los ingresos por servicios de voz ascendieron a 5.163 millones de euros en 2005,
con una ligera caida del 0,7% respecto a 2004.

e Los ingresos provenientes de servicios de banda ancha e Internet contribuyeron casi
con un 79% al crecimiento de los ingresos de Telefénica de Espafia, y totalizaron
1.951 millones de euros en 2005, con un incremento interanual del 26,2%.

e Los ingresos por servicios de datos ascendieron a 1.030 millones de euros en 2005,
con un crecimiento del 5,3% respecto a 2004.

e Los ingresos por servicios de tecnologias de la informacién crecieron un 37,6%
hasta alcanzar los 319 millones de euros en 2005, en comparacion con los 232
millones de euros en 2004.

e Finalmente, los ingresos de empresas subsidiarias ascendieron a 467 millones de
euros en 2005, con un incremento del 0,4% respecto a 2004.

En el negocio de telefonia mavil, el importe neto de la cifra de negocio se incrementd un
7,5% hasta alcanzar los 8.834 millones de euros, en comparacién con los 8.216 millones de
euros de 2004, consecuencia fundamentalmente del crecimiento en los traficos de voz y
datos, en parte compensado por una disminucion en los precios de los servicios y en las
tarifas de interconexion. Los ingresos provenientes de venta de terminales ascendieron a
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1.040 millones de euros en 2005, con un incremento interanual del 11,8%, y representando
un 11,8% de los ingresos totales.

Gastos totales

Los gastos de Telefonica Espafia crecieron un 11,0% hasta alcanzar los 10.695 millones de
euros en 2005, en comparacion con los 9.637 millones de euros obtenidos en 2004, como
consecuencia del esfuerzo comercial realizado y el desarrollo de nuevos productos.

e Los gastos por aprovisionamientos se incrementaron un 17,9% en términos
interanuales.

e Los gastos de personal permanecieron practicamente en los mismos niveles que en
2004.

e Los gastos por servicios exteriores crecieron un 16,0% en 2005 como resultado de
las camparfias comerciales llevadas a cabo.

En el negocio de la telefonia fija, los gastos se incrementaron un 4,8% a 7.324 millones de
euros en 2005 respecto a 2004 como consecuencia principalmente de los crecimientos en los
gastos por aprovisionamientos y servicios exteriores.

e Los mayores gastos por aprovisionamientos en 2005 estan relacionados con la
compra de equipos para Imagenio y nuevas conexiones de banda ancha.

e Los gastos de personal decrecieron un 1,2% respecto a 2004.

e Los gastos por servicios exteriores crecieron un 10,4% en términos interanuales,
para afrontar la elevada competencia.

En el negocio movil, los gastos se incrementaron un 16,8% hasta alcanzar los 4.845 millones
de euros, en comparacion a los 4.149 millones de euros de 2004, como consecuencia del
incremento en los gastos por aprovisionamientos y servicios exteriores.

e Los gastos por aprovisionamientos se incrementaron un 14,7% y se elevaron hasta
2.359 millones de euros, desde los 2.058 millones de euros de 2004, debido al
incremento en la actividad comercial y de los gastos de interconexion en Espafa
como consecuencia fundamentalmente del crecimiento del trafico de salida.

e Los gastos de personal crecieron un 1,5% hasta los 278 millones de euros en 2005
debido al incremento de la plantilla media y de los salarios.

e Los gastos por servicios exteriores crecieron un 19,9% hasta alcanzar los 2.041
millones de euros debido al incremento del esfuerzo comercial, incluyendo el
crecimiento de las comisiones a los distribuidores, costes relacionados con la
adquisicion y retencion de clientes y gastos de publicidad relacionados con el
cambio de marca llevado a cabo en el segundo trimestre de 2005.

Resultado operativo antes de Amortizaciones
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El resultado operativo antes de amortizaciones de Telefonica Espafia se incrementd un 1,9%
hasta alcanzar los 8.870 millones de euros en 2005, desde los 8.708 millones de euros de
2004. En el negocio de telefonia fija, el resultado operativo antes de amortizaciones crecid
un 4,1% hasta los 4.784 millones de euros en 2005, desde los 4.594 millones de euros de
2004. En el negocio movil, el resultado operativo antes de amortizaciones ascendi6 a 4.096
millones de euros, practicamente el mismo nivel que en 2004, a pesar del incremento en la
actividad comercial y los costes relacionados con el cambio de marca.

El margen operativo antes de amortizaciones alcanzo el 46,4% en 2005 en comparacion con
el 48,5% de 2004. En el negocio de telefonia fija, el margen operativo antes de
amortizaciones fue del 40,7% en 2005, comparado con el 40,9% de 2004. En el negocio
movil, el margen operativo antes de amortizaciones fue del 46,4% en 2005 frente al 50,3%
alcanzado en 2004.

Amortizaciones

Las amortizaciones de Telefénica Espafia disminuyeron un 7,9% hasta 2.804 millones de
euros en 2005, frente a los 3.044 millones de euros en 2004. Las amortizaciones del negocio
de telefonia fija disminuyeron un 10,1% hasta alcanzar los 2.138 millones de euros, frente a
los 2.379 millones de euros de 2004. Las amortizaciones del negocio mévil permanecieron
en 2005 practicamente en el mismo nivel que en 2004, ascendiendo hasta los 666 millones
euros.

Resultado operativo

El resultado operativo de Telefénica Espafia se increment6 un 7,1% hasta alcanzar los 6.066
millones de euros en 2005 desde los 5.664 millones de euros de 2004. El resultado operativo
del negocio de telefonia fija se incremento6 un 19,4% hasta los 2.645 millones de euros desde
los 2.215 millones de euros de 2004. El resultado operativo del negocio mavil disminuyé un
1,1% hasta los 3.430 millones de euros, desde los 3.468 millones de euros de 2004.

(b) Telefonica Latinoamérica
Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocio de Telefénica Latinoamérica ascendidé a 15.389
millones de euros, con un incremento interanual del 54.1%.

El negocio mdvil increment6 su importe neto de la cifra de negocio un 113,7% hasta los
7.691 millones de euros, debido principalmente a la consolidacion de las operadoras moéviles
de BellSouth, asi como al crecimiento organico de la base de clientes en Colombia,
Argentina y Venezuela.

Respecto al negocio de telefonia fija, se increment6 el importe neto de la cifra de negocio un
28,2% hasta los 8.352 millones de euros, consecuencia fundamentalmente del incremento del
importe neto de la cifra de negocio, en moneda local, en Telesp, Telefonica de Argentina,
Telefonica Empresas Ameérica, Telefonica del Per( y Telefonica Internacional Wholesale
Services (TIWS), parcialmente compensado por una caida en la cifra de negocio de CTC
Chile.
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Entre las principales operaciones cabria destacar lo siguiente: (i) Telesp, el importe neto de
la cifra de negocio ascendi6 a 4.853 millones de euros, con un crecimiento del 30,6% (7,9%
eliminando el efecto tipo de cambio), debido principalmente al incremento de ingresos en el
negocio de banda ancha y en los servicios de telefonia publica, (ii) Telefénica del Perd, el
importe neto de la cifra de negocio se elevd a 1.032 millones de euros, con un incremento del
5,2% (1,6% eliminando el efecto cambiario), consecuencia del rapido crecimiento del
negocio de banda ancha, en parte compensado por una caida en los ingresos debida a la
reduccion de tarifas implementada por el gobierno Peruano. (iii) Telef6nica Chile, el importe
neto de la cifra de negocio ascendié a 899 millones de euros, con un crecimiento interanual
del 5,9% (-4,9% eliminando el efecto del tipo de cambio), consecuencia de la caida en el
trafico local y de larga distancia asociada a la sustitucion de lineas fijas por moviles, en parte
compensado por el incremento en los ingresos de banda ancha. y (iv) Telefénica Argentina,
el importe neto de la cifra de negocio se elevd a 891 millones de euros, con un incremento
del 9,9% (9,3% eliminando el efecto cambiario), debido al incremento en el nimero de
lineas en servicio, de los ingresos de banda ancha y de los ingresos por servicios mayoristas
a otros operadores.

Gastos totales

Los gastos de Telefonica Latinoamérica se incrementaron un 49,0% hasta alcanzar los
10.297 millones de euros.

Los gastos del negocio mdvil ascienden a 6.105 millones de euros, con un incremento
interanual del 89,8%, debido principalmente a un incremento en los gastos por
aprovisionamientos, consecuencia de la consolidacion de las operadoras mdviles de
BellSouth, asi como del incremento de la actividad comercial, y en los gastos por servicios
exteriores, explicado igualmente por la consolidacién de las operadoras de BellSouth y los
esfuerzos comerciales en Latinoamérica, incluyendo incremento de comisiones a
distribuidores, costes relacionados con la retencidén y adquisicion de clientes y gastos de
publicidad.

Los gastos del negocio de telefonia fija se incrementaron un 24,9% hasta los 4.856 millones
de euros, debido principalmente al crecimiento de gastos en Telesp, Telefonica de Argentina
y Telefonica Empresas América, en parte compensado por una caida en los gastos de Chile,
Per( y Telefonica Internacional Wholesale Services (TIWS).

Resultado operativo antes de amortizaciones

El resultado operativo antes de amortizaciones de Telefonica Latinoamérica ascendié a 5.513
millones de euros, presentando un incremento interanual del 45,5%.

El resultado operativo antes de amortizaciones del negocio movil se increment6 un 251,9%
hasta los 1.736 millones de euros. EI margen operativo antes de amortizaciones se situd en el
22,6% en comparacion con el 13,7% alcanzado un afio antes.

El resultado operativo antes de amortizaciones del negocio fijo ascendié a 3.766 millones de
euros, con un incremento del 17.1%.

Amortizaciones
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Las amortizaciones de Telefénica Latinoamérica se incrementaron un 42,4% hasta los 3.461
millones de euros. En el negocio movil se incrementaron un 100,3% y se situaron en 1.707
millones de euros, consecuencia fundamentalmente de la consolidacion de las operadoras de
BellSouth. Respecto al negocio de telefonia fija, las amortizaciones se incrementaron un
23,3% hasta los 1.799 millones de euros.

Resultado operativo

El resultado operativo se increment6 un 51,0% hasta los 2.052 millones de euros. El negocio
movil alcanz6 un resultado operativo de 28 millones de euros, que contrasta con las pérdidas
de 359 millones de euros obtenidas el afio anterior. El negocio de telefonia fija incrementé su
resultado operativo un 11,9% hasta los 1.967 millones de euros.

(c) Telefonica O2 Europa

Telefonica O2 Europa incluye, en la comparacion 2005 con 2004, los resultados desde mitad
de 2005 del Grupo Cesky (actualmente Telefénica O2 Republica Checa) asi como los
resultados de Telefonica Deutschland.

Al no haberse consolidado en 2004 los resultados de Telefonica O2 Republica Checa, no se
realizan comparaciones en la siguiente descripcion.

Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocio de Telefénica O2 Europa, fue de 1.316 millones de
euros, siendo 1.035 millones euros correspondientes a Telefonica O2 Republica Checa, de
los que 533 millones de euros son atribuibles al negocio fijo y 518 millones de euros al
movil. Los ingresos del negocio fijo en 2005 reflejaron la consolidacion de la tendencia de la
mayor contribucion de la banda ancha, datos y otros servicios de valor afiadido por encima
de los ingresos de voz tradicionales. Los ingresos asociados al negocio movil reflejaron el
continuo crecimiento de su base de clientes, reducido por el menor ingreso por trafico
asociado a la cada vez mayor compra por parte de los clientes de paquetes de minutos.

Gastos totales

Los gastos de Telefonica O2 Europa ascendieron a 851 millones de euros en 2005, de los que
600 millones de euros corresponden a Telefonica O2 RepuUblica Checa, incluyendo 286
millones de euros en aprovisionamientos, 137 millones de euros en gastos de personal y 177
millones de euros en otros gastos. Los gastos asociados al negocio fijo se mantuvieron
estables a lo largo del ejercicio, mientras que los asociados al negocio movil crecieron
debido al crecimiento de los servicios externos y gastos de personal asi como al crecimiento
de los aprovisionamientos asociados a la mayor actividad comercial.

Resultado operativo antes de amortizaciones

El resultado operativo antes de amortizaciones Telefénica O2 Europa ascendio a 496
millones de euros. EI Margen del resultado operativo antes de amortizaciones de Telefonica
02 Europa fue de 37,7% en 2005.

Resultado operativo
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El resultado operativo ascendi6 a 133 millones de euros
(d) Grupo Atento
Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocio del Grupo Atento ascendid a 856 millones de euros en
2005, con un incremento del 41,2% respecto al ejercicio 2004 (31,2% eliminando el efecto
del tipo de cambio). La evolucion de las ventas fue favorable en todos los mercados en los
que estd presente Atento, especialmente en Brasil, Espafia, México y Chile. Destaca
especialmente Atento Brasil, con un crecimiento de las ventas del 52,7% y un peso del
35,5% sobre el total del Grupo. Las ventas de Atento Espafia representaron un 34,2% de las
ventas del Grupo.

Gastos totales

Los gastos se incrementaron un 41,1% hasta alcanzar los 742 millones de euros, debido
principalmente al incremento del 44,0% en los gastos de personal como consecuencia del
incremento en el nimero medio de empleados.

Resultado operativo antes de amortizaciones

El resultado operativo antes de amortizaciones ascendi6 a 116 millones de euros, un 36,7%
superior al obtenido el afio anterior, con un margen operativo antes de amortizaciones sobre
ingresos del 13,6%. Del total, Atento Brasil, aportd un 42,1% al resultado del Grupo.
Asimismo, Atento Espafia, México y Chile, aportaron cada uno mas del 10% al resultado
operativo antes de amortizaciones del Grupo Atento.

Resultado operativo

El resultado operativo se incrementd un 72,1% hasta alcanzar los 88 millones de euros.
(e) Telefonica Contenidos

Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocio de Telefénica Contenidos alcanz6 los 1.269 millones
de euros en 2005, con un incremento del 4,1% respecto al afio 2004. Esta evolucién es
debida fundamentalmente a un incremento en el importe neto de la cifra de negocio de
Endemol y del Grupo ATCO (Argentina), en parte compensado por una disminucion en la
cifra de negocio como consecuencia de la venta en 2004 de Lola Films, compafiia espafiola
enfocada en la produccién cinematogréfica.

Gastos totales

Los gastos crecieron un 1,3% hasta los 1.074 millones de euros, como consecuencia del
crecimiento en los gastos por aprovisionamientos, en parte compensado por una ligera caida
en los gastos de personal y resto de gastos.

Resultado operativo antes de amortizaciones
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El resultado operativo antes de amortizaciones ascendié a 269 millones de euros, un 45,5%
superior al obtenido el afio anterior, debido fundamentalmente al incremento en el resultado
operativo antes de amortizaciones de Endemol, Telefénica Audiovisuales y Telefonica
Servicios de Musica. EI margen operativo antes de amortizaciones se situd en el 21,2% en
comparacion con el 15,2% en 2004,

Resultado operativo

El Resultado Operativo se incrementd un 53,8% hasta alcanzar los 240 millones de euros.

9.2.1 Informacion relativa a factores significativos, incluidos los acontecimientos inusuales
o0 infrecuentes o los nuevos avances, que afecten de manera importante a los ingresos del
emisor por operaciones, indicando en que medida han resultado afectados los ingresos.

Esta informacidn se incluye en el apartado 9.1 de este Documento de Registro.

9.2.2 Cuando los estados financieros revelen cambios importantes en las ventas netas o en
los ingresos, proporcionar un comentario narrativo de los motivos de esos cambios.

Esta informacidn se incluye en el apartado 9.1 de este Documento de Registro.

9.2.3 Informacion relativa a cualquier actuacion o factor de orden gubernamental,
econdmico, fiscal, monetario o politico que, directa o indirectamente, hayan afectado o
pudieran afectar de manera importante a las operaciones del emisor.

El 28 de noviembre de 2006 se aprobd la modificacion parcial de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades en Espafia, que contempla una reduccién del tipo impositivo actual (35%),
quedando fijado para los ejercicios finalizados a partir del 1 de enero de 2007 hasta el
32,5%, y para los ejercicios terminados a partir del 1 de enero de 2008, hasta el 30%.

Esta modificacion supondra una menor tributacion de los resultados imponibles positivos de
las empresas espafiolas del Grupo, si bien conllevara asimismo una reduccion del importe a
recuperar por las pérdidas fiscales de ejercicios anteriores acreditadas en el balance
consolidado, adjunto a los Estados Financieros Consolidados.

De acuerdo con las estimaciones de bases imponibles positivas y de recuperacion de los
activos y pasivos diferidos del Balance Consolidado, la Compafiia ha cuantificado el impacto
en las cuentas del ejercicio 2006, registrando un gasto por importe de 355 millones de euros
en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios”, y una reduccidn del patrimonio por importe de
14 millones de euros.

10. RECURSOS FINANCIEROS
10.1. Informacién relativa a los recursos financieros del emisor (a corto y a largo plazo).

Los flujos de caja obtenidos de la explotacion constituyen la fuente principal de liquidez
para financiar las operaciones derivadas del negocio, las inversiones y los pagos por
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intereses y devolucién de principal de la deuda financiera. En segundo lugar, la Compafiia
acude a la financiacion externa, en la que se incluye una multiplicidad de instrumentos
financieros de corto y medio plazo, especialmente obligaciones y bonos, asi como préstamos
de instituciones financieras. Los saldos de tesoreria se mantienen en su mayor parte en euros
y/o instrumentos denominados en dicha moneda.

Evolucion de la deuda financiera En la tabla siguiente se desglosa la evolucién en los tres
ltimos ejercicios de los principales componentes de la deuda financiera bruta y de los
fondos propios del Grupo Telefénica:

(millones de euros) 2006 2005 2004 Var 06-05% Var 05-04%
Deuda Financiera Bruta Consolidada 59.057 34.404 27.702 71,7 24,2
EMISIONES ...ocvveeeee e 29.142  15.835 16.668 84,0 (5,0)
Deudas con entidades de crédito ................. 29.557 18.502 11.034 59,8 67,7
OLroS PaSIVOS ....ccverrereerierierinniesinsieseaeeneenes 358 67 - 434,3 -
Total Deuda Largo Plazo ..........cccccecvivinnane, 50.676 25.168 17.492 101,4 30,5
Total Deuda Corto Plazo.......ccccveviiicnnnns, 8.381 9.236 10.210 (9,3) (10,6)
Fondos Propios 20.001 16.158 12.342 23,8 30,9
Capital social SUSCITO .......cccevveverieiiiiiiriieeen, 4,921 4921 4.956 - 0,7
RESEIVAS Y OLr0S ....covveiiiviieiieeieciesiie e 15.080 11.237 7.386 34,2 52,1
% Deuda Financiera Bruta/Fondos Propios 2,95 2,13 2,24

La deuda financiera bruta consolidada de la Compafiia se elevaba, al final del afio 2006, a
59.057 millones de euros, con un incremento anual del 71,7% sobre el ejercicio anterior.

En la tabla siguiente se detalla para el cierre de los tres Gltimos ejercicios cerrados la
conciliacion entre la deuda financiera bruta consolidada y la deuda financiera neta de la
Compafiia.

Var 06- Var 05-

(millones de euros) 2006 2005 2004 05% 04%
Deuda financiera bruta consolidada 59.057 34.404  27.702 71,66 24,19
Otros acreedores a largo plazo (efectos a
PAGAr, BIC) iirieeiee e 354 434 529 (18,43) (17,96)
Desembolsos pendientes sobre acciones no
EXIGIAOS. ...vvieiiree e - 4 5 - (20,00)
TESOTEIA .vvvvevveviveeieecec e (3.792) (2.213) (914) 71,35 142,12
Inversiones financieras a corto y largo plazo  (3.474) (2.562) (3.628) 35,60 (29,38)

Deuda Financiera Neta 52,145 30.067 23.694 73,43 26,90

Para calcular la deuda financiera neta a partir de la deuda financiera bruta consolidada se le
incluyen los epigrafes de otros acreedores (efectos a pagar, etc) y desembolsos pendientes
sobre acciones no exigidos, por importe de 354 millones de euros, deduciéndose 3.792
millones de euros de Tesoreria y 3.474 millones de euros en concepto de inversiones
financieras temporales y ciertas inversiones en activos financieros, con vencimiento a mas de
un afio, cuyo importe aparece incluido en el Balance de ese ejercicio en la cuenta de
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Inmovilizado Financiero. Una vez ajustadas estas partidas, la deuda financiera neta se elevo
a 52.145 millones de euros, con un crecimiento del 73,4 % sobre 2005 (30.067 millones de
euros).

El flujo de caja libre generado por el Grupo Telefénica a lo largo del 2006 ascendi6 a 8.916
millones de euros, de los cuales 2.401 millones de euros fueron dedicados a compra de
autocartera de Telef6nica, 2.627 millones de euros al pago de dividendo y 830 millones de
euros a la cancelacion de compromisos adquiridos por el Grupo, fundamentalmente
derivados de programas de reduccién de plantilla. Dado que las inversiones financieras en el
periodo (neto de desinversiones inmobiliarias y de la caja de O2, Telefénica Telecom y TPI
en el momento de la compra/venta) ascendieron a 21.550 millones de euros,
fundamentalmente por la adquisicion de O2 (ya iniciada en 2005 mediante la compra de
acciones en el mercado bursatil), ha sido necesario incrementar la deuda financiera neta en
18.492 millones de euros. A ello hay que sumar otros 3.586 millones de euros por por
variaciones del perimetro de consolidacion y otros efectos sobre cuentas financieras
(principalmente por la incorporacion de la deuda bruta de O2 y Telefénica Telecom),
minorados por la depreciacion de la deuda por efecto de tipo de cambio. Esto arroja un
incremento total de 22.078 millones de euros con respecto a la deuda consolidada a finales
del ejercicio 2005 (30.067 millones de euros), situando la deuda financiera neta del Grupo
Telefonica al cierre de 2006 en 52.145 millones de euros (véase apartado 10.2).

Los indicadores de cobertura de la deuda para los tres Gltimos afios se detallan en la tabla
siguiente:

(millones de euros, salvo los indicadores que estan en Var 06-  Var 05-
veces) 2006 2005 2004 05% 04%
Deuda financiera neta (1) 52.145  30.067 23.694 73,43 26,90
Garantias otorgadas a IPSE 2000 365 365 484 - (24,59)
Garantias otorgadas a Newcomm - 84 45 - 86,67
Garantias otorgadas a Sogecable - - 80 - -
Compromisos por garantias 365 449 609 (18,71)  (26,27)
Compromisos brutos por reduccion de
plantilla (2) 5.447 5.270 5.170 3,36 1,93
Valor de activos a largo plazo asociados
(3) (734) (755) (698)  (2,78) 8,17
Impuestos deducibles (4) (1.624)  (1.458)  (1.450) 11,39 0,55
Compromisos netos por reduccién de
plantilla 3.089 3.058 3.023 1,01 1,16
Deuda total mas compromisos 55.599  33.574 27.326 65,60 22,86
Deuda financiera Neta/OIBDA (4) 2,67 1,91 1,94 39,8 (1,5)
Deuda total mas Compromisos/OIBDA (4) 2,85 2,13 2,24 33,8 (4,9)

(1) Inversiones Financieras temporales y ciertas inversiones en activos financieros con vencimiento a mas de un
afio, cuyo importe aparece incluido en el balance en la cuenta de “Inmovilizado
Financiero”.Fundamentalmente en Espafia. Esta cifra aparece reflejada dentro de la cuenta de balance
“Provisiones para Riesgos y Gastos” y se obtienen como suma de los conceptos de “Prejubilaciones,
Seguridad Social y Desvinculaciones”, “Seguro Colectivo”, “Provisiones Técnicas”, “Provisién para el
Fondo de Pensiones de otras Sociedades”

(2) Importe incluido en la cuenta de balance “Inmovilizado Financiero”, epigrafe “Otros Créditos”.
Corresponden fundamentalmente a inversiones en Valores de Erenta fija y Depésitos a largo plazo, que
cubren la materializacion de las provisiones técnicas de las sociedades

(3) Valor presente de los ahorros impositivos a los que daran lugar los pagos futuros por amortizacion de los
compromisos por reduccién de plantilla
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(4) Calculado a partir del OIBDA acumulado de los ultimos 12 meses. La cifra de 2006 incluye Telefonica 02
Europe y Telefonica Telecom, la de 2005 incluye seis meses de Telefonica O2 Republica Checa y TPI (al
incluir la deuda de balance no estéa excluido el OIBDA), y la de 2004 incluye TPI. No se ha considerado, por
tanto, ni para el ejercicio 2005 ni para el 2004 el resultado de TPl como Resultado de las operaciones en
discontinuacion” tal y como se hace en el resto del documento (para mas informacién.ver apartado 9.1 del
presente Documento).

Por lo que respecta a la cobertura de intereses, el ratio OIBDA entre gastos financieros ha
tenido la siguiente evolucion en los tres Gltimos ejercicios cerrados:

Var 06- | Var 05-
(Datos en veces) 2006 2005 2004 05% 04%
OIBDA/Gastos financieros netos 6,86 8,42 8,25 (18,5) 2,0

Es necesario indicar que las necesidades de endeudamiento del Grupo no se ven afectadas
significativamente por tendencias estacionales.

Desglose por instrumentos financieros y amortizaciones anuales.

La deuda financiera bruta consolidada en euros, usando el tipo de cambio de 31 de diciembre
de 2006, y su calendario anual de vencimientos desglosado por instrumentos se refleja en el
siguiente cuadro. La Compafiia puede tener derivados financieros de tipo de cambio
asignados a la deuda financiera subyacente. En el ejercicio 2006, el tipo de interés medio de
la deuda financiera bruta consolidada fue del 5,5%. El perfil de deuda reflejado en la tabla
muestra el importe contable a la fecha en la que se firmaron los derivados relacionados.

Importes auditados

- 2007 2008 2009 2010 2011 Posteriores  Total
(millones de euros)

Obligaciones y otros valores
Negociables........rvieiinnnnnnninien 2.621 1.063 1670 4.065 3.193 11.678 24.290
Pagarés y papel comercial............. 2.300 - - - 281 - 2.581
Otras deudas en valores

negociables ... 134 53 - - - 2.084 2.271
Deudas con entidades de

CPEAITO .oovvvoov s 3.409 1.600 4780 3.067 4.934 11.767 29.557
Otros pasivos financieros............. 358 358
TOTAL oo 8.464 2716 6450 7.132  8.766 25.529  59.057

* Este cuadro no recoge los vencimientos de la deuda que se debe contratar para refinanciar estos vencimientos, ni los gastos
financieros que llevan aparejados los mismos. Esta tabla incluye el “fair value” de aquellos derivados clasificados como
pasivos financieros (mark to market negativo) bajo IFRS. Eso no incluye el “fair value” de derivados clasificados como activo
financiero (mark to market positivo) bajo IFRS.

Calificacion crediticia

En la tabla siguiente se indican las calificaciones crediticias de la deuda a largo y corto plazo
de la Compafiia en la fecha de inscripcion de este Documento de Registro.

] ] Deuda a Deuda a ] Fecha de Gltima
Agencia de Rating largo plazo corto plazo Perspectiva modificacion
Standard & POOI’S........ccccovvvnee BBB+ A-2 Estable 11 de enero de 2007
MOOAY’S .ovveereeereeeee e Baal p-2 Estable 3 de mayo de 2007
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] ] Deuda a Deuda a ] Fecha de ultima
Agencia de Rating largo plazo corto plazo Perspectiva modificacion
Fitch o BBB+ F-2 Estable 10 de octubre de 2006

Por lo que se refiere a esta informacion, es necesario destacar con caracter general, que una
calificacion crediticia no es una recomendacion de compra, o venta de acciones de una
compariia, que estd sujeta a revision en cualquier momento y que debe ser evaluada con
independencia de cualquier otra calificacion.

Las principales variaciones realizadas durante el 2006 en la calificacion y perspectiva
crediticia de la deuda a largo plazo de Telefénica han sido las siguientes:

- Standard & Poor's, el 11 de enero de 2006, rebajo la calificacion crediticia de la deuda a
largo plazo de Telefonica, de "A-/perspectiva estable™ a "BBB+/perspectiva estable"
debido al riesgo que suponia, en su opinion, entre otros factores, el mayor
apalancamiento de la Compafiia por la adquisicion de O2 y su futura integracion en el
Grupo. El 26 de mayo de 2006, después del anuncio de cambio en la politica de
dividendos y de la decision de renovar el programa de recompra de acciones propias
realizado por la Compafiia, Standard & Poor's revisé la perspectiva rebajandola de
"BBB+/perspectiva estable” a "BBB+/perspectiva negativa” por considerar el efecto
negativo que esta politica financiera seguida por tendria en el apalancamiento del Grupo.
Sin embargo, con posterioridad al cierre, el 11 de enero de 2007, la agencia ha revisado
al alza la perspectiva volviendo a "BBB+/perspectiva estable", basdndose principalmente
en la gradual integracion de O2, en la mejora operativa registrada teniendo en cuenta la
diversificacion del negocio y en la conclusion del proceso de refinanciacion, antes de lo
esperado, del préstamo originalmente asumido para la adquisicion de O2.

- Moody's, el 30 de mayo de 2006, después del anuncio de cambio en la politica de
dividendos y de la decision de renovar el programa de recompra de acciones propias
realizado por la Compafiia, confirm6 el rating cambiando la perspectiva de la
calificacién de la deuda a largo plazo de Telefonica de "Baal/perspectiva estable" a
"Baal/perspectiva negativa" basandose, entre otras, fundamentalmente en las
preocupaciones relativas a la limitada flexibilidad de uso de caja adicional después de
este anuncio y su efecto en la consecucion de los objetivos de desapalancamiento del
Grupo, a la refinanciacion y su excesiva concentracion en plazos cortos, asi como el
riesgo de integracion de las nuevas adquisiciones. Con posterioridad al cierre del
gjercicio, el 3 de mayo de 2007, Moody’s revisé al alza la perspectiva de la deuda a
largo plazo de Telefdnica de “Baal/perspectiva negativa” a “Baal/perspectiva estable”
basandose en el sustancial progreso realizado por la compafiia en extender el perfil de
vencimiento de su deuda (incluido la refinanciacion de la deuda contraida para financiar
la adquisicion de O2 en el Reino Unido), la mejora generalizada de la perspectiva de
generacion de caja y la continua demostracion, por parte de la compafiia, de mantener su
compromiso de disciplina financiera.

- Fitch, el 11 de enero de 2006, rebajé la calificacion crediticia de la deuda a largo plazo
de Telefdnica, de "A/ perspectiva estable™ a "A-/ perspectiva estable™ principalmente,
entro otros factores, por las Gltimas adquisiciones realizadas por el Grupo y por su
apalancamiento financiero. EI 11 de abril de 2006, Fitch rebajo la calificacion de la
Compafiia de "A-/perspectiva estable" a "BBB+/perspectiva estable"”, tras completarse el
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proceso de adquisicion de O2 sobre O2 y la adquisicion de una participacion mayoritaria
en la operadora Telefénica Telecom, ya que, a su juicio, consideraban que esto
comprometeria la potencial reduccién de deuda que previsiblemente se produciria con
los fondos procedentes de la venta, por aquel entonces potencial, de, entre otros activos,
TPI. El 23 de octubre de 2006, Fitch confirm6 su calificacion basandose en la diversidad
y fortaleza de la cartera de activos del Grupo y en el crecimiento de la generacién de

caja.

10.2. Explicacion de las fuentes y cantidades y descripcion narrativa de los flujos de
tesoreria del emisor.

En la siguiente tabla se detallan el flujo de caja y la variacion de la deuda de la Compafiia en
los tres Gltimos ejercicios.

Datos no auditados (Millones de euros)

v

A=l+1T+TTTHIV

C=A+B

G=C+D+E+F

H

J

K=J-G+H+l

Flujo de caja operacional...
Pagos Extraordinarios
operacionales y por
COMPrOMISOS ..vvvvnvrrnennnnn
Pagos de intereses
financieros netos (1) ..........
Pago de impuesto sobre
sociedades..........cevuveerennnn.
Flujo de caja neto
operativo antes de
INVErSIONES ..vvvvvvvvnvennrennnes
Pagos por inversion en
activos materiales e
inmateriales...........cccoeunn..
Flujo de caja operativo
retenido ..o..evveveveneeeennnnnn.
Cobros por desinversion
inmobiliaria............cccoeen..
Pago neto por inversion
financiera.......cccoeeveveennnnnn.
Pago neto de dividendos y
operaciones con acciones
propias (2) «..ovvevvvvierneennnn.
Flujo de caja libre

después de dividendos.......
Efectos del tipo de cambio
sobre la deuda neta ............
Efectos de variacion de
perimetro sobre la deuda
Netay OtroS......coveevevnnneeenns
Deuda neta al inicio del
PEriodo ....cvvvvniiiiiiiiiieennnn,
Deuda neta al final del
PEriodo ....ovvevnviiiiniiiieennn,

2006
18.824

(2.296)

(1.100)

15.428

(6.828)
8.600
24

(21.574)

(5.542)
(18.492)

(511)

2005
13.854

(1.449)

(1.233)

11.172

(4.410)
6.762
100

(5.940)

(4.823)
(3.901)

1.396

1.076
23.694

30.067

2004
11.707

(1.236)

(326)

10.145

(3.458)
6.687
211

(3.714)

(4.804)

(1.621)

23.694

Var 06-
05%
35,87

58,45

(10,79)

38,10

54,83
27,18
(76,00)

263,20

14,91
374,03

(136,60)

280,76
26,90

73,43

Var 05-
04%
18,34

17,23

278,22

10,12

27,53
1,12
(52,61)

59,94

0,40

140,65

26,90
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(1) Incluye cobros de dividendos de filiales no consolidadas globalmente
(2) Pagos de dividendos de Telefénica y pagos de dividendos a minoritarios por las filiales consolidadas por
integracion global y operaciones con acciones propias

Para mas detalle respecto a la descripcion de los flujos de caja véase el apartado 20 del
presente Documento de Registro, teniendo en cuenta que el flujo de caja operacional que se
incluye en la tabla anterior difiere del incluido en el Estado de Flujo de Efectivo del apartado
10 del presente Documento debido a que éste incluye el flujo de caja operacional recibido
por subvenciones.

10.3. Informacién sobre las condiciones de préstamo y la estructura de financiacion del
emisor.

A.- Operaciones financieras relevantes del ejercicio.

Las principales operaciones de financiacion llevadas a cabo en el ejercicio 2006 por el Grupo
Telefdnica han sido las siguientes:

e Al amparo del Programa de Emision de Notas a Medio Plazo (EMTN) de Telefdnica
Emisiones, garantizado por Telefdnica, formalizado el dia 8 de julio de 2005 y renovado
el 3 de julio de 2007, por un importe de hasta 15.000 millones de euros, se han realizado
las siguientes emisiones durante el ejercicio 2006:

- El 2 de febrero se realizaron cuatro emisiones de obligaciones, dos en euros a 5
y 10 afios, por un importe conjunto de 4.000 millones de euros; y dos en libras
esterlinas a 12 y 20 afios, por una cuantia global de 1.250 millones de libras
esterlinas;

- El 25 de julio se realiz6 una emisién por importe de 1.250 millones de euros a
un plazo de tres afos y medio;

- En octubre se realizaron dos emisiones, una el 17 de octubre de 2006, por
importe de 500 millones de euros, con vencimiento en cinco afios y medio, y
otra, el 30 de octubre de 2006, por importe de 300 millones de euros con
vencimiento en dos afios; y finalmente,

- El 28 de diciembre se realiz6 una dltima emision por importe de 500 millones de
libras esterlinas con un vencimiento a siete afios y un mes.

e El 10 de febrero de 2006, Telefénica Finanzas México, filial de Telefénica Mbviles
(actualmente Telefonica) realiz6 una ampliacién de las emisiones realizadas
originalmente el 29 de septiembre de 2005, aumentando sus importes desde 3.500 hasta
8.000 millones de pesos en el bono con vencimiento en el 2010, y desde 1.500 hasta
3.500 millones de pesos en el bono con vencimiento en el 2012. Ambas se realizaron al
amparo del Programa de Emision de Certificados Bursatiles de hasta 12.000 millones de
pesos inscrito en la Comision Nacional Bancaria y de Valores de México el 30 de
diciembre de 2004. Este programa cuenta con la garantia de Telefénica.

e Con fecha 29 de marzo 2006, Telefdnica Chile efectu6 la colocacion de un bono local
por un importe de 3 millones de unidades de fomento (equivalentes a aproximadamente
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78 millones de euros a cierre de 2006) a un plazo de 7 afios y con opcion de rescate a
partir del 25 de octubre de 2007.

El 13 de marzo de 2006, se concluy6 el proceso de sindicacién general del crédito
firmado el 29 de diciembre de 2005 por Telefonica Moviles Chile, con garantia de
Telefonica Moviles de Chile, por importe de 179.615.384,62 doblares, con vencimiento a
5 afios.

El 12 de abril de 2006, Telefonica Emisiones, filial de Telefonica, establecié un
Programa para emitir instrumentos de deuda en el mercado estadounidense, cuyo folleto
se registrd ante la “Securities Exchange Comission” (SEC). Este programa cuenta con la
garantia de Telefonica. En base a este programa se emitieron bonos por importe global
de 5.250 millones de doélares a plazos de 3, 5, 10 y 30 afios.

El 21 de abril de 2006, Telefonica formalizé un préstamo sindicado con un grupo de
entidades financieras, principalmente cajas de ahorro, por importe de 700 millones de
euros a un plazo medio de 10 afios y que fue desembolsado en julio.

Con motivo del cambio de control de O2, tras su adquisicion por Telefdnica, el 20 de
julio de 2006, O2 realiz6 una modificacion del crédito sindicado de 1.000 millones de
libras formalizado el 15 de octubre de 2004. En el marco de esta modificacion, se
produjo simultdneamente una cancelacion de 280 millones de libras (correspondiente a
las entidades financieras que decidieron cancelar su posicion) y la entrada de tres nuevas
entidades con una participacion de 90 millones de libras. Como consecuencia de estos
cambios, el limite del crédito sindicado se redujo desde 1.000 hasta 810 millones de
libras. A 31 de diciembre de 2006, dicho crédito sindicado se encontraba totalmente
disponible.

Telefonica Moviles de Chile formalizdé el 15 de noviembre de 2006 un préstamo
sindicado, con garantia solidaria de Telefonica Moviles Chile, por un importe de
100.000 millones de pesos chilenos, con vencimiento final en el 2012 ajustando el
margen a las condiciones actuales de mercado para amortizar deuda intragrupo.

El 1 de diciembre de 2006, Telefonica Finanzas, filial de Telefdnica, firmd un contrato
de préstamo con el Banco Europeo de Inversion (BEI) por 400 millones de euros,
divididos en dos tramos. El tramo A es de 300 millones de euros, con vencimiento a 5
afios y cuenta con la garantia de Telefonica; y el tramo B es de 100 millones de euros,
con un vencimiento, a eleccién del prestatario, de entre 3 y 8 afios y cuenta con garantia
bancaria y contragarantia de Telefénica. A 31 de diciembre de 2006, sélo se encontraba
dispuesto el tramo A.

En el mes de diciembre de 2006 se formalizdé una modificacién al préstamo sindicado
suscrito el 31 de octubre de 2004 por Telefonica Europe, por 18.500 millones de libras y
garantizado por Telefénica, por la que se reduce su importe hasta 7.000 millones de
libras, se extienden los plazos del préstamo desde el 2008 hasta el 2013 y se adecuan los
términos econdmicos y la documentacién a los ya establecidos en operaciones de
préstamo de Telefonica existentes en el mercado.
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e El Banco Europeo de Inversion (BEI) otorgd un crédito por un importe de 180 millones
de euros para financiar un proyecto de ampliacion de las redes de comunicaciones
digitales moviles de reciente creacién que operan en la banda GSM 800 y que abarca a
Peru, Ecuador y Colombia. El 11 de julio de 2006, se firmo el crédito con Telefénica
Moviles, (Pert) por un importe maximo de 40 millones de euros, el 16 de julio de 2006,
con OTECEL (Ecuador) por un importe maximo de 40 millones de euros y el 2 de
agosto de 2006 con Telefénica Moviles Colombia, (Colombia) por un importe maximo
de 100 millones de euros. A 31 de diciembre de 2006 dichos créditos se encontraban
totalmente disponibles.

Para méas informacion sobre operaciones financieras posteriores al 31 de diciembre de 2006,
véase apartado 20.9 del presente Documento.

B.- Detalle de la financiacion por instrumentos financieros.
Desglose por monedas y tipos de interés.

A continuacion se desglosa la deuda financiera bruta consolidada por moneda y tipos de de
interés al cierre de los tres Gltimos ejercicios y su estructura porcentual:

(Millones de euros) 31-12-06 31-12-05 31-12-04
Euros 32.229 55,4% 27.177 80,9% 17.399 71,9%
Dolares 2.335 4,0% 3.491 10,4% 1.847 7,6%
Reales brasilefios 1.945 3,3% 2511 7,5% 1.924 8,0%
Unidades de fomento 610 1,0% 607 1,8% 666 2,8%
Pesos chilenos 573 1,0% 964 2,9% 775 3,2%
Soles peruanos 824 1,4% 922 2,7% 653 2,7%
Pesos mexicanos 1.542 2,6% 1.385 4,1% 365 1,5%
Libras esterlinas 11.611 19,9% (6.755)  (20,1%) - -%
Coronas Checas 2.106 3,6% 2.109 6,3% - -%
Pesos Argentinos 780 1,3% 622 1,9% 259 1,1%
Pesos Colombianos 1.134 1,9% 442 1,3% 264 1,1%
Unidades de Valor Real 2.426 4,2% - -% - -%
Otras monedas (1) 108 0,2% 107 0,3% 32 0,1%
TOTAL (2) 58.221 100% 33.581 100% 24.183 100%
Fijo 34.536 59,3% 21.950 65,4% 19.521 80,7%
Protegido 11.795 20,3% 4.002 11,9% 1.342 5,5%
Variable 11.890 20,4% 7.629 22,7% 3.320 13,7%
TOTAL (2) 58.221 100% 33.581 100% 24.183 100%
Vida media (n° afios) 6,2 4,6 4,3

(1) Pesos uruguayos, holivares venezolanos, yenes, dirhams y otros.
(2) Deuda financiera bruta, incluyendo pasivos y total de derivados.

Desglose por instrumento financiero.

El detalle de los principales pasivos financieros clasificados por tipo de instrumento
financiero del Grupo Telefénica se desarrolla en la siguiente tabla:
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(Millones de euros) 31- 12-06 31-12-05 Var‘;)G ”
Emisiones 29.142 15.835 84,04
Deudas con entidades de crédito 29.557 18.502 59,75
Otros pasivos financieros 358 67 434,33
Total 59.057 34.404 71,66
Total largo plazo 50.676 25.168 101,35
Total corto plazo 8.381 9.236 (9,26)

A continuacién se describen los principales epigrafes recogidos en la tabla anterior:

a. Emisiones .

El movimiento de las emisiones de obligaciones y otros valores negociables durante los
ejercicios 2006, 2005 y 2004 es el siguiente:

. . . Otras
Simples Simples Pagarésy
. deudas en
(Millones de euros) moneda moneda papel valores Total
nacional extranjera comercial .
negociables

Saldo al 31-12-2004 7.557 5.235 1.891 1.985 16.668
Emisiones nuevas 22 853 4.615 17 5.507
Amortizaciones,

conversiones y (2.297) (1.400) (4.044) - (7.741)

canjes
Actualizaciones y 194 1.158 36 13 1.401

otros movimientos
Saldo al 31-12-2005 5.476 5.846 2.498 2.015 15.835
Var 05/04 % (27,54) 11,67 32,10 1,51 (5,00)
Emisiones nuevas 6.016 7.512 5.071 324 18.923
Amortizaciones,

conversiones y (1.299) (369) (5.007) - (6.675)

canjes
Variaciones de 1.568 1.568
perimetro
Actualizaciones y

otros movimientos 2) (458) 19 (68) (509)
Saldo al 31-12-2006 11.759 12,531 2.581 2.271 29.142
Var 06/05 % 114,74 114,35 3,32 12,70 84,04

Valores contables

a.1 Obligaciones, bonos o valores similares..

El desglose de los importes de las emisiones de obligaciones y bonos en circulacion, al 31 de
diciembre de 2006, es el siguiente:
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(Millones de euros) Nominal
Emisiones de Telefdnica, y sociedades instrumentales 19.322
Emisiones de las operadoras 4.479
Pagarés y papel comercial 2.651
Otras deudas en valores negociables 2.362
Intereses, comisiones y otros 328
Total 29.142

Valores nominales

En el anexo Il de la Memoria Consolidada de la Compafiia correspondiente al ejercicio 2006,
se recogen las caracteristicas de todas las emisiones de obligaciones y bonos en vigor al
cierre de los ejercicios 2005 y 2006, asi como las principales emisiones realizadas en dichos
ejercicios.

a.2 Pagarés de empresa.

Telefénica mantenia, a 31 de diciembre de 2006, un programa de emision de pagarés por un
importe de hasta 2.000 millones de euros, cuyo saldo vivo a cierre del ejercicio ascendia a
1.642 millones de euros a un tipo de interés medio del 3,73% (2,39% al 31 de diciembre de
2005).

a.3 Papel comercial.

Telefonica Europe mantenia a 31 de diciembre de 2006, un programa de emisién de papel
comercial, garantizado por Telefénica, por un importe de hasta 2.000 millones de euros,
cuyo saldo vivo a cierre del ejercicio ascendia a 924 millones de euros a un tipo de interés
medio del 3,57% (2,36% al 31 de diciembre de 2005).

a.4 Otras deudas en valores negociables.

En esta columna se recoge principalmente el importe de las participaciones preferentes
emitidas por Telefonica Finance, cuyo valor de reembolso asciende a 2.000 millones de
euros. Estas participaciones fueron emitidas en el ejercicio 2002, y presentan las siguientes
caracteristicas:

— Tipo de interés hasta el 30 de diciembre de 2012 de Euribor a 3 meses con un
maximo del 7% TAE y un minimo del 4,25% TAE, y a partir de dicha fecha el
Euribor a 3 meses mas un diferencial del 4% TAE.

— Pago de intereses por trimestres naturales vencidos, condicionado a la existencia de
beneficio neto consolidado del Grupo Telefonica.

b. Deudas con entidades de crédito

Los saldos de las deudas con entidades de crédito son los siguientes:

(Millones de euros) 31-12-06 31-12-05 Var 05/06
%
Corto Largo Corto Largo
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Plazo Plazo Total Plazo Plazo Total Total

Préstamos y otras deudas 3.235 24.080 27.315 4420 12399 16.819 62,41
Intrumentos financieros

derivados de pasivo 174 2.068 2.242 369 1.314 1.683 33,21

Total 3.409 26.148  29.557 4,789 13713 18502 59,75

Los tipos de interés medios de los préstamos y otras deudas vigentes al 31 de diciembre de
2006, han sido el 4,35%, (4,35% en el ejercicio 2005). Este porcentaje no incluye el efecto
de las coberturas efectuadas por el Grupo.

El desglose de las principales deudas con entidades de crédito al cierre de los ejercicios 2006
y 2005 es el siguiente:

(Millones de euros) 31-12-06 31-12-05
Crédito sindicado febrero 1999 - 556
Crédito sindicado julio 2004 2.675 2.757
Crédito sindicado junio 2005 6.000 6.000
Crédito sindicado octubre 2006 10.390 -
Financiacion B.E.I. 1.402 1.352
Credito sindicado cajas 700 -
Otros créditos 8.390 7.837
Total 29.557 18.502

Importes nominales

c. Otros pasivos financieros.

El epigrafe “otros pasivos financieros” recoge los compromisos de caracter financiero,
destacando al 31 de diciembre de 2006 el compromiso de compra con los socios externos de
Telefonica Telecom por importe de 291 millones de euros (véase apartado 21.1.6 del
presente Documento).

C.- Garantias Financieras prestadas entre empresas del Grupo Telefénica.

La Compaifiia, a 31 de diciembre de 2006, tiene otorgadas garantias a empresas del Grupo
Telefénica por un importe total equivalente a 33.721 millones de euros® (12.363 millones de
euros el 31 de diciembre de 2005). Las principales empresas del Grupo Telefonica que
reciben estas garantias por parte de la Compafiia son: Telefonica Emisiones, Telefonica
Europe, Telefonica Finance, Telefonica Finanzas (TELFISA), Telefonica Finanzas México,
(TELFIM), Telefénica Mdaviles Colombia, Telefénica Moviles Espafia, y Telefonica
DataCorp.

Las garantias otorgadas a Telefonica Emisiones comprenden las concedidas con motivo de
las emisiones de obligaciones y bonos, ejecutadas durante el ejercicio 2006, realizadas al
amparo de su Programa de Emision de Instrumentos de Deuda (EMTN) registrado en la

® Garantfas sobre importes nominales y valores de reembolso (sin considerar coberturas).
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Bolsa de Londres y que ascienden, a 31 de diciembre de 2006, a un importe equivalente a
12.642 millones de euros.

Las garantias concedidas a Telefonica Europe durante el 2006 se refieren al importe
dispuesto durante el ejercicio 2006 del crédito sindicado que firm6 con un grupo de
entidades financieras el 31 de octubre de 2006 y que a 31 de diciembre de 2006 suponia un
importe equivalente a 10.391 millones de euros. Por otra parte, mantiene vigentes 5.780
millones de euros en garantias por emisiones realizadas en ejercicios anteriores, bajo sus
programas de emision de instrumentos de deuda y de papel comercial.

Las garantias recibidas por Telefénica Finanzas durante el 2006 estan relacionadas con la
disposicion de 300 millones de euros del contrato de préstamo formalizado con el Banco
Europeo de Inversiones en diciembre de 2006. EI importe de garantias vigentes realizadas en
ejercicios anteriores por financiaciones a TELFISA por parte del Banco Europeo de
Inversiones, ascendia a 31 de diciembre de 2006, a 1.102 millones de euros (de los cuales
873 millones de euros estan garantizados solidariamente con Telefénica de Espafa, y 229
millones de euros con Telefonica Moviles Espafia).

Las garantias otorgadas a Telefénica Finanzas México aumentaron durante el 2006 como
consecuencia de la ampliacion en febrero de 2006 del importe de las emisiones de
certificados bursétiles en 6.500 millones de pesos mexicanos, ascendiendo a 31 de diciembre
de 2006, el importe garantizado a 454 millones de euros (393 millones de euros a 31 de
diciembre de 2005).

Las garantias concedidas a Telefénica Mdéviles Colombia han aumentado durante el ejercicio
2006, como consecuencia de la fusion de Telefonica con Telefonica Mdviles, en la que
Telefdnica se constituyd como sucesora universal de Telefonica Mdviles, y, por tanto, se
asumieron 110 millones de euros en concepto de garantias. Por otra parte, se mantienen
vigentes las garantias a la financiacion local de Telefénica Mdviles Colombia y que
ascendid, a cierre del ejercicio 2006 a un equivalente a 228 millones de euros.

Por Gltimo, cabe destacar que las garantias que la Compafiia concede a Telefonica Mdviles
Espafia, y Telefonica DataCorp, como consecuencia de la garantia a IPSE para el pago
aplazado de la licencia de UMTS en ltalia, y la concedida a Telefonica Finance con motivo
de la emision de preferentes no ha sufrido variaciones en el Gltimo ejercicio manteniéndose
en un importe de 365y 2000 millones de euros respectivamente.

Todo lo anterior se puede resumir visualmente en el siguiente grafico:

93



Yelefonica

Cifras en Millones de Euros

Telefénica DataCorp

Telefonica
Telefonica Finanzas México SA
Moviles Cplombia Telefénica
338 Moviles Espafia SA
Telefoni .
eletonica g Telefonica SA 229
Europe BV _
300
16.170 :
Telefonica
_ [ 873 Finanzas SA
Telefonica —
Emisiones SAU dTelefomca
Ani e Espafia SA
12,642 _ Telefonica p
Finanzas USA LLC
O IPSE I Certificados Bursatiles TELFIM
O BEI B Preferentes

10.4. Informacion relativa a cualquier restriccion sobre el uso de los recursos de capital
que, directa o indirectamente, haya afectado o pudiera afectar de manera importante a las
operaciones del emisor.

Con carécter general, la deuda financiera de la Compafiia estd sujeta al cumplimiento de
ciertas estipulaciones contractuales (“covenants”) habituales en contratos de esta naturaleza.
Sin embargo, cabe indicar que los contratos de financiacion existentes a la fecha de este
Documento de Registro no contienen compromisos financieros por parte de la Compafiia de
restriccion al pago de dividendos.

10.5. Informacion relativa a las fuentes previstas de los fondos necesarios para cumplir
los compromisos mencionados en 5.2.3.y 8.1.

La generacién interna de caja proveniente de las operaciones es un primer recurso de la
Compafiia para atender los diversos requerimientos surgidos del negocio, tanto por
inversiones como por adquisiciones de compafiias, necesidades de circulante, pagos
financieros por intereses, devolucion de principal y retribucién al accionista, asi como por
determinados compromisos extraordinarios (programa de prejubilaciones del personal, etc.).

Adicionalmente, los programas financieros, con especial mencion a los de obligaciones a
medio plazo, papel comercial y pagarés domésticos, mas los préstamos y lineas de crédito de
tesoreria, dotan a la Compafiia de suficiente flexibilidad y liquidez para hacer frente a las
necesidades previstas no cubiertas con el flujo de caja operativo.
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11. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS

En los casos en que sea importante, proporcionar una descripcion de las politicas de
investigacion y desarrollo del emisor para cada ejercicio durante el periodo cubierto por la
informacion financiera historica, incluida la cantidad dedicada a actividades de
investigacion y desarrollo emprendidas por el emisor.

El Grupo Telefénica considera la innovacion tecnoldgica como uno de los pilares
fundamentales del desarrollo de su negocio. Su estrategia da un papel fundamental a la
innovacién, y en especial la innovacién tecnolégica, como instrumento clasico para la
obtencidn de ventajas competitivas sostenibles a través de las nuevas tecnologias, tanto para
el desarrollo de nuevos productos y servicios, como para la incorporacién de estas
tecnologias en los procesos de negocio, con el objetivo de ser una empresa mas eficaz,
eficiente y flexible integrada en torno al cliente.

Telefonica se ha fijado como objetivo situar uno de los focos de la alta direccion de la
Compafiia en la innovacién. Una de las primeras consecuencias de este planteamiento en el
Nuevo Modelo de Innovacién Tecnologica del Grupo, presentado al Consejo de
Administracion de la Compafiia en el mes de noviembre de 2004. Este Modelo recoge las
bases para alinear, todavia méas, la innovacién tecnoldgica con la estrategia del Grupo.
También promueve la colaboracién con otros agentes, que se convertirdn en “aliados
tecnoldgicos” (clientes, Administraciones Publicas, proveedores, otras empresas, etc.). En
general, Telefonica sigue incrementando afio a afio la inversion dedicada a nuevos negocios.

En particular, respecto a las actividades de investigacion y desarrollo, la inversion total del
Grupo Telefonica dedicada a 1+D fue de 461 millones de euros en 2004, 533 millones de
euros en 2005 y 588 millones de euros en el ejercicio 2006.

En concreto, en el afio 2006, Telefénica dedicd a conceptos asociados a innovacion
tecnolégica 4.301 millones de euros Esta cifra comprende todas las actividades de 1+D+l,
que incluyen ademéas de las propias actividades de I+D (588 millones de euros), la
adquisicion de tecnologia para nuevos productos y procesos (2.125 millones de euros), la
adquisicion de otros conocimientos (799 millones de euros), el disefio y la planificacion de
redes y servicios (667 millones de euros) y la introduccion de innovaciones en el mercado,
incluyendo la formacion asociada (122 millones de euros).

En el tercero de estos apartados “adquisicién de otros conocimientos”, se incluye adquisicion
de patentes y de invenciones no patentadas, la concesion de licencias, las transacciones
relativas a marcas, disefios y modelos de utilidad relacionadas con innovaciones de producto
0 proceso. También engloba la adquisicion de programas de ordenador (software) no
incluidos en la partida especifica de 1+D. En este sentido, es necesario indicar que la
adquisicion de licencias de uso es una préactica muy habitual en la comercializacion del
software.

Para la obtencion de este dato se ha tomado como referencia la definicién de innovacion
tecnolégica del Manual de Oslo de la OCDE, que incluye ademas de la I+D, la adquisicién
de tecnologia para nuevos productos y procesos, la planificacion de redes y servicios, y la
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introduccién de innovaciones en el mercado y la formacion técnica en nuevos productos,
Servicios y procesos.

En relacion con el modo de obtener soluciones innovadoras, Telefonica sigue considerando
gue una diferenciacion frente a sus competidores, y una mejor aceptacion por el mercado, no
se puede basar s6lo en una tecnologia adquirida, es necesario impulsar las actividades de
investigacion y desarrollo propias como garantia de esa diferenciacion y motor del resto de
las actividades innovadoras.

Durante 2006, el Grupo Telef6nica dedico, como se ha indicado antes, actividades de 1+D
588 millones de euros lo que supone un 1,1% de sus ingresos. Para el calculo de esta cifra se
ha tomado como referencia la definicion de 1+D del Manual de Frascati de la OCDE. Esta
cifra incluye, ademas de lo recogido segun criterios contables en el Inmovilizado Inmaterial
del Grupo, otras actividades realizadas directamente por las unidades de negocio y
Telefonica Investigacion y Desarrollo (Telefonica 1+D), o con la colaboracién de otras
empresas ajenas al Grupo.

Una gran parte de la actividad de 1+D se realiza en Telefonica Investigacion y Desarrollo,
propiedad 100% de Telef6nica, que trabaja mayoritariamente para las lineas de negocio del
Grupo.

A 31 de diciembre de 2006 la plantilla de Telefénica 1+D estaba compuesta por 1.186
personas, el 93,7% titulados universitarios, que durante el pasado ejercicio han trabajado en
1.781 proyectos, con un volumen global de actividad de 207 millones de euros, incluyendo el
desarrollo de productos, servicios y procesos. Entre estos proyectos, también se incluyen
actividades de investigacion aplicada dirigidas a la identificacion temprana de las nuevas
tecnologias con impacto en los negocios del Grupo. En la realizacion de estos proyectos han
colaborado otras empresas y universidades.

Telefénica 1+D actia como motor de la innovacion del Grupo, con el doble papel de
desarrollador de las soluciones TIC que necesita Telefonica y de identificador de las
opciones tecnoldgicas emergentes que pueden tener un impacto relevante en los negocios.

A lo largo de 2006, Telefénica I+D continuo su proyecto de consolidaciéon de su Red de
Centros de Excelencia. En este sentido, cabe destacar sobre el Centro de Barcelona al que se
ha dado un impulso decisivo en 2006, no sélo por haber incrementado su plantilla un 50%,
hasta llegar a 130 personas, sino porque, dentro de la estrategia de especializacion de estos
centros, se han comenzado a liderar desde Barcelona todas las actividades innovadoras
relacionadas con Internet, multimedia y multilingliismo, que se consideran de las mas
importantes estratégicamente para el Grupo en los proximos afios, con el objetivo de
convertirlo en un centro lider en estas tecnologias. Ademas se prevé gue el planteamiento de
este centro sea una referencia para la transformacion del resto de centros de excelencia de
Telefénica 1+D. A nivel internacional se sigue incrementado el porcentaje de la actividad
desarrollada localmente en los Centros de México DF y de Sao Paulo en Brasil, que
comparten la misién de apoyar la innovacién tecnoldgica de las empresas del Grupo que
operan en Latinoamérica, aprovechando de esta forma las mayores eficiencias econémicas
que supone.

Telefonica, a través de Telefonica I+D, a lo largo del pasado ejercicio ha continuado
realizando de forma profusa una serie de actividades de caracter intangible y no facturable,
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dirigidas a promover la imagen tecnoldgica del Grupo, a través de su presencia en
universidades y organismos cientificos, y de numerosas contribuciones técnicas, como
articulos, ponencias en congresos, libros y otras publicaciones. Asimismo, también a través
de Telefdnica 1+D, ha seguido incrementando de forma significativa la cartera de propiedad
tecnolégica del Grupo.

Los proyectos de I1+D realizados por el Grupo Telefonica durante 2006, se han llevado a
cabo teniendo como punto de referencia la innovacién rentable, la eficiencia en los procesos,
la creacion de nuevas fuentes de ingresos, la satisfaccion del cliente, la consolidacién de los
nuevos mercados y el liderazgo tecnoldgico.

Las actividades de innovacién tecnoldgica llevadas a cabo en 2006 por Telefénica 1+D se
han dirigido fundamentalmente a la creacion de valor para las unidades de negocio del
Grupo Telefénica, a través de los resultados de los proyectos desarrollados, en especial los
enmarcados en el entorno de los servicios de banda ancha y de los servicios mdviles. Entre
los citados resultados cabe destacar los indicados a continuacion:

= Las actividades destinadas al desarrollo de nuevos modelos de negocio sobre
Internet.

= El incremento de servicios de banda ancha dirigidos a fomentar el uso de ADSL,
con especial atencion al segmento residencial (domotica, teleasistencia, etc.) y
empresas.

» La actividad realizada en el ambito de los sistemas de gestion de las redes y de los
servicios, dirigidos a potenciar las infraestructuras y su calidad, mediante soluciones
innovadoras.

= Los nuevos servicios moviles desarrollados, entre los que cabe destacar la
plataforma de prepago desplegada préacticamente en todos los operadores maéviles
del Grupo, y los desarrollados en el marco de las nuevas generaciones de
tecnologias moviles, aprovechando las capacidades emergentes de UMTS, y de los
nuevos terminales moviles.

» La identificacién y desarrollo de los primeros servicios convergentes fijo-movil,
avanzando en la tendencia que se manifestara en los proximos afios.

= La ampliacion del Portal de Seleccion de Servicios de banda ancha, proyecto
unificado dirigido a ampliar la oferta de servicios de banda ancha en Latinoamérica
y Centroamérica, en especial en Brasil, Chile, Argentina y Perd, dotandole de
mayores funcionalidades y contenidos.

» Los trabajos abordados en diferentes aspectos relativos a la evolucion de la red,
como son los relacionados con RIMA o Red 50 y el desarrollo de nuevos sistemas
de gestion y la mejora sustancial de los ya existentes.

= Los desarrollos dirigidos a facilitar la conectividad a Internet en movilidad,
orientados a crear las infraestructuras de provision y gestion necesarias.

97



Yelefonica

Asimismo, durante 2006 se han llevado a cabo actividades de Investigacién Aplicada, mas
dirigidas al medio y largo plazo, con el objetivo de detectar, entender, desarrollar y aplicar -
mediante consultorias, estudios estratégicos, actividades de vigilancia tecnoldgica o
desarrollos experimentales - aquellos aspectos, singularidades, oportunidades y en especial
tecnologias que vayan a influir en la evolucion de los diferentes negocios del Grupo. Estas
actividades incluyen también una amplia participacion en proyectos europeos de 1+D
promovidos y financiados parcialmente por la UE, habiendo contribuido de forma decisiva a
gue Telefonica sea la primera empresa espafiola por participacion en proyectos de este tipo.

12. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

12.1. Tendencias recientes mas significativas de la produccion, ventas e inventario, y costes
y precios de venta, desde el fin del ultimo ejercicio hasta la fecha del documento de registro.

No aplica

12.2. Informacion sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres, demandas,
compromisos o0 hechos que pudieran razonablemente tener una incidencia importante en las
perspectivas del emisor, por lo menos para el actual ejercicio.

No se conoce ninguna tendencia, incertidumbre, demanda, compromiso o hecho, distintos de
los expuestos en el presente Documento de Registro, que pudieran razonablemente tener una
incidencia significativa importante en las perspectivas de Telefénica por lo menos para el
actual ejercicio.

13.  PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Si un emisor opta por incluir una prevision o una estimacion de beneficios, en el documento
de registro deberd figurar la informacion prevista en los puntos 13.1y 13.2.

13.1 Declaracién que enumere los principales supuestos en los que el emisor ha basado su
prevision o su estimacion.

Los supuestos empleados deben dividirse claramente entre los supuestos sobre los factores
en los que pueda influir los miembros de los 6rganos administrativo, de gestion, de
supervision y los supuestos sobre factores que estan exclusivamente fuera de la influencia de
los miembros de los 6rganos administrativo, de gestién o de supervisién; los supuestos
deben ser facilmente comprensibles para los inversores, ser especificos y precisos y no estar
relacionados con la exactitud general de las estimaciones subyacentes de la prevision.

No aplica

13.2  Debe incluirse un informe elaborado por contables o auditores independientes que
declare que, a juicio de esos contables o auditores independientes, la prevision o estimacion
se ha calculado correctamente sobre la base declarada, y que el fundamento contable
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utilizado para la prevision o estimacion de beneficios es coherente con las politicas
contables del emisor.

No aplica

13.3  La prevision o estimacién de los beneficios debe prepararse sobre una base
comparable con la informacion financiera histérica.

No aplica

13.4 Si el emisor ha publicado en un folleto una prevision de beneficios para una fecha
no transcurrida, debe entonces proporcionar una declaracion de si efectivamente ese
pronostico sigue siendo tan correcto como en la fecha del documento de registro, o una
explicacion de por qué el pronostico ya no es valido, si es el caso.

No aplica

14. ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION, Y
ALTOS DIRECTIVOS

14.1.  Nombre, direccidon profesional y cargo en el emisor de las siguientes personas,
indicando las principales actividades que éstas desarrollan al margen del emisor, si dichas
actividades son significativas con respecto a ese emisor:

a) miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision;
b) socios comanditarios, si se trata de una sociedad comanditaria por acciones;
c) fundadores, si el emisor se constituyd hace menos de cinco afios; y

d) cualquier alto directivo que sea pertinente para establecer que el emisor posee las
calificaciones y la experiencia apropiadas para gestionar las actividades del
emisor.

Naturaleza de toda relacion familiar entre cualquiera de esas personas.

En el caso de los miembros de los 6rganos administrativo, de gestién o de supervision del
emisor y de las personas descritas en b) y d) del primer parrafo, datos sobre la preparacion
y experiencia pertinentes de gestién de esas personas, ademas de la siguiente informacién:

a)  nombres de todas las empresas y asociaciones de las que esa persona haya sido,
en cualquier momento de los cinco afios anteriores, miembro de los érganos
administrativo, de gestion o de supervision, 0 socio, indicando si esa persona
sigue siendo miembro de los Organos administrativo, de gestion o de
supervision, o si es socio. No es necesario enumerar todas las filiales de un
emisor del cual la persona sea también miembro del 6rgano administrativo, de
gestion o de supervision.
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cualquier condena en relacion con delitos de fraude por lo menos en los cinco

datos de cualquier quiebra, suspension de pagos o liquidacién con las que una
persona descrita en a) y d) del primer parrafo, que actuara ejerciendo uno de
los cargos contemplados en a) y d) estuviera relacionada por lo menos durante

b)

afios anteriores.
c)

los cinco afios anteriores.
d)

detalles de cualquier incriminacién publica oficial y/o sanciones de esa persona
por autoridades estatutarias o reguladoras (incluidos los organismos
profesionales designados) y si esa persona ha sido descalificada alguna vez por
un tribunal por su actuacién como miembro de los 6rganos administrativo, de
gestion o de supervision de un emisor o0 por su actuacion en la gestion de los

asuntos de un emisor durante por lo menos los cinco afios anteriores.

De no existir ninguna informacion en este sentido que deba revelarse, efectuar una

declaracion a ese efecto.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

A continuacion se detalla la composicion del Consejo de Administracion de Telefonica, a la
fecha de inscripcion de este Documento de Registro, indicando el cargo ejercido por cada

uno de los miembros del Consejo.

Nombre

Cargos ejercidos en
Telefénica

Tipo de condicion de consejero

D. César Alierta Izuel

- Presidente del Consejo
de Administracion
- Presidente Ejecutivo

Consejero ejecutivo

D. Isidro Fainé Casas

Vicepresidente

Consejero externo dominical (1)

D. Gregorio Villalabeitia Galarraga

Vicepresidente

Consejero externo dominical (2)

D. Fernando de Almansa Moreno-

Barreda Consejero Consejero externo independiente
D. José Maria Alvarez-Pallete Lopez Consejero Consejero ejecutivo (3)

D. David Arculus Consejero Consejero externo independiente
D. Maximino Carpio Garcia Consejero %%gzgﬁé?eiﬁemo

D. Carlos Colomer Casellas Consejero Consejero externo independiente
D. Peter Erskine Consejero Consejero ejecutivo

D. Alfonso Ferrari Herrero Consejero Consejero externo independiente
D. Gonzalo Hinojosa Fernandez de

Angulo Consejero Consejero externo independiente
D. Pablo Isla Alvarez de Tejera Consejero Consejero externo independiente
D. Julio Linares Lépez Consejero Consejero ejecutivo

D. Antonio Massanell Lavilla Consejero Consejero externo dominical

@)
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D. Vitalino Manuel Nafria Aznar Consejero Consejero externo dominical (2)
D. Enrique Used Aznar Consejero Consejero externo independiente
D. Antonio Viana-Baptista Consejero Consejero ejecutivo

D. Ramiro Sanchez de Lerin Garcia-Ovies - Secretario del Consejo de

4)

Administracién
- Secretario General
Juridico

D. Antonio Hornedo Muguiro (4)

Vicesecretario del Consejo
de Administracion

(1) Nombrado a propuesta de “La Caixa”.
(20 Nombrado a propuesta del BBVA.

(3) Nombrado por el procedimiento de cooptacion el 26 de julio de 2006. Fue reelegido y ratificado su

nombramiento en la Junta General de Accionistas celebrada el 10 de mayo de 2007.
(4) No tiene la condicién de Consejero.

La direccion profesional de todos los miembros del Consejo de Administracion de
Telefdnica es, a estos efectos, Gran Via 28, Madrid.

En la siguiente tabla se indican los cargos mas significativos que los miembros del Consejo
de Administracion de la Compafiia ejercen en otras sociedades del Grupo, asi como las
principales actividades que desarrollan al margen del Grupo Telefénica que puedan
considerarse como significativas en relacion con éste.

Nombre

Cargos dentro del
Grupo Telefdnica

Actividades significativas

fuera del Grupo Telefonica

D. César Alierta Izuel

Consejero de Telefonica O2 Europe, plc

Consejero de Altadis, S.A.

D. Isidro Fainé Casas

Director General de “La
Caixa”

Presidente de Abertis
Infraestructuras, S.A.
Presidente Hodefi, S.A.S
Consejero de Port Aventura,
SAA.

Consejero Caixa Holding,
S.A., Sociedad Unipersonal

D. Gregorio Villalabetia
Galarraga

Consejero de Iberia Lineas
Aéreas de Espafia, S.A.
Miembro del Consejo del
Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria Chile
Presidente de BBVA
Provida, AFP
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Cargos dentro del

Actividades significativas

Nombre Grupo Telefénica fuera del Grupo Telefénica
— Consejero de Telefonica del Per,
S.AA. — Consejero de BBVA
— Consejero de Telecomunicagoes de Sao Bancomer México S.A. de
D. Fernando de Almansa Paulo, S.A. (TELESP) C.V.
Moreno-Barreda — Consejero de Telefénica de Argentina, — Consejero Delegado de
S.A. Servicios Externos de

— Consejero de Telefénica Mdviles
Mexico, S.A.de C.V.

Apoyo Empresarial, S.A.

— Director General de Telefonica
Latinoamérica de Telefénica S.A.

— Presidente ejecutivo de Telefonica
Internacional, S.A.U.

— Presidente de Telefonica Internacional
Chile, S.A.

— Vicepresidente de Telef6nica de
Argentina, S.A

— Vicepresidente de Telecomunicagoes de
Sao Paulo, S.A.

— Consejero de Compafiia de
Telecomunicaciones de Chile, S.A.

— Consejero de Telefonica Larga
Distancia de Puerto Rico, Inc.

— Consejero de China Netcom
Corporation.

— Consejero de Colombia
Telecomunicaciones, S.A. ESP.

— Consejero de Telefonica O2 Europe,
Plc.

— Miembro del Supervisory Board de
Brasilcel, N.V.

— Consejero de Telefénica Mundo, S.A.

— Presidente de Compafiia Internacional
de Telecomunicaciones, S.A.

— Consejero de Telefénica Datacorp,
S.AU.

— Presidente Telefénica Holding de
Argentina, S.A.

— Consejero de Telefonica Moviles
Espafia S.A.U

— Consejero de Telefdnica de Espafia,
S.AU.

— Consejero de Telefdnica Moéviles
Meéxico, S.A, de C.V.

D. José Maria Alvarez-
Pallete Lopez

D. David Arculus Consejero de Telefénica O2 Europe Plc

British Sky Broadcasting
Group Plc

Vodafone Group Plc

Bt Group Plc
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Cargos dentro del Actividades significativas

Nombre Grupo Telefénica fuera del Grupo Telefénica

— Miembro del Consejo

D. Maximino Carpio - Asesor de Abengoa

Garcia SA
— Vicepresidente de Indo
Internacional, S.A.
— Consejero de Altadis, S.A.
D. Carlos Colomer i — Presidente de Inversiones
Casellas Mobiliarias Urquiola, S.A.

SICAV
— Presidente de Ahorro
Bursatil, S.A. SICAV

— Presidente Ejecutivo de Telefonica O2
. Europe, Plc
D. Peter Erskine — Presidente del Supervisory Board de

Telefonica 02 Czech Republic, a.s.

— Consejero de Compafiia de

D. Alfonso Ferrari Telecomunicaciones de Chile (CTC),

Herrero SA. )
— Consejero de Telefonica del Perd,
S.AA.
0. Conzlorimioss e
Fernandez de ,'Angulo Privado, S.A., SCR
D. Pablo Isla Alvarez de i Vicepresidente y Consejero
Tejera Delegado de Inditex, S.A.

— Director General de Coordinacion,
Desarrollo del Negocio y Sinergias
de Telefénica, S.A.

— Consejero de Telefonica de Espafia,
S.A.U.

— Consejero de Telefonica O2 Europe,
Plc

— Vicepresidente del Supervisory
Board de Telefénica O2 Czech
Republic, a.s.

— Consejero de Telefénica Datacorp
S.AU.

D. Julio Linares Lopez Consejero de Sogecable, S.A.
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Cargos dentro del

Nombre Grupo Telefénica

Actividades significativas
fuera del Grupo Telefénica

D. Antonio Massanell
Lavilla

Director General Adjunto
Ejecutivo de “La Caixa”
Presidente Ejecutivo E-La
Caixa, S.A.

Consejero de Caixa Capital
Risc, S.G.E.C.R,, S.A.
Consejero de Port Aventura,
S.A.

Administrador Mancomunado
C3 Caixa Center, S.A.
Consejero Caixa Capital
Desarrollo, S.C.R., S.A.

D. Vitalino Manuel Nafria
Aznar

— Consejero de Telecomunicagoes de Sao
Paulo, S.A. (Telesp)

— Consejero de Telefonica del Perd,
SAA

D. Enrique Used Aznar

Presidente de Amper, S.A.

— Director General de Telefénica Espafia de
Telefonica S.A.
— Presidente de Telefonica Méviles Esparia,
D. Antonio Viana-Baptista S.AU
— Presidente de Telefénica de Espafia,
S.AU
— Consejero de Telefonica O2 Europe, Plc

Consejero de Portugal
Telecom, SGPS, S.A.
Consejero de PT
Multimedia-servigios de
Telecomunicagoes e
Multimedia, SGPS, S.A.

A continuacién se incluye un breve Curriculum Vitae de cada uno de los miembros del

Consejo de Administracion de Telefonica:

César Alierta lzuel

Nacid en Zaragoza, el 5 de mayo de 1945. Licenciado en Derecho por la Universidad de
Zaragoza y Master en Administracion de Empresas por la Universidad de Columbia Nueva
York. Entre los afios 1970 y 1985 desempefié el cargo de Director General del area de
Mercado de Capitales en el Banco Urquijo. Fue Presidente fundador de la Sociedad Beta
Capital. Desde junio de 1996, hasta su nombramiento como Presidente de Telefénica, fue
Presidente de Tabacalera, S.A. (actualmente denominada Altadis, S.A.). En enero de 1997
fue nombrado miembro del Consejo de Administracion de Telefénica. Actualmente, es
Presidente Ejecutivo de Telefonica desde julio del afio 2000. Asimismo es Consejero de
Telefonica O2 Europe, plc. y Consejero de Altadis, S.A.

D. Isidro Fainé Casas

Nacido en Manresa (Barcelona), el 10 de julio de 1942. Doctor en Ciencias Economicas.
Diplomado en Alta Direccion por IESE. ISMP en “Business Administration” por la
Universidad de Harvard. Analista Financiero y Académico Numerario de la “Real Academia
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de Ciencias Econémicas y Financieras”. Es Director General de la Caja de Ahorros y
Pensiones de Barcelona (“La Caixa™), y Presidente de Abertis Infraestructuras, S.A..

D. Gregorio Villalabetia Galarraga

Nacido en Barakaldo (Vizcaya), el 5 de marzo de 1951. Licenciado en Derecho y Ciencias
Econdmicas por la Universidad de Deusto. Inicidé su andadura profesional en el Banco de
Vizcaya, en la Red Internacional de la citada entidad bancaria, siendo posteriormente
Subdirector de la oficina de Londres y Subdirector regional en Valencia y en Madrid. Méas
tarde fue Director General de la Caja de Ahorros Vizcaina y Director General (primer
ejecutivo) del Banco Cooperativo Espafiol. Al incorporarse a Corporacion Bancaria de
Espafia, S.A., fue nombrado Consejero Delegado del Banco de Crédito Local, y en la
reestructuracion llevada a cabo por Argentaria fue puesto al frente de la Consejeria Delegada
de Caja Postal, en enero de 1995. Como consecuencia de la fusién de las Unidades de
Negocio de Argentaria en marzo de 1998, se le nombra Director General de Banca
Mayorista. En octubre de 1999, tras la fusién de Argentaria y BBV, se hizo cargo de la
Direccion General de Banca de Inversiones y Mercados del nuevo banco, y, tras la
reestructuracion realizada en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria en diciembre de 2001, fue
nombrado Director General del Grupo Industrial. Ha sido asimismo Consejero de Repsol y
de Gas Natural. En la actualidad es miembro del Directorio-Consejo del Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria Chile y Presidente de A.F.P. Provida, S.A. Asimismo es Consejero de
Iberia Lineas Aéreas de Espafia, S.A. y de IBV, y Socio de Seeliger y Conde, en Madrid.

D. Fernando de Almansa Moreno-Barreda

Nacido en Granada, el 4 de octubre de 1948. Licenciado en Derecho por la Universidad de
Deusto (Bilbao). Ingresé en la Carrera Diplomética el 2 de diciembre de 1974. Desde 1976 a
1992 ha ocupado diferentes cargos: Secretario de la Embajada espafiola en Bruselas,
miembro de la representacion espafiola en México, Director Jefe de la seccidén de
coordinacion de la Subdireccién General de Europa Oriental, Director de Asuntos Atlanticos
en la Direccion General de Politica Exterior para Europa y Asuntos Atlanticos, miembro de
la representacion Permanente de Espafia ante el Consejo de Atlantico Norte en Bruselas,
Ministro Consejero de la Embajada de Espafia en la Unién Soviética, Ministro
Plenipotenciario, Director General de la Comisién Nacional del quinto centenario del
descubrimiento de Ameérica, Subdirector General de Europa Oriental dependiente de la
Direccion General de Politica Exterior para Europa. De 1993 a 2002, fue designado por Su
Majestad el Rey, Jefe de Su Casa, con rango de Ministro, siendo actualmente consejero
privado de Su Majestad el Rey.

En la actualidad, es Consejero de Telefonica de Argentina, S.A., de Telef6nica del Perd,
S.A.A., de Telecomunicacoes de Sao Paulo, S.A., de Telefdnica Moviles Mexico, S.A. de
C.V.y de BBVA Bancomer México, S.A. de CV.

D. José Maria Alvarez-Pallete Lopez

Nacido en Madrid, el 12 de diciembre de 1963. Licenciado en Ciencias Econémicas por la
Universidad Complutense de Madrid. Curs6 estudios de Ciencias Econdmicas en la
Université Libre de Belgique, International Management Program (IMP) de Instituto
Panamericano de Desarrollo de Directivos (IPADE). Asimismo obtuvo Diploma de Estudios
Avanzados (DEA) por la Catedra de Economia Financiera y Contabilidad de la Universidad
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Complutense de Madrid. Comenzé su actividad profesional en Arthur Young Auditores en
1987. En 1988 se incorpora a Benito & Monjardin/Kidder, Peabody & Co. En 1995 ingreso
en la Compafiia Valenciana de Cementos Portland (Cemex) como responsable del
departamento de Relaciones con Inversores. En 1996 fue promovido al puesto de Director
Financiero de la compafiia, y en 1998 al cargo de Director General de Administracion y
Finanzas de los intereses del Grupo CEMEX en Indonesia, con base en Yakarta. En la
actualidad, es Presidente Ejecutivo de Telefonica Internacional, S.A. desde julio de 2002, y
desde julio de 2006 es, ademas, Director General de Telef6nica Latinoamérica.

D David Arculus

Nacido en Solihull (Reino Unido), el 2 de junio de 1946. Licenciado en Ingenieria y
Econémicas (MA) por Oriel College de Oxford. MBA por la London Business School.
Doctor Honoris Causa por la University Central England. Es Consejero de Telefonica O2
Europe, Plc. Asimismo es Consejero no Ejecutivo de Barclays, Plc., Vicepresidente de CBl y
miembro del Comité Financiero de Oxford University Press. Ha desempefiado numerosos
cargos en diversas empresas, entre los que destacan los siguientes: Presidente de Severn
Trent Plc. (1998-2004), Presidente de IPC Group Limited (1998-2001), Presidente de Earls
Court & Olimpia Ltd. (2002-2004). Desde el afio 2004 y hasta enero de 2006 fue Presidente
de O2, Plc.

D. Maximino Carpio Garcia

Nacido en Santa Olalla de Yeltes (Salamanca) el 17 de mayo de 1945. Doctor en Economia
Aplicada por la Universidad Autonoma de Madrid y miembro del Consejo Asesor de
Abengoa, S.A. Entre 1983 y 1984 fue Jefe del Servicio de Estudios de la Confederacion
Espafiola de Organizaciones Empresariales. De 1984 a 1992, trabajé como Jefe del
Departamento de Economia y Finanzas de la Universidad Auténoma. Entre 1992 y 1995 fue
Decano de la Facultad de Ciencias Econdémicas y Empresariales de la Universidad
Auténoma de Madrid. Entre 1995 y 1998 fue Director del Departamento de Economia
Publica de la Universidad Autonoma de Madrid.

D. Carlos Colomer Casellas

Nacido en Barcelona, el 5 de abril de 1944. Licenciado en Econémicas por la Universidad de
Barcelona y Titulado en Administracion de Empresas por el IESE (Barcelona). Entre los
afios 1970 y 1980 desempefio el cargo de Vicepresidente de Marketing de Henry Colomer,
S.A., siendo nombrado, en 1980 Presidente Director General de Henry Colomer, S.A. y
Haugron Cientifical, S.A. En el afio 1986 fue nombrado, ademas, Presidente de Revlon para
Europa, en 1989 Presidente de Revlon Internacional, y en 1990 Vicepresidente Ejecutivo y
Director general de Revlon, Inc. en Nueva York. Desde el afio 2000 es Presidente Ejecutivo
del Grupo Colomer. Asimismo, es Consejero de Altadis, S.A., Vicepresidente de Indo
Internacional, S.A., presidente de Ahorro Bursétil, S.A. SICAV y de Inversiones Mobiliarias
Urquiola, S.A. SICAV, y Consejero Asesor Territorial de Catalufia del Banco Santander
Central Hispano.

D. Peter Erskine

Nacido en Londres, el 10 de noviembre de 1951. Licenciado en Psicologia por la
Universidad de Liverpool. Trabajé durante varios afios en el Grupo MARS, siendo
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nombrado Vicepresidente Europeo de MARS Electronics. En el afio 1990 fue nombrado
Consejero de BT Mobile. En el afio 1995, siendo presidente Ejecutivo de Concert, se trasladd
a Estados Unidos. En el afio de 1997 pasé a formar parte del Comité Ejecutivo de BT, siendo
nombrado Director General de BT Cellnet en 1998 y desempefiando dicho cargo hasta el afio
2000, afio este Gltimo en el que fue nombrado Consejero Delegado de BT Wireless. En el
afio 2001 fue nombrado Consejero Delegado de O2, Plc. Es también miembro del Advisory
Board de la University of Reading Business School. En la actualidad es Director General de
Telefonica O2 Europa.

D. Alfonso Ferrari Herrero

Nacido en Madrid, el 28 de febrero de 1942. Doctor Ingeniero Industrial, especialidad en
electrénica, por la Escuela Técnica Superior de Ingenieros Industriales, Universidad
Politécnica de Madrid. Master en Administracion de Empresas por la Universidad de
Harvard (EEUU). Posteriormente desde 1969 hasta 1985, trabaj6 en el Banco Urquijo como
Analista Financiero, Director de Inversiones Industriales, y representante de dicha entidad en
diversas compafiias participadas en calidad de miembro del Consejo de Administracion.
Entre los afios 1985 y 1996 fue socio fundador, miembro del Consejo de Administraciéon y
responsable de “Corporate Finance” de “Beta Capital, S.A” (Sociedad de Valores y Bolsa, y
Sociedad Gestora de Patrimonio). En el afio 1996 fue nombrado Presidente y Consejero
Delegado de Beta Capital, S.A., cargos que desempefié hasta el afio 2000. Es Consejero de
Telefonica CTC Chile, S.A. y de Telefonica del Pert, S.A.A.

D. Gonzalo Hinojosa Fernandez de Angulo

Nacido en Madrid, el 10 de julio de 1945. Doctor Ingeniero Industrial por la Escuela
Politécnica Superior de Ingenieros Industriales de Madrid. Es Consejero de Altadis, S.A..
Desde el afio 1976 hasta el afio 1985 desempefié el cargo de Director General de Cortefiel,
S.A.. Posteriormente, y hasta su hombramiento como Presidente y Consejero Delegado del
Grupo Cortefiel en el afio 1998, fue Consejero Delegado de dicho Grupo de Empresas.
Desde 1991 hasta 2002, fue Consejero del Banco Central Hispano Americano y Consejero
de Pdrtland Valderrivas.

D. Pablo Isla Alvarez de Tejera

Nacido en Madrid, el 22 de enero de 1964. Licenciado en Derecho por la Universidad
Complutense de Madrid. En el afio 1988 ingreso en el Cuerpo de Abogados del Estado con
el nimero 1 de su promocién. En el afio 1989 comenz6 su carrera profesional en el
Ministerio de Transportes, Turismo y Comunicaciones desde donde pasd, en 1991, a la
Direccién General del Servicio Juridico del Estado. Desde 1992 a 1996 desempefié el cargo
de Director de los Servicios Juridicos del Banco Popular. Ese mismo afio fue designado
Director General del Patrimonio del Estado en el Ministerio de Economia y Hacienda, para
ser posteriormente nombrado, en 1998, Secretario General del Banco Popular Espaiiol.
Ocup6 este cargo hasta el 31 de julio del 2000, fecha en que pas6 a ocupar el cargo de
Presidente del Consejo de Administracion del Grupo Altadis y copresidente del mismo. En
junio de 2005 es designado Consejero Delegado de Inditex, S.A., siendo en la actualidad,
también, Vicepresidente Primero de dicho Grupo.

D. Julio Linares Lépez
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Nacido en Medina de Pomar (Burgos), el 26 de diciembre de 1945. Ingeniero de
Telecomunicaciones por la Universidad Politécnica de Madrid. Ingresé en el Grupo
Telefénica en mayo de 1970, en el Centro de Investigacion y Desarrollo de Telefonica,
donde ocupd diversos cargos hasta su nombramiento como Director del departamento de
Tecnologia y Regulacion Técnica. En abril de 1990 fue nombrado Director General de
Telefonica Investigacion y Desarrollo, y en diciembre de 1994 Director General Adjunto de
Marketing y Desarrollo de Telef6nica Services. Posteriormente, en el afio 1997 desempefio
los cargos de Consejero Delegado de Telefonica Multimedia, y de Presidente de Telef6nica
Cable y de Producciones Multitematicas. Desde mayo de 1998 hasta enero de 2000 fue
Director General de Estrategia y Tecnologia de Telefénica y Consejero de Telefonica
Sistemas, de Telefénica Investigacion y Desarrollo y de Via Digital. En enero de 2000 fue
nombrado Consejero Ejecutivo de Telefonica de Espafia, S.A., cargo que desempefié hasta el
mes de diciembre de 2005.

Desde el mes de diciembre de 2005 es Director General de Coordinacion, Desarrollo del
Negocio y Sinergias de Telefonica S.A., asi como Consejero de Telefénica de Espafia,
S.A.U, de Telefdnica Datacorp, S.A.U. y de Telefénica O2 Europe plc. También es miembro
del Consejo de Sogecable, S.A., y Vicepresidente del Supervisory Board de Telefénica O2
Czech Republicass., a.s.

D. Antonio Massanell Lavilla

Nacido en Villafranca del Penedés (Barcelona), el 24 de septiembre de 1954. Licenciado en
Ciencias Econémicas y Empresariales por la Universidad de Barcelona. En el afio 1971
ingres6 en la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (“La Caixa”), donde ha
desempefiado distintos cargos. En el afio 1990 fue nombrado Director Adjunto y miembro y
Secretario del Comité de Direccion. Ese mismo afio fue nombrado Consejero de
“VidaCaixa, S.A.”, “SegurCaixa, S.A.”, de Socredit (Monaco), y de la Sociedad Espafiola de
Medios de Pago. Entre los afios 1992 y 1994 fue Presidente del Organo Rector del Sistema
6000 de la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros.

D. Vitalino Manuel Nafria Aznar

Nacid en Autol (La Rioja), el 3 de septiembre de 1950. En 1966, ingres6 en el Banco de
Vizcaya. En 1983 fue nombrado Director del Banco de Financiacion Industrial (Induban) en
Bilbao. En el Banco Bilbao Vizcaya se hace cargo, en 1988, de la Direccion Regional de
Aragon, Navarra y Rioja. En 1990 es nombrado Director de la Gestion Empresarial del
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA). En 1994 encabeza la Direccion Territorial del
Pais Vasco. En abril de 1998 se traslada a México como Consejero Director General de BBV
México. En julio de 2000 es nombrado Consejero Delegado del Grupo Financiero BBVA
Bancomer. En diciembre de 2001, fue nombrado miembro del Comité Directivo del Grupo
BBVA a nivel global y en enero de 2003 Director General BBVA América. Desempefié el
cargo de Director de Banca Minorista Espafia y Portugal del Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. Actualmente se encuentra en situacion de prejubilacion.

D. Enrique Used Aznar

Naci6é en Zaragoza, el 2 de junio de 1941. Es Ingeniero de Telecomunicaciones por la
Universidad Politécnica de Madrid. Estudios de Direccion de Empresa en el IESE. En el afio
1966 ingres6 en Telefénica, donde desempefid diversos cargos como Director del Centro de
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Investigacion y Estudios, Subdirector General de Tecnologia, Director General Comercial de
Servicios y Red, de Internacional y Servicios Avanzados, Presidente de Telefdnica
Internacional, Presidente de Telefénica Mdviles, Presidente de Estratel (ahora denominada
Atento), Vicepresidente-Consejero Delegado de Telefénica Publicidad e Informacion y
Consejero Delegado de Telefénica Media (actualmente Telefonica Contenidos). En el afio
1997 fue distinguido como Ingeniero del Afio por el Colegio Oficial de Ingenieros de
Telecomunicacion. En el afio 1999 fue nombrado Presidente de Amper, S.A.. Asimismo, es
Consejero de Telefonica del Pert S.A.A. y de Telecomunicagoes de Sao Paulo, S.A.

D. Antonio Viana-Baptista

Nacido en Campo Grande (Lisboa), el 19 de diciembre de 1957. Licenciado en Economia y
postgraduado en Economia Europea por la Universidad Catdlica Portuguesa. Curs6 MBA
(obtenido con Honores y Distincién) por el INSEAD, Fontainebleau (Francia). Entre los
afios 1985 y 1991 fue socio (Principal Partner) de Mckinsey & Co. en sus oficinas de Madrid
y Lisboa. Entre los afios1991 y 1996, desempefié el cargo de Consejero Ejecutivo del Banco
Portugués de Investimento (BPI). Se incorpor6 al Grupo Telefonica en diciembre de 1998
como Consejero Delegado de Telefonica Internacional. Posteriormente, y hasta julio de
2002, ocupd los cargos de Presidente de Telefonica Internacional y Presidente Ejecutivo de
Telefdnica Latinoamérica. Fue Presidente Ejecutivo de Telefonica Mdviles, S.A. desde 2002
hasta la extincion de esta sociedad, en julio de 2006, por su fusion con Telefonica
Actualmente, es Director General de Telefdnica Espafia. Asimismo es Presidente de
Telefdnica de Espafia, S.A .y de Telefénica Mdviles Espafia, S.A. y Consejero de Telefdnica
02 Europe Plc. y de Portugal Telecom., SGPS, S.A.

Por otra parte, se hace constar que ninguno de los miembros del Consejo de Administracién
de la Sociedad (i) ha sido condenado por delito de fraude en los cinco afios anteriores a la
fecha de inscripcion de este Documento de Registro (ii) esta relacionado, en su calidad de
miembro del 6rgano de administracién, con quiebra, suspension de pagos o liquidacion
alguna de una sociedad mercantil. (iii) ha sido incriminado publica y oficialmente,
sancionado por las autoridades estatutarias o reguladoras o descalificado por tribunal alguno
por su actuacion como miembro de los 6rganos administrativo, de gestion o de supervision
de un emisor o por su actuacién en la gestion de los asuntos de un emisor durante, por lo
menos, los ultimos cinco afos.

No existe relacion familiar alguna entre cualquiera de las personas a las que se ha hecho
referencia en este apartado.

EQUIPO DIRECTIVO

Se indican a continuacion los miembros del equipo directivo de Telefonica y sus respectivas
areas de responsabilidad, a fecha de la inscripcion de este Documento de Registro:

- D. César Alierta Izuel.- Presidente Ejecutivo.

- D. José Maria Alvarez-Pallete Lopez.- Director General de Telefénica
Latinoamérica.
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D. Peter Erskine.- Director General de Telefonica O2 Europa.

D. Julio Linares Lopez.- Director General de Coordinacion, Desarrollo del Negocio
y Sinergias.

- D. Antonio Viana-Baptista.- Director General de Telefonica Espafa.

- D. Santiago Fernandez Valbuena.- Director General de Finanzas y Desarrollo
Corporativo.

- D. Ramiro Sanchez de Lerin Garcia Ovies.- Secretaria General Juridica y del
Consejo.

D. Luis Abril Pérez.- Secretaria General Técnica de Presidencia.

- D. Calixto Rios Pérez.- Director General de Auditoria Interna.

La direccion profesional de todos los miembros del equipo directivo de Telefdnica es, a estos
efectos, Gran Via 28, Madrid.

A continuacién se incluye un breve Curriculum Vitae de cada uno de los miembros del
equipo directivo de Telefénica, excluyendo los Consejeros ejecutivos cuyos Curriculums han
sido incluidos ya en el apartado anterior:

Santiago Fernandez Valbuena

Licenciado en Econémicas por la Universidad Complutense y Master (MS) y Doctor (PhD)
en Economia y Finanzas por la Northeastern University de Boston. Ha trabajado como
Director General de Société Générale Valores y como Director de Bolsa de Beta Capital. Ha
sido responsable del Area de Formacion e Investigacion del Instituto Espafiol de Analistas
Financieros y Profesor del MBA en la Manchester Business School y el Instituto de
Empresa. Se incorporé a Telefonica en 1997 como Director Ejecutivo de Fonditel. En julio
de 2002, ocupo el cargo de Director Financiero de Telefénica. En diciembre de 2003, fue
nombrado Director General de Finanzas y Recursos Compartidos. Actualmente es Director
General de Finanzas y Desarrollo Corporativo.

Ramiro Sanchez de Lerin Garcia Ovies

Comenzo su carrera profesional en Arthur Andersen en el Departamento de Auditoria y mas
tarde, en el de Fiscal. En 1982 ingreso en el cuerpo de Abogados del Estado, incorpordndose
a la Delegacién de Hacienda de Madrid. Mas tarde fue nombrado Secretario de Estado para
la Unién Europea y luego del Ministerio de Exteriores. Ha desempefiado cargos tales como
Secretario General y del Consejo de Elosua, S.A., Tabacalera, S.A., Altadis, S.A., y Xfera
Moviles, S.A.. También ha impartido clases en ICADE, Instituto de Empresa y en la escuela
de Hacienda Publica. Actualmente, ostenta el cargo de Secretario General Juridico y del
Consejo de Administracion de Telefonica S.A..

Luis Abril Pérez

Licenciado en Econdmicas y Derecho por la Universidad de Deusto (1971) y MBA por
North European Management Institute (Oslo, Noruega) (1973). Inici6 su carrera profesional
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en la Universidad de Deusto como Profesor de Microeconomia, y dirigié después el
Departamento de Finanzas, Director de Tesoreria y luego responsable de la Secretaria
Técnica del Presidente, Pedro Toledo, en el Banco de Vizcaya (1978). Durante su trabajo en
el Grupo BBV (1988-1991) fue Director General de Gestion de Activos. Durante 1994 a
1999, fue Director General de Banesto y Director General del BSCH, desde 1999 al 2001.
Desde septiembre de 2001, ocupd diversos cargos directivos en el Grupo Telefénica.
Actualmente es Director de la Secretaria General Técnica de Presidencia y Director General
de Comunicacion Corporativa

Calixto Rios Pérez

Licenciado en Ciencias Econdmicas por la Universidad Complutense de Madrid. En 1973 se
incorporo al Banco Exterior de Espafia ocupando el cargo de Director General de Extebank
en Nueva York. En 1990 fue nombrado Consejero Delegado de la Empresa Constructora de
la Villa Olimpica. En 1991 ocup6 el cargo de Director Financiero de Tabacalera, S.A.
Después de la fusion de Tabacalera y Seita, fue nombrado Director General y Director de
Estrategia y Planificacion asi como asesor del Presidente. Se incorpord a Telefonica en
noviembre de 2000 como Director General Corporativo de Relaciones Institucionales. Ocup6
el cargo de Director General de Auditoria Interna y Recursos Directivos de Telefonica.
Actualmente, es Director de Auditoria Interna.

Se hace constar que ninguno de los miembros del equipo directivo (i) ha sido condenado por
delito de fraude en los cinco afios anteriores a la fecha de inscripcion de este Documento de
Registro (ii) esta relacionado, en su calidad de directivo, con quiebra, suspension de pagos o
liquidacion alguna de una sociedad mercantil. (iii) ha sido incriminado publica y
oficialmente, sancionado por las autoridades estatutarias o reguladoras o descalificado por
tribunal alguno por su actuacion como miembro de los 6rganos administrativo, de gestién o
de supervision de un emisor o por su actuacion en la gestién de los asuntos de un emisor
durante, por lo menos, los ultimos cinco afios.

No existe relacion familiar alguna entre cualquiera de las personas a las que se ha hecho
referencia en este apartado.

14.2  Conflictos de intereses de los 6rganos administrativos, de gestion y de supervision, y
altos directivos

Deben declararse con claridad los posibles conflictos de intereses entre los deberes de
cualquiera de las personas mencionadas en 14.1 con el emisor y sus intereses privados y/o
otros deberes. En caso de que no haya tales conflictos, debe hacerse una declaracion a ese
efecto.

Cualquier acuerdo o entendimiento con accionistas importantes, clientes, proveedores u
otros, en virtud de los cuales cualquier persona mencionada en 14.1 hubiera sido designada
miembro de los 6rganos administrativos, de gestion o de supervision, o alto directivo.

Detalles de toda restriccion acordada por las personas mencionadas en 14.1 sobre la
disposicion en determinado periodo de tiempo de su participacion en los valores del emisor.
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A los efectos de este Documento de Registro, se hace constar que la Compafiia no ha tenido
conocimiento de la existencia de ningln conflicto significativo entre los deberes de las
personas mencionadas en el apartado 14.1 anterior y sus intereses privados y/o otros deberes,
a los efectos de lo previsto en el articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades Andnimas.

Al margen de los Consejeros que tienen la condicién de dominicales, se hace constar que
ninguna de las personas mencionadas en el punto 14.1 anterior ha sido designado para su
cargo en virtud de algln tipo de acuerdo o entendimiento con accionistas importantes,
clientes, o proveedores.

En relacién con las eventuales restricciones acordadas por las personas mencionadas en el
punto 14.1 sobre la disposicion en determinado periodo de tiempo de su participacién en
valores de Telefonica, no existe estrictamente ninguna restriccion “acordada” por las citadas
personas. Sin embargo, de acuerdo con el Reglamento Interno de Conducta en materias
relativas a los Mercados Valores de la Compafiia, los valores emitidos por Telef6nica o sus
filiales (valores afectados), adquiridos por las personas sefialadas en el punto 14.1 no podran
ser transmitidos en un plazo de seis (6) meses a contar desde aquel en que se hubiera
realizado la operacion de compra, salvo que concurran situaciones excepcionales que
justifiquen su transmisidn, previa autorizacién del Comité de Cumplimiento Normativo de la
Compafiia.

Asimismo, las citadas personas se abstendrdn de realizar operaciones sobre “Valores
Afectados” en los siguientes periodos:

a) En el mes anterior a la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales por el Consejo
de Administracion de la Compaiiia.

b) En el mes anterior a la fecha de publicacion de los resultados trimestrales y
semestrales por la Compafiia.

c) Durante el periodo de tiempo que estén afectados por alguna Operacién
Confidencial.

A pesar de lo anterior, podran, con caracter excepcional, solicitar al Comité de
Cumplimiento Normativo autorizacién para la realizacion de operaciones durante ese
periodo.

Asimismo, el Reglamento del Consejo de Administracion sefiala en su articulo 35 apartados
d) y e) las siguientes obligaciones que deberan cumplir los Consejeros de la Compafiia:

1. Los Consejeros deberan comunicar al Consejo de Administracion cualquier situacion
de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la sociedad. En
caso de conflicto, el Consejero afectado se abstendré de intervenir en la operacion a
que el conflicto se refiere.

2. Los Consejeros deberan abstenerse de intervenir en las votaciones que afecten a
asuntos en los que ellos o personas a ellos vinculadas se hallen directa o
indirectamente interesados.
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15. REMUNERACION Y BENEFICIOS

En relacion con el Gltimo ejercicio completo, para las personas mencionadas en a) y d) del
primer parrafo del punto 14.1.

15.1. Importe de la remuneracion pagada (incluidos los honorarios contingentes o
atrasados) y prestaciones en especie concedidas a esas personas por el emisor y sus filiales
por servicios de todo tipo prestados por cualquier persona al emisor y sus filiales.

Esta informacidn deberia proporcionarse con caracter individual a menos que la revelacion
individual no se exija en el pais de origen del emisor y no sea revelada publicamente por el
emisor por otro medio

La retribucion de los miembros del Consejo de Administracion de Telefonica, se encuentra
regulada en el articulo 28 de los Estatutos Sociales de la Compafiia, en el que se establece
que el importe de las retribuciones a satisfacer por ésta al conjunto de sus Consejeros sera el
que a tal efecto determine la Junta General de Accionistas, el cual permanecera vigente hasta
tanto dicha Junta no acuerde su modificacion. La fijacion de la cantidad exacta a abonar
dentro de este limite y su distribucion entre los distintos Consejeros corresponde al Consejo
de Administracién. A este respecto, la Junta General de Accionistas celebrada el dia 11 de
abril de 2003 fij6 en 6 millones de euros el importe maximo bruto anual de la retribucién a
percibir por el Consejo de Administracion, como asignacion fija y como dietas de asistencia
a las reuniones de las Comisiones consultivas o de control del Consejo de Administracion.

Por tanto, la retribucion de los Consejeros de Telefonica, en su condicién de miembros del
Consejo de Administracion y/o de la Comision Delegada, y de las Comisiones consultivas o
de control, consiste en una asignacion fija pagadera de forma mensual, y en dietas por
asistencia a las reuniones de las Comisiones consultivas o de control del Consejo de
Administracién. Ademads, los Consejeros ejecutivos reciben las correspondientes
percepciones por el desempefio de sus funciones ejecutivas de conformidad con sus
respectivos contratos.

El importe total de la retribucion percibida por los Consejeros de Telefonica en su condicion
de tales durante el ejercicio 2006 ha sido la siguiente: 4.266.554,49 euros por asignacion fija
(incluida la remuneracidn percibida por su pertenencia a los Consejos de Administracion y a
las Comisiones consultivas o de control de otras Sociedades del Grupo Telefénica), y
206.250,00 euros por dietas de asistencia a las reuniones de las Comisiones consultivas del
Consejo de Administracién (incluidas las dietas por su asistencia a las Comisiones
consultivas de los Consejos de Administracion de otras Sociedades del Grupo Telefdnica).

Asimismo, los Consejeros ejecutivos D. César Alierta Izuel, D. José Maria Alvarez-Pallete
Lopez (nombrado Consejero de Telefénica, el dia 26 de julio de 2006), D. Peter Erskine
(nombrado Consejero de Telefonica, el dia 25 de enero de 2006), D. Luis Lada Diaz (que
cesd como Consejero el dia 26 de julio de 2006), D. Julio Linares Lépez, D. Mario Eduardo
Véazquez (que cesé como Consejero el dia 21 de junio de 2006) y D. Antonio Viana-Baptista,
por su condicién de Ejecutivos de la Compafiia, han percibido: 10.645.134,16 euros por
sueldos y remuneracion variable; 59.062,32 euros por aportaciones de la Compafiia, como
promotor, a planes de pensiones; y 433.807 euros por retribuciones en especie, entre las que
se incluyen cuotas por seguros de vida y la valoracion de las 90.868 acciones que el
Consejero D. Antonio Viana-Baptista percibi6 al ejercitar el Plan de opciones sobre acciones
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de la compafiia Telefonica Moviles (el denominado Plan MOS), tal y como consta en la
comunicacién registrada en la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
“CNMV”) en fecha 13 de julio de 2006.

Igualmente, en relacion al “Performance Share Plan”, la Junta General Ordinaria de
Accionistas de Telefdnica, aprobd en su reunion celebrada el 21 de junio de 2006, la
aplicacion de un Plan de incentivos a largo plazo dirigido a los ejecutivos y personal
directivo de Telefénica, y de otras sociedades del Grupo Telefdnica, consistente en la entrega
a los participes seleccionados al efecto, previo cumplimiento de los requisitos necesarios
fijados en el mismo, de un determinado nimero de acciones de Telef6nica, en concepto de
retribucion variable.

Se hace constar que el nimero maximo de acciones correspondiente al primer ciclo del Plan
(cuya fecha de inicio fue el 1 de julio de 2006) que procedera entregar (a partir del 1 de julio
de 2009) a cada uno de los Consejeros ejecutivos de Telefénica, en caso de cumplimiento de
las condiciones fijadas para la entrega, es el siguiente: D. César Alierta Izuel, 129.183
acciones; D. José Maria Alvarez-Pallete L6pez, 62.354 acciones; D. Peter Erskine, 181.762
acciones; D. Julio Linares Lo6pez, 65.472 acciones; y D. Antonio Viana-Baptista, 62.354
acciones.

Se detallan a continuacion en las siguientes tablas las retribuciones y prestaciones percibidas
por los Consejeros de Telefdnica en el afio 2006:

a. Consejo de Administracion. Importe de la asignacion fija percibida por cada Consejero®
(en euros):

Cargo Afo 2006
Presidente 240.000,00
Vicepresidente 240.000,00
Vocales (6)
Ejecutivos 120.000,00
Dominicales 120.000,00
Independientes 120.000,00

En relacion a los importes de la asignacion fija percibida por cada Consejero, se destaca lo siguiente:

- D. José Marfa Alvarez-Pallete L6opez fue nombrado Consejero de Telefdnica, el dia 26 de julio de 20086,
siendo el importe de la asignacion fija percibida por el mismo desde esa fecha de 50.000 euros.

— D. Miguel Horta e Costa desempefié el cargo de Consejero de Telefénica, hasta el dia 29 de marzo de
2006, siendo el importe de la asignacion fija percibida por el mismo hasta esa fecha de 40.000 euros.

- D. Luis Lada Diaz desempefi¢ el cargo de Consejero de Telefonica, hasta el dia 26 de julio de 2006,
siendo el importe de la asignacion fija percibida por el mismo hasta esa fecha de 80.000 euros.

— D. Mario E. Vazquez desempefi¢ el cargo de Consejero de Telefdnica, hasta el dia 21 de junio de 2006,
siendo el importe de la asignacion fija percibida por el mismo hasta esa fecha de 90.050,58 euros.
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b. Comision Delegada. Importe de la asignacion fija percibida por cada Consejero que forma
parte de la Comisién Delegada, en funcion de su cargo (en euros):

Cargos Afio 2006
Presidente 80.000,00
Vicepresidente 80.000,00
Vocales 80.000,00

Los Consejeros no perciben ninguna clase de dieta por asistencia a las reuniones del Consejo

de Administracion y de la Comision Delegada.

c. Otras Comisiones del Consejo de Administracion.

c.1 Importe de la asignacion fija percibida por cada Consejero que forma parte de alguna
de las Comisiones del Consejo de Administracion, en funcién de su cargo (en euros):

Cargos Afio 2006
Presidente 20.000,00
Vocales 10.000,00

c.2 Importe total de las dietas abonadas durante el ejercicio 2006 por asistencia a las
reuniones de las Comisiones consultivas o de control, percibidas por los Consejeros
gue forman parte de las mismas en su conjunto (en euros):

Comisiones

Afo 2006

Auditoria y Control

Dieta por sesion: 1.250,00
N° de sesiones abonadas: 11
Total percibido: 46.250,00

Nombramientos y Retribuciones y Buen
Gobierno

Dieta por sesion: 1.250,00
N° de sesiones abonadas: 11
Total percibido: 53.750,00

Recursos Humanos y Reputacién
Corporativa

Dieta por sesion: 1.250,00
N° de sesiones abonadas: 5
Total percibido: 21.250,00

Regulacién

Dieta por sesion: 1.250,00
N° de sesiones abonadas: 10
Total percibido: 45.000,00

Calidad del Servicio y Atencion Comercial

Dieta por sesion: 1.250,00
N° de sesiones abonadas: 4
Total percibido: 12.500,00

Asuntos Internacionales

Dieta por sesion: 1.250,00
N° de sesiones abonadas: 5

115



Velefonica

Total percibido: 18.750,00

d. Consejeros ejecutivos. Importes totales percibidos por los Consejeros D. César Alierta
Izuel, D. José Maria Alvarez-Pallete Lopez (nombrado Consejero de Telefonica, el dia 26 de
julio de 2006), D. Peter Erskine (nombrado Consejero de Telefénica, el dia 25 de enero de
2006), D. Luis Lada Diaz (que cesé como Consejero el dia 26 de julio de 2006), D. Julio
Linares Lopez, D. Mario E. Vazquez (que ces6 como Consejero el dia 21 de junio de 2006) y
D. Antonio Viana-Baptista, por el desempefio de sus funciones ejecutivas, por cada uno de
los siguientes conceptos (en euros):

Conceptos Afio 2006
Sueldos 5.236.697,21
Remuneracion variable 5.408.436,95
Retribuciones en especie 433.807,00
Aportaciones a planes de pensiones 59.062,32
Total 11.138.003

Adicionalmente, los seis Consejeros de la Compafiia que participan en los Consejos Asesores
de Catalufia, Andalucia y Valencia han percibido, durante el ejercicio 2006, un total de
78.749,76 euros.

Por ultimo, y por lo que se refiere al Plan de Prevision Social de Directivos, en el ejercicio
2006, el Grupo ha aprobado un Plan que financia exclusivamente la empresa. Este plan prevé
aportaciones anuales definidas equivalentes a un determinado porcentaje sobre la retribucion
fija del directivo, en funcion de las categorias profesionales de los mismos, y unas
aportaciones extraordinarias en funcién de las circunstancias de cada directivo, a percibir de
acuerdo con las condiciones establecidas en dicho Plan.

Se hace constar que el importe total de las aportaciones realizadas por parte de Telefénica, a
31 de diciembre de 2006, asciende a 11.279.303 euros en lo que se refiere a los siguientes
Consejeros ejecutivos, D. César Alierta, D. José Maria Alvarez-Pallete, D. Julio Linares y D.
Antonio Viana-Baptista, y a 4.571.434 euros en lo que se refiere a los cuatro Altos
Directivos que integraban la Alta Direccion de la Compafiia, a la mencionada fecha.

e. Alta Direccion. Por su parte, los cuatro directivos que en diciembre de 2006 integraban la
Alta Direccion de la Compafiia (entendiéndose por directivo, a estos efectos, y de acuerdo
con lo establecido en el Real Decreto 377/1991, de 15 de marzo, a los Directores Generales y
asimilados que desarrollen funciones de alta direccion bajo dependencia directa de 6rganos
de administracion, de Comisiones ejecutivas o de Consejeros Delegados de la sociedad
cotizada), excluidos los que forman parte integrante del Consejo de Administracion de la
misma, han percibido durante el ejercicio 2006 un importe total, por todos los conceptos, de
5.697.833,26 euros. No obstante, se hace constar que en este importe, se incluye también la
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retribucion percibida durante los meses de enero a junio de 2006 por D. José Maria Alvarez-
Pallete Lopez, pues su nombramiento como Consejero se produjo en julio de dicho afio.

Igualmente, el namero méximo de acciones correspondiente al primer ciclo del Plan de
incentivos a largo plazo aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas de 21 de
junio de 2006 que procedera entregar al conjunto de los citados directivos que integran la
Alta Direccion de la Compafiia en caso de cumplimiento de las condiciones fijadas para la
entrega, es de 157.046 acciones.

15.2.  Importes totales ahorrados o acumulados por el emisor o sus filiales para
prestaciones de pensién, jubilacién o similares

Los Consejeros no ejecutivos no perciben ni han percibido durante el afio 2006 retribucion
alguna en concepto de pensiones ni de seguros de vida, ni tampoco participan en planes de
retribucion referenciados al valor de cotizacién de la accion. Por otro lado, y tal y como se
describe en el apartado anterior, existe un plan de Prevision Social para Directivos para los
Consejeros.

Asimismo, la Compafiia no concede ni ha concedido, durante el afio 2006, anticipo, préstamo
o crédito alguno a favor de los Consejeros, ni a favor de sus principales ejecutivos, dando
cumplimiento a las exigencias de Ley Sarbanes-Oxley publicada en los Estados Unidos, y
que resulta aplicable a Telefénica como Sociedad cotizada en ese mercado.

16. PRACTICAS DE GESTION

En relacién con el ultimo ejercicio completo del emisor, y salvo que se disponga lo
contrario, con respecto a las personas mencionadas en a) del primer parrafo de 14.1.

16.1. Fecha de expiracion del actual mandato, en su caso, y periodo durante el cual la
persona ha desempefiado servicios en ese cargo

Cargos ejercidos en Fecha primer Expiracion
Nombre e . mandato
Telefonica, S.A. nombramiento
actual

D. César Alierta Izuel Presidente del Consejo 29-01-1997 10-05-2012

de Administracion

Presidente Ejecutivo
D. Isidro Fainé Casas Vicepresidente 26-01-1994 21-06-2011
D. Gregorio Villalabeitia Vicepresidente 27-02-2002 10-05-2012
Galarraga
D. José Maria Alvarez-Pallete Consejero 26-07-2006 10-05-2012
D. David Arculus Consejero 25-01-2006 21-06-2011
D. Maximino Carpio Garcia Consejero 29-01-1997 10-05-2012
D. Carlos Colomer Casellas Consejero 28-03-2001 21-06-2011
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D. Fernando de Almansa Moreno-

Barreda Consejero 26-02-2003 11-04-2008
D. Peter Erskine Consejero 25-01-2006 21-06-2011
D. Alfonso Ferrari Herrero Consejero 28-03-2001 21-06-2011
D. Gonzalo Hinojosa Fernandez de Consejero 12-04-2002 10-05-2012
Angulo

D. Pablo Isla Alvarez de Tejera Consejero 12-04-2002 10-05-2012
D. Julio Linares Lopez Consejero 21-12-2005 21-06-2011
D. Antonio Massanell Lavilla Consejero 21-04-1995 21-06-2011
D. Vitalino Manuel Nafria Aznar ~ Consejero 21-12-2005 21-06-2011
D. Enrique Used Aznar Consejero 12-04-2002 10-05-2012
D. Antonio Viana-Baptista Consejero 12-01-2000 31-05-2010

16.2. Informacién sobre los contratos de miembros de los érganos administrativo, de
gestion o de supervisién con el emisor o cualquiera de sus filiales que prevean beneficios a
la terminacion de sus funciones, o la correspondiente declaracion negativa

No existen contratos con los miembros del Consejo de Administracion de Telefdnica (salvo
lo que se indica en el parrafo siguiente sobre los Consejeros ejecutivos) o de cualquiera de
sus filiales, en los que se prevean beneficios para las citadas personas a la terminacion de sus
funciones.

Con caracter general, cabe sefialar que para los contratos de alta direccion del equipo
directivo (en el que se incluyen asimismo los Consejeros ejecutivos), se recogen una clausula
indemnizatoria consistente en tres anualidades y una mas segin la antigliedad en la
Compafiia, para supuestos de desestimiento unilateral de la Compafiia. La anualidad
comprende la dltima retribucion fija y la media aritmética de la suma de las dos Ultimas
retribuciones variables percibidas segln contrato. Cabe indicar que, a fecha de publicacién
de este Documento de Registro, todos los miembros de la alta direccion de la Compafiia (un
total de 9 personas), eran beneficiarios de este tipo de clausulas.

16.3. Informacién sobre el comité de auditoria y el comité de retribuciones del emisor,
incluidos los nombres de los miembros del comité y un resumen de su reglamento interno.

La Comision Delegada.
a) Composicion.

La Comision Delegada estd compuesta por el Presidente del Consejo y por un namero de
vocales igual a siete Consejeros, designados por el Consejo de Administracion.

En la composicién cualitativa de la Comision Delegada, el Consejo ha procurado que los
Consejeros externos o no ejecutivos representen mayoria sobre los Consejeros ejecutivos.
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En todo caso, la designacion o renovacion de los miembros de la Comision Delegada
requerira para su validez el voto favorable de, al menos, los dos tercios de los miembros del
Consejo de Administracion.

La composicién de la Comisidn a la fecha de este documento es la siguiente:

Nombre Fecha (.je
nombramiento

D. César Alierta lzuel (Presidente) 27-01-1999
D. Isidro Fainé Casas 26-01-1994
D. Gregorio Villalabeitia Galarraga 27-02-2002
D. Maximino Carpio Garcia 25-10-2000
D. Carlos Colomer Casellas 28-03-2001
D. Peter Erskine 25-01-2006
D. Julio Linares L6pez 21-12-2005
D. Antonio Viana-Baptista 23-02-2000
D. Ramiro Sanchez de Lerin (1)

(1) Secretario no miembro

b) Funcionamiento

La Comision Delegada se retine cuantas veces es convocada por su Presidente, celebrando de
ordinario sus sesiones cada quince dias.

Acttan como Presidente y Secretario de la Comision Delegada quienes ostentan idénticos
cargos en el Consejo de Administracion, pudiendo asimismo ser designados uno o varios
Vicepresidentes y un Vicesecretario.

La Comision Delegada queda validamente constituida cuando concurren a la reunion,
presentes o representados, la mitad mas uno de sus miembros.

Los acuerdos se adoptan por mayoria de los Consejeros concurrentes (presentes o
representados) a la sesion, siendo dirimente el voto del Presidente en caso de empate en la
votacion.

c) Relacién con el Consejo de Administracion.

La Comision Delegada informa puntualmente al Consejo de los asuntos tratados y de las
decisiones adoptadas en sus sesiones.

Comision de Auditoria y Control

En desarrollo de lo dispuesto en el articulo 31 bis de los Estatutos Sociales de Telefdnica, el
articulo 24 del Reglamento del Consejo de Administracion de la Sociedad regula la
Comision de Auditoria y Control en los siguientes términos:

a) Composicion:
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La Comision de Auditoria y Control estard formada por un minimo de tres y un maximo de
cinco Consejeros designados por el Consejo de Administracion. Todos los integrantes de
dicha Comision son Consejeros no ejecutivos.

El Presidente de la Comision de Auditoria y Control es nombrado de entre sus miembros, y
deberd ser sustituido cada cuatro afios, pudiendo ser reelegido una vez transcurrido el plazo
de un afio desde su cese.

La composicién de la Comisién a la fecha de este documento es la siguiente:

Fecha de
Nombre -
nombramiento
D. Maximino Carpio Garcia (Presidente) 29-01-1997®
D. Antonio Massanell Lavilla 30-08-2000
D. Gonzalo Hinojosa Fernandez de Angulo 26-06-2002
D. Gregorio Villalabeitia Galarraga 21-12-2005

D. Ramiro Sanchez de Lerin(2)

(1) Presidente desde el 18 de diciembre de 2006
(2) Secretario no miembro

b) Competencias:

Sin perjuicio de cualquier otro cometido que le pudiera asignar el Consejo de
Administracién, la Comisién de Auditoria y Control tiene como funcion primordial la de
servir de apoyo al Consejo de Administracion en sus funciones de supervision y, en
concreto, tiene, como minimo, las siguientes competencias:

1)

2)

3)
4)
5)

Informar, a través de su Presidente, en la Junta General de Accionistas sobre las
cuestiones que en ella planteen los accionistas en materia de competencia de la
Comision;

Proponer al Consejo de Administracion, para su sometimiento a la Junta General de
Accionistas, la designacion del Auditor de Cuentas al que se refiere el articulo 204 de la
Ley de Sociedades Andnimas, asi como, en su caso, sus condiciones de contratacion, el
alcance de su mandato profesional y la revocacion y renovacion de su nombramiento;

Supervisar los servicios de auditoria interna;
Conocer el proceso de informacion financiera y de los sistemas internos de control; y

Mantener las relaciones con el Auditor de Cuentas para recibir informacion sobre
aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de éste, y cualesquiera
otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como
recibir informacion y mantener con el Auditor de Cuentas las comunicaciones previstas
en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

¢) Funcionamiento:
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La Comision de Auditoria y Control se retne, al menos, una vez al trimestre y todas las
veces que resulte oportuno, previa convocatoria de su Presidente, por decision propia o
respondiendo a la solicitud de dos de sus miembros o de la Comision Delegada.

La Comision de Auditoria y Control puede requerir la asistencia a sus sesiones del Auditor
de Cuentas de la Compafiia y del responsable de la auditoria interna.

En el ejercicio de las funciones que tiene encomendadas, la Comision de Auditoria y
Control, ha revisado, el presente Documento de Registro.

Asimismo, es de destacar que entre las propuestas que se sometieron a la aprobacion de la
Junta General de Accionistas celebrada el 10 de mayo de 2007, se recogia la modificacion
del articulo 31 bis de los Estatutos Sociales, en el sentido de que la Presidencia de la
Comision de Auditoria debe ser ostentada por un Consejero Independiente.

Comision de Nombramientos y Retribuciones y Buen Gobierno
a) Composicién

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones y Buen Gobierno esta actualmente formada
por cuatro Consejeros. Todos los integrantes de dicha Comision son Consejeros
independientes.

El Presidente de la Comision de Nombramientos, Retribuciones y Buen Gobierno es
nombrado de entre sus miembros.

La composicidon de la Comision a la fecha de este documento es la siguiente:

Fecha de
Nombre -
nombramiento
D. Alfonso Ferrari Herrero (Presidente) 30-05-2001
D. Maximino Carpio Garcia 30-08-2000
D. Pablo Isla Alvarez de Tejera 26-06-2002
D. Gonzalo Hinojosa Fernandez de Angulo 30-11-2005

D. Ramiro Sanchez de Lerin (1)
(1) Secretario Don Ramiro Sanchez de Lerin

b) Competencias:

Sin perjuicio de cualquier otro cometido que le pudiera asignar el Consejo de
Administracién, la Comisién de Nombramientos y Retribuciones y Buen Gobierno tiene las
siguientes competencias:

1. Informar sobre las propuestas de nombramiento de Consejeros y altos directivos de
la Compafiia y de sus sociedades filiales.

2. Aprobar las bandas de retribuciones para los altos directivos de la Compafiia.

3. Aprobar los contratos-tipo para los altos directivos.
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4. Determinar el régimen de retribuciones del Presidente.

5. Informar y proponer al Consejo de Administracion el régimen de retribuciones de
los Consejeros y revisarlos de manera periddica para asegurar su adecuacion a los
cometidos desempefiados por aquellos, de acuerdo con lo establecido en el articulo
38 del Reglamento del Consejo.

6. Informar los planes de incentivos.

7. Realizar un examen anual sobre la politica retributiva de los Consejeros y de los
altos directivos.

8. Informar sobre las propuestas de nombramiento de los miembros de la Comision
Delegada y de las demés Comisiones del Consejo de Administracion.

9. Elaborar y llevar un registro de situaciones de Consejeros y altos directivos de la
Compafiia.

10. Elaborar el Informe Anual de Gobierno Corporativo de la Compafiia.

11. Ejercer aquellas otras competencias asignadas a dicha Comision por el Reglamento
del Consejo de Administracion.

12. De todas las actuaciones efectuadas por la Comision de Nombramientos y
Retribuciones y Buen Gobierno se da cuenta al Consejo de Administracion, en la
primera sesion que éste celebre, poniéndose, en todo caso, a disposicion del mismo
la documentacion correspondiente, a fin de que tome conocimiento de dichas
actuaciones para el ejercicio de sus competencias.

¢) Funcionamiento

La Comision de Nombramientos y Retribuciones y Buen Gobierno se retine cada vez que el
Consejo de Administracion de la Compafiia o su Presidente solicita la emision de un informe
o0 la aprobacion de propuestas en el ambito de sus competencias y siempre que, a juicio del
Presidente de la Comisidn, resulta conveniente para el buen desarrollo de sus funciones.

16.4. Declaracion de si el emisor cumple el régimen o regimenes de gobierno corporativo
de su pais de constitucion. En caso de que el emisor no cumpla ese régimen, debe incluirse
una declaracion a ese efecto, asi como una explicacion del motivo por el cual el emisor no
cumple ese régimen.

Telefonica cumple con la normativa espafiola de gobierno corporativo vigente asi como con
aquellas normas en los paises en los que sus valores estan admitidos a cotizacién, destacando
de forma especial las obligaciones de la Ley Sarbanes-Oxley derivadas de su cotizacion en la
NYSE. Telefonica ha incluido en su Informe Anual de Gobierno Corporativo
correspondiente al ejercicio 2006 registrado en la CNMV con fecha 3 de abril de 2007,
informacion detallada sobre el cumplimiento de las recomendaciones sobre gobierno
corporativo contenidas en Cadigo Olivencia y Aldama. El citado informe esta disponible en
el sitio web de Telefonica en Internet: www.telefonica.es
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De acuerdo con lo establecido en el Cdédigo Unificado de Buen Gobierno, aprobado
mediante resolucion de la CNMV de fecha 22 de mayo de 2006, Telefénica tomard como
referencia las recomendaciones incluidas en este Codigo, al presentar, en el primer semestre
de 2008, el Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2007, dando cuenta en el
citado informe del grado de cumplimiento de dichas recomendaciones.

17. EMPLEADOS

17.1. Numero de empleados al final del periodo o la media para cada ejercicio durante el
periodo cubierto por la informacion financiera histérica hasta la fecha del documento de
registro (y las variaciones de ese numero, si son importantes) y, si es posible y reviste
importancia, un desglose de las personas empleadas por categoria principal de actividad y
situacion geogréfica. Si el emisor emplea un nimero significativo de empleados eventuales,
incluir datos sobre el nimero de empleados eventuales por término medio durante el
ejercicio mas reciente

A continuacion se detalla el nimero medio de empleados del Grupo Telefénica en los
gjercicios 2006 y 2005, asi como la plantilla final al 31 de diciembre. Los empleados
presentados para cada subgrupo incluyen las empresas del Grupo Telefonica afines con su
actividad de acuerdo a la presentacién por segmentos.

2006 2005
Medio Final Medio Final
Telefénica Espafia 39.169 38.616 40.588 39.613
Telefonica Latinoamérica 48.315 47.833 46.004 47.175
Telefénica Europa 26.248 27.844 9.888 10.531
Filiales y otras empresas 111.744 118.703 95.675 107.380
Total 225.476 232.996 192.155 204.699
Grupo TPI 1.661 - 2.931 2.942
Total(1) 227.137 232.996 195.086 207.641

(1) La Compaiiia no dispone de la informacion necesaria para procesar los datos correspondientes al 2004 bajo
el nuevo criterio de organizacion de la Compafiia por areas geogréficas.

El nimero de empleados que se muestra en el cuadro anterior corresponde a las sociedades
consolidadas, destacando el importante nimero de empleados de las diversas empresas del
grupo Atento que desarrollan actividades de contact center, cuyas plantillas medias y finales
suponen al cierre del ejercicio 2006 un total de 99.774 y 106.424 empleados,
respectivamente.

Prestaciones a los empleados

El Grupo Telefénica mantiene con sus empleados en Espafia un acuerdo mediante el cual se
mantiene un plan de pensiones de aportacion definida con aportaciones realizadas por la
empresa correspondientes al 4,51 % del salario regulador (6,87 % para los empleados de
Telefonica de Espafia, anteriores al 30 de junio de 1992), mas un 2,21% de aportacién
obligatoria por el participe.

Este plan se encuentra totalmente externalizado en fondos externos.
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— Al 31 de diciembre de 2006 figuran adheridos a los planes de pensiones gestionados
por la sociedad filial Fonditel Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., 36.209
empleados en el Grupo (45.662 empleados al 31 de diciembre de 2005), ascendiendo
las aportaciones efectuadas en el ejercicio 2006 por las distintas sociedades a 95
millones de euros (94 millones de euros en el ejercicio 2005).

— Adicionalmente, se aprobd el Plan de Prevision Social de Directivos anteriormente
descrito en el apartado 15.1.

— En este sentido, el Grupo ha registrado un gasto correspondiente a las aportaciones a
dicho plan de directivos del ejercicio 2006 por importe de 21 millones de euros, y
correspondiente a las aportaciones extraordinarias por importe de 113 millones de
euros.

— No se recoge provisién alguna por este plan al estar externalizado en fondos
externos.

17.2. Acciones y opciones de compra de acciones

Con respecto a cada persona mencionada en a) y d) del primer parrafo del punto 14.1,
proporcionar informacion de su participacion accionarial en el emisor y de toda opcion
sobre tales acciones a partir de la fecha mas reciente en que sea posible.

Segln los datos que obran en poder de la Compafiia, el nimero total de acciones de
Telefonica de las que los actuales Consejeros son propietarios a titulo individual, directa o
indirectamente, a la fecha de inscripcion del presente Documento de Registro, asciende a
3.098.080 acciones (0,062 % del capital social).

a. Consejeros.

Nombre Titularidad Titularidad NUm. acciones % sobre el
Directa Indirecta poseidas capital
D. César Alierta Izuel 1.910.333 78.000 @ 1.988.333 0,040
D. Isidro Fainé Casas 144.978 0 144.978 0,003
D. Gregorio Villalabeitia 55 0 55 0.000
Galarraga '
D. José Maria Alvarez-Pallete 15.715 1.036 @ 16.751 0,000
D. David Arculus 10.500 0 10.500 0,000
D. Maximino Carpio Garcia 10.247 494 @ 10.741 0,000
D. Carlos Colomer Casellas 564 25.700 © 26.264 0,001
I\DAOFr;';agifrzg :\'mansa 19.349 0 19.349 0,000
D. Peter Erskine 500 0 500 0,000
D. Alfonso Ferrari Herrero 1.883 103.480 © 105.363 0,002
D. Gonzalo Hinojosa 30476  390.000 ? 429.476 0,009

Fernandez de Angulo
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Titularidad Titularidad Num. acciones % sobre el
Nombre . . . -
Directa Indirecta poseidas capital

D. _Pablo Isla Alvarez de 401 0 401 0,000
Tejera
D. Julio Linares Lépez 86.456 1.840 ®©© 88.296 0,002
D. Antonio Massanell Lavilla 2.274 0 2.274 0,000
D. Vitalino Manuel Nafria 300 0 300 0,000
Aznar
D. Enrique Used Aznar 36.000 34.000 @ 70.000 0,001
D. Antonio Viana—Baptista 184.549 0 184.549 0,004
TOTAL 2.463.580 634.500 3.098.080 0,062

(1) EI 5 de marzo de 2007, D. Cesar Alierta lzuel comunico a la CNMV la adquisicion de 8.200.000 de

@
©)
4)
®)
(6)

(M
(®)
(9)

opciones call europeas sobre acciones de Telefonica, liquidables por diferencias, con vencimiento el dia 2
de marzo de 2011 y con un precio de ejercicio de 22 euros.
Participacion titularidad del Grupo Arce de Inversiones, SICAV, S.A, sociedad controlada al 99,8%.
Participacion titularidad de un familiar en primera linea de consanguinidad y de pariente a su cargo.
Participacion titularidad de un familiar en primera linea de consanguinidad y de pariente a su cargo.
Participacion titularidad de Ahorro Bursétil, S.A. SICAV, sociedad controlada al 64,903.
Participacion titularidad de Inversiones Singladura, S.A. sociedad controlada al 60%, y Finalfelsa S.A,

sociedad controlada al 100%

Participacion titularidad de Eletres, S.L., sociedad controlada al 100%.
Participacion titularidad de Ludbem de Inversiones SICAV al 99,630%

Participacion titularidad de un familiar en primera linea de consanguinidad.

(10) Participacion titularidad de Review Inversiones Simcav, S.A. sociedad controlada al 94,40%.

b. Alta Direccion.

Titularidad  Titularidad Num. acciones % sobre
Nombre . . . i

Directa Indirecta poseidas el capital
D. César Alierta 1.910.333 78.000 1.988.333 0,041
D. Ramiro Sanchez de Lerin Garcia Ovies 77.000 - 77.000 -
D. Luis Abril Pérez 8.550 9.200 -
D. Calixto Rios Pérez 19.078 - 19.078 -
D. Julio Linares 86.456 1.840 88.296 0,002
D. Santiago Fernandez Valbuena 110.797 - 110.797 -
D. Antonio Viana -Baptista 184.549 0- 184.549 0,004
D. Peter Erskine 500 0 500 0,000
D. José Maria Alvarez Pallete 15.715 1.036 16.751 0,000
TOTAL 2.413.628 80.876 2.494.504 0.047%

17.3. Descripcién de todo acuerdo de participacion de los empleados en el capital del
emisor.

a) Plan de opciones sobre acciones de Terra Networks, S.A. (actualmente de Telefdnica).
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El Plan de opciones sobre acciones de Terra Networks, fue aprobado por acuerdo adoptado
por la Junta General de Accionistas de ésta en fecha 1 de octubre de 1999, siendo
desarrollado por acuerdos del Consejo de Administracion adoptados en fechas 18 de octubre
y 1 de diciembre de 1999.

El Plan permitia, a través del ejercicio de las opciones sobre acciones por parte de sus
titulares, la participacion de los empleados y directivos de las sociedades que formaban el
Grupo Terra-Lycos en el capital social de Terra Networks, en hasta un maximo de
14.000.000 de acciones.

Como consecuencia de la fusién por absorcion entre Telefonica y Terra Networks, aprobada
por la Junta General Ordinaria de Accionistas de 31 de mayo de 2005 e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid el dia 16 de julio del mismo afio, Telefdnica, sucedi6 a Terra
Networks, como entidad obligada en virtud de los planes de opciones sobre acciones
existentes en esta Ultima sociedad.

Asi, los derechos de opcidn sobre acciones de Terra Networks, quedaron automaticamente
convertidos en derechos de opcidn sobre acciones de Telefdnica, en los términos resultantes
de la relacion de canje de la fusion.

Las principales caracteristicas de este plan son las siguientes:

— Cada una de las opciones sobre acciones del Plan da derecho a adquirir una accién
de Terra Networks, (ahora, acciones de Telefonica,) a un precio de ejercicio fijado
en el momento de la entrega de las opciones.

— El plazo de ejercicio de dichas opciones oscila entre 4 y 6 afios desde su
otorgamiento.

— El gjercicio de las opciones queda condicionado a la permanencia del beneficiario en
el Grupo Terra (ahora Grupo Telefonica).

— En el momento de su ejercicio, las opciones pueden ser liquidadas mediante entrega
de acciones de Telefonica, previo pago por el beneficiario del precio de ejercicio de
las opciones, o por diferencias en efectivo.

A 31 de diciembre de 2006 se encuentran comprometidas un total de 53.111 opciones de
compra sobre acciones de Telef6nica, siendo el precio medio ponderado de ejercicio de
22,70 euros.

El detalle de la informacidn sobre las opciones vivas a 31 de diciembre de 2006 es el
siguiente:

Rango de precios de NC de onciones vivas Precio medio de Vida media
ejercicio (€) P ejercicio (€) pendiente (afios)

17,46 — 21,28 37.400 19,971 0,40

28,35 -29,20 15.711 29,205 0,08

Opciones vivas a 31- 53111 2270 0,30

12-06
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b) Plan de opciones sobre acciones de Terra Networks (actualmente de Telef6nica)
resultante de la asuncién de los planes de opciones sobre acciones de Lycos, Inc.

En los acuerdos firmados para la adquisicién de Lycos, Inc. se pactd el canje de las opciones
sobre acciones de Lycos, Inc. por opciones sobre acciones de Terra Networks.

En este sentido, la Junta General Ordinaria de Accionistas de Terra Networks, en sesion
celebrada el dia 8 de junio de 2000, acordd asumir los planes de opciones sobre acciones de
Lycos, Inc.

Con ocasién de la venta de la totalidad de las acciones de Lycos, Inc. a la entidad coreana
Daum Communications en el ejercicio 2004, se acordd que Terra Networks, continuara
haciéndose cargo de las obligaciones derivadas de los Planes de Opciones sobre acciones de
Terra Networks, a favor de los beneficiarios de Lycos, Inc., si bien con la prevision de que
por parte de Lycos, Inc. se pudieran realizar, por cuenta y a cargo de Terra Networks,
cuantas actuaciones fueran necesarias 0 convenientes en relacion con el ejercicio de las
opciones por parte de los beneficiarios.

Tras la fusion de Terra Networks, con Telefonica, estos derechos de opcién se han
convertido en derechos de opcidn sobre acciones de Telefonica.

A 31 de diciembre de 2006 quedaron comprometidas a favor de los empleados de Lycos, Inc.
un total de 115.247 opciones, a un precio medio ponderado de ejercicio, tras la ejecucion de
la fusion, de 67,26 ddélares estadounidenses.

El detalle de la informacidn sobre las opciones vivas a 31 de diciembre de 2006 es el
siguiente:

Ne° de Precio medio Vida media

Rango de precios de ejercicio (USD) opciones  de ejercicio  pendiente
vivas (USD) (afios)
22,52 — 48,32 1.911 47,70 191
54,90 - 68,90 90.598 58,30 3,30
74,65 - 136,13 22.738 104,60 2,74
Opciones vivas a 31 de diciembre de 2006 115.247 67,26 3,17

c) Programa de opciones sobre acciones de Telefonica destinado a los empleados de
Endemol ("Programa EN-SOP”’).

Con el fin de cumplir los compromisos adquiridos por Telefdnica, en la operacion de
adquisicion de la comparfiia holandesa Endemol, asi como con objeto de establecer una
formula de retribucién competitiva similar a la existente en otras empresas del sector al que
pertenece Endemol, la Comisién Delegada del Consejo de Administracion de Telefonica, en
su reunién de fecha 25 de abril de 2001, aprob6 el establecimiento de un programa de
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opciones sobre acciones de Telefonica, destinado a los empleados de Endemol Entertaiment,
N.V.y de sus sociedades filiales, denominado “Programa ENSOP”.

Este programa consiste en la entrega a los beneficiarios (que lo son todos los empleados del
Grupo Endemol que tuvieran la condicion de empleado fijo el dia 1 de enero de 2001 y que
no participen en otro programa de acciones u opciones de caracter similar), con efectos al dia
1 de enero de cada uno de los afios 2001, 2002, 2003 y 2004, de un nimero determinado de
opciones de compra sobre acciones de Telefonica, que tendran una duracion de cuatro afios
desde su respectiva fecha de entrega, pudiendo ser ejercitadas por mitades al tercer y cuarto
aniversario de la fecha de entrega correspondiente.

El precio de ejercicio de las opciones es el valor anual de referencia correspondiente fijado
en el momento de cada entrega, y las condiciones de su ejercicio seran las usuales en este
tipo de programas, exigiéndose el mantenimiento ininterrumpido de la condicion de
empleado fijo de Endemol hasta el ejercicio de las opciones, sin perjuicio de que se regulen
supuestos de liquidacion anticipada de las opciones para determinados casos de interrupcion
de la relacion laboral antes del ejercicio de éstas.

La liquidacion de las opciones puede realizarse mediante adquisicién por el beneficiario de
las acciones subyacentes o, alternativamente, a través de un procedimiento de liquidacion
por diferencias en acciones o en metélico.

La vida media pendiente de las opciones vivas a 31 de diciembre de 2006 es de 0,62 afios.

Del total de las opciones ejercitadas, 1.824.754 en el ejercicio 2006, 3.050 opciones se
liquidaron mediante entrega de acciones (1.525 opciones en el ejercicio 2005) y el resto,
mediante entrega de efectivo, por un importe de 4,86 millones de euros (1,02 millones de
euros en el ejercicio 2005).

d) Plan de derechos sobre acciones de Telefonica: “Performance Share Plan”

Tal y como se describid en el apartado 15.1, la Junta General de Accionistas de 21 de junio
de 2006 aprobdé un Plan de derechos sobre acciones de Telefénica. La duracion total
inicialmente prevista del Plan es de siete afios. El Plan se divide en cinco ciclos, de tres afios
de duracién cada uno, iniciandose cada uno de ellos el 1 de julio (“Fecha de Inicio”) y
finalizando el 30 de junio del tercer afio siguiente a la Fecha de Inicio (“Fecha de
Finalizacion”). Al inicio de cada ciclo se determinaréd el nimero de acciones que sera objeto
de entrega a los beneficiarios del Plan en funcion del grado de cumplimiento de los objetivos
fijados. Dicha entrega se producira, en su caso, una vez transcurrida la Fecha de Finalizacion
de cada ciclo. Los ciclos son independientes entre si, comenzando el primer ciclo el 1 de
julio de 2006 (con entrega de acciones, en su caso, a partir del 1 de julio de 2009), y el
quinto ciclo el 1 de julio de 2010 (con entrega de acciones, en su caso, a partir del 1 de julio
de 2013).

La entrega de las acciones esta condicionada por:

La permanencia en la empresa durante los tres afios de duracion de cada ciclo, sujeto
a ciertas condiciones especiales en relacion a las bajas.
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- El nimero concreto de acciones a entregar al finalizar cada ciclo dependera del nivel
de logro y del nimero maximo de acciones asignado a cada directivo. El nivel de
logro esta basado en la comparativa de la evolucion de la remuneracion al accionista
considerando cotizacion y dividendos (“Total Shareholder Return” - TSR) de la
accion de Telefonica, respecto de la evolucion de los TSRs correspondientes a un
conjunto de sociedades cotizadas del sector de telecomunicaciones que constituye el
Grupo de Comparacion. A cada empleado afecto al plan se le asigna al inicio de
cada ciclo un nimero maximo de acciones, y el nimero concreto de acciones que se
le entregaran al finalizar el ciclo se obtiene multiplicando dicho nimero méximo por
el nivel de logro alcanzado en dicha fecha. Este sera el 100% si la evolucion del TSR
de Telefdnica iguala o supera la del tercer cuartil del Grupo de Comparacion, y del
30% si dicha evolucidn iguala a la mediana. Si la evolucién se mantiene entre ambos
valores se hara una interpolacion lineal, y si es inferior a la mediana no se entregara
nada.

El nimero maximo de acciones asignado a los beneficiarios del Grupo Telefénica en 2006
asciende a 6.530.615 acciones.

La vida media remanente de estos derechos al 31 de diciembre de 2006 es de dos afios y
medio.

Este plan se liquida mediante la entrega de acciones a los directivos, por lo que el gasto de
personal devengado en el ejercicios 2006, por importe de 8 millones de euros se ha
registrado contra patrimonio neto.

Con el Unico fin de disponer de las acciones necesarias al finalizar el ciclo iniciado en el
ejercicio 2006, Telefonica adquirié un instrumento a una entidad financiera mediante el cual,
al finalizar el ciclo, Telefénica obtendra un nimero de acciones determinado en funcién del
mismo nivel de logro que el establecido para el plan, es decir, un instrumento con las mismas
caracteristicas que el plan. El coste de dicho instrumento ascendié a 46 millones de euros
que, en valores unitarios, supone 6,43 euros por cada nimero maximo de acciones.

Este coste representa la mejor referencia del valor razonable de los derechos entregados a los
directivos, puesto que responde a una transaccion real de mercado. Asi, el valor razonable
unitario de los derechos a la fecha de la entrega se ha establecido en 6,43 euros por cada
ndmero maximo de acciones.

e) Plan de opciones sobre acciones de Telefonica destinado a los empleados de O2 (02
Performance Cash Plan).

Adicionalmente al “Performance Share Plan” los empleados del Grupo O2 mantienen otro
plan denominado “Performance Cash Plan”, que replica las condiciones del primero y
supone la entrega a los directivos del Grupo O2 de un determinado ndmero de opciones
tedricas de Telefonica, que, en su caso, serdn liquidables en efectivo al final de cada ciclo
con un pago equivalente al valor de mercado de las acciones en la fecha de la liquidacion.

El valor de las opciones tedricas viene determinado por la media del valor de cotizacion de la
accion en los Ultimos 30 dias anteriores al inicio de cada ciclo, excepto para el primer ciclo
gue se ha tomado como referencia la media del valor de cotizacién de los 30 dias anteriores
al 11 de mayo de 2006, quedando fijada para este ciclo en 12,83 euros.
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Este plan también tiene una duracion estimada de 7 afios, dividido en 5 ciclos de 3 afios cada
uno, comenzando el 1 de julio de cada afio a partir de 2006.

Al igual que el Performance Share Plan de Telefonica, el nivel de logro para fijar los pagos
estd basado en el TSR de la accion de Telefonica respecto de los TSRs del Grupo de
comparacion con los siguientes criterios:

- Por debajo de la media 0%
- Enlamedia 30%
- lgual o superior al tercer cuartil 100%

El nimero de opciones tedricas asignado asciende a 794.473.

f) Plan de opciones sobre acciones de Telefonica Mdviles (actualmente Telefénica)
("Programa MOS").

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Telefénica Mdviles, mediante acuerdo
adoptado el dia 26 de octubre de 2000, autorizd el establecimiento de un Plan de opciones
sobre acciones de la propia compafiia, a favor de directivos y empleados de Telefénica
Moviles, y de sus sociedades filiales. Las condiciones inicialmente establecidas fueron
mejoradas por la Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefonica Moviles, celebrada el
dia 1 de junio de 2001.

Durante el afio 2005 y en ejecucion del tercer periodo de ejercicio, se ejercitaron un total de
1.298.072 opciones. Adicionalmente, durante el afio 2005 se produjo la cancelacién de un
total de 392.699 opciones, por motivo de bajas voluntarias de empleados.

El dia 3 de enero de 2006 tuvo lugar el altimo periodo de ejercicio, en el que se ejercitaron
un total de 9.404.040 opciones. El resto de opciones fueron canceladas. Tras este periodo de
ejercicio ha quedado finalizado este plan.

18. ACCIONISTAS PRINCIPALES

La siguiente tabla muestra una relacion de aquellos accionistas que a fecha de este
Documento tienen representacion en el Consejo de la Compafiia, que segln el conocimiento
de la Sociedad tienen, directa o indirectamente, una participacién estable y, asimismo,
tienen una participacion significativa en su capital social, segun esta se define en el Real
Decreto 377/1991, de 15 de marzo:

Participacion Participacion
Total directa indirecta
% Acciones % Acciones % Acciones
BBVA® 6,437%  316.764.189 6,43%  316.735.246 0,00% 28.943
“La Caixa” @ 5,442%  259.794.079 5442%  259.794.079
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(1) Segun informacion facilitada por el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, referida a 31 de diciembre de 2006,
para el Informe Anual de Gobierno Corporativo 2006 de la Compafiia, registrado en la CNMV.

(2) Segun informacién registrada el 4 de julio de 2007 en la CNMV, la Caja de Ahorros y Pensiones de
Barcelona, “La Caixa” posee indirectamente a través de Caixa Holding S.A., 259.794.079 acciones de Telefonica,
que supone un 5,442 del capital social de la Compafiia.

18.1 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, el nombre de cualquier
persona que no pertenezca a los 6rganos administrativos, de gestion o de supervision que,
directa o indirectamente, tenga un interés declarable, segun el derecho nacional del emisor,
en el capital o en los derechos de voto del emisor, asi como la cuantia del interés de cada
una de esas personas o, en caso de no haber tales personas, la correspondiente declaracion
negativa.

Y conforme a la informacion publicada por la CNMV, las personas que no pertenecen a los
organos de administracion, de gestion o de supervisién de la Sociedad y que, directa o
indirectamente, tienen un interés destacable, seglin el derecho nacional de Telefénica, en el
capital o en los derechos de voto de la Compaiiia, son los siguientes a la fecha de registro del
presente Documento de Registro:

Participacion Participacion
Total directa indirecta
% Acciones % Acciones % Acciones
Chase Nominees Ltd 9,904%  487.376.897 9,904% 487.376.897 0 0
State Street Bank and 5 1330, 538894457  5003%  238.824.457 0 0
Trust Co

(1) La entidad financiera Chase Manhattan Nominees Ltd., tiene una participacion en el capital de Telefdnica,
como entidad depositaria, por lo que esta participacion es poseida en nombre y por cuenta de sus clientes. Segin
comunicacion remitida a la CNMV, con fecha 7 de septiembre de 2005.

(2) La entidad financiera State Street Bank and Trust Co., tiene una participacion en el capital de Telefdnica,
como entidad depositaria, por lo que esta participacion es poseida en nombre y por cuenta de sus clientes. Segun
comunicacion remitida a la CNMV, con fecha 4 de julio de 2007.

18.2.  Si los accionistas principales del emisor tienen distintos derechos de voto, o la
correspondiente declaracion negativa.

Todas las acciones de Telefénica otorgan los mismos derechos politicos y econdémicos a
todos sus titulares.

18.3. En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, declarar si el emisor es
directa o indirectamente propiedad o estd bajo control y quién lo ejerce, y describir el
caracter de ese control y las medidas adoptadas para garantizar que no se abusa de ese
control.

De acuerdo con la informacion existente en la Compafiia, se puede decir que no existe
ninguna persona fisica o juridica que directa o indirectamente, aislada o conjuntamente,
ejerza o pueda ejercer control sobre Telefdnica, en los términos establecidos en el articulo 4
de la Ley del Mercado de Valores.
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18.4.  Descripcion de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicacién pueda en una
fecha ulterior dar lugar a un cambio en el control del emisor.

De acuerdo con la informacion existente en la Compafiia, no existe ningun acuerdo cuya
aplicacién pueda en una fecha ulterior dar lugar a un cambio en el control del emisor.

19. OPERACIONES DE PARTES VINCULADAS

Los datos de operaciones con partes vinculadas (que para estos fines se definen segun las
normas adoptadas en virtud del Reglamento (CE) n°® 1606/2002), que el emisor haya
realizado durante el periodo cubierto por la informacion financiera histérica y hasta la
fecha del documento de registro, deben declararse de conformidad con las correspondientes
normas adoptadas en virtud del Reglamento (CE) n°® 1606/2002, si son aplicables.

Si tales normas no son aplicables al emisor, deberia revelarse la siguiente informacion:

a) Naturaleza y alcance de toda operacion que sea -como operacién simple o en todos sus
elementos- importante para el emisor. En los casos en que esas operaciones con partes
vinculadas no se hayan realizado a precio de mercado, dar una explicacion de los
motivos. En el caso de préstamos pendientes, incluidas las garantias de cualquier clase,
indicar el saldo pendiente.

b) Importe o porcentaje de las operaciones con partes vinculadas en el volumen de negocios
del emisor.

A continuacion, tal y como consta en el Informe Anual de Gobierno Corporativo de la
Compafiia elaborado conforme a la Circular 1/2004, de 17 de marzo, de la CNMV, se
detallan las operaciones relevantes que han sido realizadas en el ejercicio 2006 y que
supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre la sociedad o entidades de su
grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

NIF o CIF Nombre o denominacién Importe
L . . Naturaleza de la . - .
del accionista social de la sociedad o . Tipo de la operacion (miles de
P . operacion
significativo entidad de su grupo euros)
Caja de Ahorros y . Lo
. . Acuerdos de financiacion:
Pensiones de Telefonica, S.A. Contractual i 355.587
. préstamos
Barcelona, La Caixa.
Caja de Ahorros 'y
Pensiones de .
Grupo Telefénica Contractual ~ Otras 1.233
Barcelona, La
Caixa(1).
Banco Bilbao Vizcaya . Acuerdos de financiacion:
. Telefénica, S.A. Contractual . 364.330
Argentaria, S.A. préstamos
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Banco Bilbao Vizcaya

Telefénica de Espafia,

Acuerdos de financiacion:

. Contractual . 7.243
Argentaria, S.A. S.AU préstamos
] . Compafiia de ! Lo
Banco Bilbao Vizcaya o Acuerdos de financiacion:
. Telecomunicaciones de Contractual | 38.724
Argentaria, S.A. . préstamos
Chile, S.A.
Banco Bilbao Vizcaya Telefonica Moviles Acuerdos de financiacion:
) i Contractual | 24.094
Argentaria, S.A. Argentina, S.A. préstamos
Banco Bilbao Vizcaya Colombia . L
) o Acuerdos de financiacion:
Argentaria, S.A. Telecomunicaciones, S.A. Contractual i 47.264
. préstamos
(Chile) ESP
Banco Bilbao Vizcaya Telefonica Moviles Acuerdos de financiacion:
. . Contractual | 7.955
Argentaria, S.A. Colombia, S.A. préstamos
Banco Bilbao Vizcaya . ;
. Grupo Telefénica. Contractual ~ Garantias y Avales 18.082
Argentaria, S.A.
Banco Bilbao Vizcaya L
. Grupo Telefénica Contractual Otras 215.825
Argentaria, S.A.(1)
Banco Bilbao Vizcaya .
. Telefonica, S.A. Contractual Otras 3.299.961
Argentaria, S.A.(1)
Banco Bilbao Vizcaya .
Telefénica, S.A Contractual ~ Otras 111.375

Argentaria, S.A.(2)

(1) Son operaciones de derivados contratadas en condiciones de mercado

(2) Cuenta a cobrar con el BBVA por venta de inmovilizado financiero. Telefénica vendi6 a BBVA su
participacion del 33% en Uno-E Bank, S.A. por un precio de 149 millones de euros a satisfacer en cuatro plazos
de un importe de 37.125.000 euros cada uno de ellos de acuerdo con los compromisos previos mantenidos entre
Telefénica y esta sociedad. El saldo pendiente de cobro, a 31 de diciembre de 2006, asciende a 111 millones de
euros.

Asimismo, Telefénica y BBVA firmaron un acuerdo mediante el que se establecieron el
procedimiento y condiciones para la integracion en Atento, filial del Grupo Telefonica, del
negocio nacional e internacional de “contact center” del Grupo BBVA.

Las sociedades del Grupo Telefénica prestan, bajo condiciones de mercado, servicios de
telecomunicaciones y de telemarketing a distintas sociedades del Grupo BBVA y de La
Caixa.

— Por otro lado, las operaciones relevantes realizadas durante los ejercicios 2004 y
2005 con los accionistas significativos aparecen detalladas en el Informe Anual de
Gobierno Corporativo de la Compafiia correspondiente a los ejercicio 2004 y 2005,
ambos disponibles en la pagina web corporativa en la siguiente direccién: http://
telefonica.es/ accionistas e inversores.
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— De otro lado, los miembros del Consejo de Administracion y directivos de
Telefdnica, no han realizado durante el ejercicio 2006 las operaciones relevantes que
supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre la sociedad o entidades
de su grupo y los administradores o directivos de la sociedad.

— Del mismo modo, no se han producido operaciones relevantes realizadas por la
sociedad con otras sociedades pertenecientes al mismo grupo, que no se eliminen en
el proceso de elaboracién de la consolidacion de las Cuentas Anuales y que no
formen parte del tréfico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones.

20. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL
EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

20.1. Informacidn financiera historica

Informacién financiera historica auditada que abarque los 3 ultimos ejercicios (o el periodo
mas corto en que el emisor haya tenido actividad), y el informe de auditoria correspondiente
a cada afio. Esta informacion financiera se prepararad de conformidad con el Reglamento
(CE) n°® 1606/2002 o, si no es aplicable, con las normas nacionales de contabilidad de un
Estado miembro para emisores de la Comunidad. Para emisores de terceros paises, la
informacién financiera se preparara de conformidad con las normas internacionales de
contabilidad adoptadas segln el procedimiento del articulo 3 del Reglamento (CE) n°
1606/2002 o con normas nacionales de contabilidad de un tercer pais equivalentes a esas. Si
la informacion financiera no es equivalente las normas mencionadas, se presentara bajo la
forma de estados financieros reevaluados.

La informacion financiera historica auditada de los ultimos dos afios debe presentarse y
prepararse de forma coherente con la que se adoptara en los proximos estados financieros
anuales publicados del emisor, teniendo en cuenta las normas y politicas contables, y la
legislacion aplicable a esos estados financieros anuales.

Si el emisor ha operado en su esfera actual de actividad econémica durante menos de un
afo, la informacion financiera histérica auditada que cubra ese periodo debe prepararse de
conformidad con las normas aplicables a los estados financieros anuales con arreglo al
Reglamento (CE) n° 1606/2002, o, si es no aplicable, con las normas nacionales de
contabilidad de un Estado miembro si el emisor es de la Comunidad. Para emisores de
terceros paises, la informacion financiera historica se preparara de conformidad con las
normas internacionales de contabilidad adoptadas segun el procedimiento del articulo 3 del
Reglamento (CE) n° 1606/2002 o con normas nacionales de contabilidad de un tercer pais
equivalentes a esas. Esta informacidn financiera historica debe estar auditada.

Si la informacién financiera auditada se prepara con arreglo a normas nacionales de
contabilidad, la informacion financiera requerida bajo este epigrafe debe incluir por lo
menos:

a) balance

b) cuenta de resultados
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c) declaracion que muestre todos los cambios en el neto patrimonial o los cambios
en el neto patrimonial que no procedan de operaciones de capital con propietarios
distribuciones a propietarios

d) estado de flujos de tesoreria
e) politicas contables utilizadas y notas explicativas

La informacion financiera histérica anual deberd auditarse de manera independiente o
informarse sobre si, a efectos del documento de registro, da una imagen fidedigna y justa, de
conformidad con las normas de auditoria aplicables en un Estado miembro o una norma
equivalente.

La informacién financiera auditada del Grupo Telefonica referida a los periodos terminados
a 31 de diciembre de 2004, 2005 y 2006, y contenida en los Estados Financieros
Consolidados de dichos ejercicios se presenta a continuacion:

A) Balance Consolidado bajo NIFF:
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Var 06- Var 05-
(millones de euros) 2006 2005 2004 05 % 04 %
Activos no corrientes 91.269  59.545  48.954 53,28 21,63
Intangibles 20.758 7.877 5674 163,53 38,83
Fondo de comercio 21.739 8.910 5949 143,98 49,77
Propiedad, planta y equipo y propiedades de
inversion 33.888  28.028  23.222 20,91 20,70
Inmovilizaciones Financieras y otros activos
a largo plazo 6.183 6.345 5.152 (2,55) 23,16
Activos por impuestos diferidos 8.701 8.385 8.957 3,77 (6,39)
Activos corrientes 17.713 13.629 11.125 29,97 22,51
Existencias 1.012 920 655 10,00 40,46
Deudores 9.666 7.516 5.920 28,61 26,96
Administraciones Publicas deudoras por
impuestos corrientes 1.554 1.448 1.070 7,32 35,33
Inversiones financieras temporales 1.680 1.518 2.557 10,67  (40,63)
Efectivo y equivalentes de efectivo 3.792 2.213 914 71,35 142,12
Activos no corrientes clasificados como
destinados para la venta 9 14 9 (3571 55,56
TOTAL ACTIVO = TOTAL PASIVO 108.982  73.174  60.079 48,9 21,8
Fondos propios 20.001  16.158  12.342 23,8 30,92
Fondos propios atribuibles a los accionistas
de la sociedad dominante 17.178  12.733  10.440 34,9 21,96
Socios externos 2.823 3.425 1.902 (17,58) 80,07
Pasivos no corrientes 62.645  35.126  27.743 78,3 26,61
Deuda financiera a largo plazo 50.676  25.168  17.492 101,4 43,88
Pasivos por impuestos diferidos 4.700 2477 1.643 89,7 50,76
Provisiones a largo plazo 6.287 6.353 7.408 (1,04) (14,24)
Otros acreedores a largo plazo 982 1.128 1.200 (12,94) (6,00)
Pasivos corrientes 26.336  21.890  19.994 20,3 9,48
Deuda financiera a corto plazo 8.381 9.236  10.211 (9,26) (9,55)
Acreedores comerciales 8.532 5.699 5.632 49,71 1,19
Administraciones Publicas acreedoras por
impuestos corrientes 2.841 2.192 1.825 29,6 20,11
Provisiones a corto plazo y otras deudas no
comerciales 6.582 4.763 2.323 38,2 105,04
Pasivos asociados a activos no corrientes
destinados para la venta 0 0 3 n.r n.r
Deuda financiera neta (1) 52.145  30.067  23.694 73,4 26,9

(1) Deuda financiera neta = Deuda financiera a largo plazo + parcialmente el epigrafe Otros acreedores a largo
plazo + Deuda financiera a corto plazo — Inversiones financieras temporales — Efectivo y equivalentes de efectivo
parcialmente el epigrafe Inmovilizaciones Financieras y otros activos a largo plazo. Para mas informacion vease

el apartado 10.1 del presente documento.

La variacion mas relevante registrada en Balance es consecuencia del proceso de adquisicion
del Grupo 02 finalizado el 23 de enero de 2006. El coste total de adquisicién ha sido de
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26.135 millones de euros, de los que 1.266 millones de euros corresponden a las
adquisiciones que se realizaron durante el 2005.

Durante el ejercicio 2006 se ha procedido a realizar la asignacion del precio de compra de
02 a los activos adquiridos y pasivos y pasivos contingentes asumidos. Este proceso de
asignacion ha supuesto un aumento de concesiones administrativas, propiedad industrial,
aplicaciones informaticas y otros activos intangibles por importe de 14.463 millones de euros
y un aumento del epigrafe Inmovilizado Material por importe de 5.743 millones de euros. La
principal variacion del Fondo de Comercio es el correspondiente a esta adquisicién de O2
por importe de 9.316 millones de euros.

El incremento registrado en la deuda financiera a largo plazo se debe al endeudamiento por
la adquisicion de O2 materializado en Emisiones y en Deudas con entidades de créedito.

B) Resultados Consolidados Bajo NIIF:

La venta por parte del Grupo Telefénica en el ejercicio 2006 de TPI, ha supuesto la
modificacion de la informacion financiera de acuerdo con la NIIF 5. Segln esta norma, la
Cuenta de Resultados del Grupo comprende un importe Unico con el resultado después de
impuestos de la actividad discontinuada de TPI. Por este motivo, y siguiendo lo establecido
por la NIIF 5 en cuanto a necesidades de comparacién con periodos previos, se ha
reelaborado la Cuenta de Resultados correspondiente a periodos previos.

Var Var
(Millones de euros) 2006 2005 2004 06-05% 05-04 %
Importe neto de la cifra de negocios 52.901 37.383  29.809 41,5 235
Trabajos realizados para el inmovilizado 719 601 470 19,6 27,9
Gastos por operaciones; (34.386) (22.968) (18.099) 49.7 26.9
Aprovisionamientos (16.629) (9.999) (7.577) 66,3 30,9
Gastos de personal (7.622) (5.532) (4.976) 37,8 8,6
Servicios exteriores (9.230) (6.657)  (5.023) 38,7 31,3
Tributos (905) (781) (523) 15,9 48,8
Otros ingresos (gastos) netos (263) (186) (10) 41,4 322,7
Resultado de enajenacion de activos 236 250 22 (5,6) 1.090,5
Bajas de fondos de comercio y activos fijos (81) (23) (175) 252,2 (87,0)
RESULTADO OPERATIVO ANTES DE
I. AMORTIZACIONES 19.126 15.056  12.017 27,0 23,2
Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado (9.704) (6.693) (5.642) 45,0 18,1
Il. RESULTADO OPERATIVO 9.422 8.363 6.375 12,7 27,6
Resultado participaciones puestas en
equivalencia 76 (128) (50)  (159,4) 156,0
Resultado financiero (2.734) (1.628)  (1.633) 67,9 0,7
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
DE LAS OPERACIONES
I11. CONTINUADAS 6.764 6.607 4.692 2,4 35,8
Impuesto sobre beneficios (1.781) (1.904)  (1.451) (6,5) 25,8
RESULTADO DEL EJERCICIO DE
IV. LAS OPERACIONES CONTINUADAS 4.983 4.703 3.241 6,0 40,2
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Var Var
(Millones de euros) 2006 2005 2004 06-05% 05-04 %
Resultado operaciones en discontinuacion 1.596 124 245 1.187,1 (6,1)
Resultado atribuido a socios externos (346) (381) (310) (9,2) 22,9
V. RESULTADO DEL EJERCICIO 6.233 4.446 3.176 40,2 40,0

Los ingresos del Grupo Telefénica se incrementaron un 41,5% respecto a 2005 y alcanzaron
una cifra absoluta de 52.901 millones de euros. De este crecimiento, la incorporacién del
Grupo O2, Telefonica O2 Republica Checa, Telefénica Telecom e Iberbanda aportaron 32,1
puntos porcentuales y el impacto positivo de los tipos de cambio, aunque es decreciente a lo
largo del ejercicio, contribuye con 1,6 puntos porcentuales.

Los gastos por operaciones acumulados a cierre de 2006 ascendieron a 34.386 millones de
euros y registraron un crecimiento anual del 49,7% como consecuencia de la incorporacion
al perimetro de nuevas operadoras y el mayor esfuerzo comercial realizado en los mercados
de actividades, principalmente en la telefonia movil.

El resultado operativo antes de amortizaciones alcanz6 19.126 millones de euros, un 27,0%
superior al registrado en el mismo periodo de 2005. La variacion en los tipos de cambio
aporté 1,8 puntos porcentuales al crecimiento en 2006.

El resultado operativo del periodo enero-diciembre 2006 presenté un crecimiento anual del
12,7% y se sitda en 9.422 millones de euros.

El resultado financiero neto del afio 2006 ascendié a 2.734 millones de euros y supuso un
aumento del 68,0% respecto a los resultados financieros comparables de 2005. Si se
excluyen los resultados debidos a las diferencias de cambio, las cifras serian de 2.777
millones de euros en 2006 y el incremento seria del 55,9%. Este incremento resulta de dos
factores contrapuestos. Por una parte, de la subida del 83,9% de la deuda neta media total
(54.315 millones de euros a 31 de diciembre de 2006, incluyendo los compromisos por
prejubilaciones) conllevaria un incremento de 1.372 millones de euros. Por otra parte, los
gastos financieros se han visto minorados en 369 millones de euros como consecuencia de
una reduccion de 47 millones de euros en el gasto asociado a las posiciones contabilizadas a
valor de mercado y por la bajada de 109 puntos béasicos en el coste medio de la deuda del
Grupo ahorrando 322 millones de euros, debido principalmente a que el incremendo de
deuda figura a tipos de interés inferiores a la media de 2005. La cifra de gastos financieros
del 2006 supone un coste medio del 5,0% sobre la deuda neta media total del afio, y un 5,1%
si se excluyen los resultados por tipo de cambio.

Como resultado de la evolucion de las diferentes partidas descritas anteriormente, el
beneficio neto consolidado a diciembre de 2006 ascendié a 6.233 millones de euros, un
12,2% mas que en el mismo periodo del afio anterior.

C) Estados de Ingresos y Gastos Consolidados reconocidos en los Ejercicios Anuales
terminados el 31 de diciembre de 2006

(Millones de euros) 2006 2005 2004

Ganancias (pérdidas) en la valoracion de inversiones financieras 584 (80) 111
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(Millones de euros) 2006 2005 2004
disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) de coberturas de flujos de caja 10 (126) (275)
Diferencias de conversion (407) 2.577 (316)
Ganancias y Perdidas actuariales y efecto por el limite del activo por
planes de prestacion definida 112 - -
Participacion en ganancias (pérdidas) imputadas directamente al
patrimonio neto de sociedades asociadas (153) (50) (95)
Efecto impositivo de partidas registradas contra, o traspasadas desde
patrimonio (138) 73 90
Ganancia (pérdida) neta reconocida en patrimonio 8 2.394 (485)
Resultado neto del ejercicio 6.579 4.827 3.486
Total ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio 6.587 7.221 3.001
Atribuibles a:
Accionistas de sociedad dominante 6.346 6.397 2.699
Socios externos 241 824 302
6.587 7.221 3.001
D) Estado de Flujos de Efectivo:
Var 06-05 Var 05-04
(Millones de euros) 2006 2005 2004 % %
Flujo de efectivo procedente de las operaciones
Cobros de explotacion 60.285  44.353  36.367 35,9 22,0
Pagos a proveedores por gastos y pagos de personal ~ (41.475) (30.532) (24.674) 35,8 23,7
Cobro de dividendos 76 71 71 7,0 -
Pagos netos por intereses y otros gastos financieros (2.372) (1.520)  (1.307) 56,1 16,3
Pagos por impuestos (1.100) (1.233) (326) (10,8) 278,2
Flujo de efectivo neto procedente de las
operaciones 15.414 11.139 10.131 38,4 9,9
Flujo de efectivo procedente de actividades de inversion
Cobros procedentes de desinversiones materiales e
inmateriales 129 113 241 14,2 (53,1)
Pagos por inversiones materiales e inmateriales (6.933) (4.423) (3.488) 56,7 26,8
Cobros por desinversiones en empresas, netos de
efectivo y equivalentes adquirido 2.294 502 532 357,0 (5,6)
Pagos por inversiones en empresas, netos de efectivo
y equivalentes adquirido (23.757)  (6.571) (4.202) 261,5 56,4
Cobros procedentes de desinversiones financieras no
incluidas en equivalentes de efectivo 109 148 31 (26,4) 3774
Pagos procedentes de inversiones financieras no
incluidas en equivalentes de efectivo (220) (18) (76) 1.122,2 (76,3)
Cobros netos procedentes de excedentes de tesoreria
no incluidos en equivalentes de efectivo 312 625 1.140 (50,1) (45,2)
Cobros por subvenciones de capital 14 32 14 (56,3) 128,6
Flujo de efectivo neto procedente de actividades (28.052)  (9.592)  (5.808) 192,5 65,2
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Var 06-05 Var 05-04
(Millones de euros) 2006 2005 2004 % %

de inversion

Flujo de efectivo procedente de actividades de financiacion

Pagos por dividendos (3.196) (2.768) (2.866) 15,5 (3,4)
Operaciones con los accionistas (2.346)  (2.055)  (1.938) 14,2 6,0
Emisiones de obligaciones y bonos 13.528 875 573 1.446,1 52,7
Entradas por préstamos, créditos y pagarés 30489  16.534  10.135 84,4 63,1
Amortizacion de obligaciones y bonos (1.668)  (3.697)  (1.790) (54,9) 106,5
Pagos por amortizacién de préstamos, créditos y

pagarés (22.235)  (9.324) (8.050) 138,5 15,8
Flujo de efectivo neto procedente de actividades

de financiacién 14.572 (435)  (3.936) (3.449,9) (88,9)
Efecto del tipo de cambio en cobros y pagos (372) 166 74 (324,1) 1243

Efecto de cambios en métodos de consolidacion y
otros efectos no monetarios 28 10 (37) 180,0 (127,0)

Variacién neta en efectivo y equivalentes durante el
periodo 1.590 1.288 424 234 203,8

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO
DEL PERIODO 2.202 914 491 140,9 86,2

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL
DEL PERIODO 3.792 2.202 915 72,2 140,7

RECONCILIACION FLUJOS NETOS DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO CON
BALANCE DE SITUACION
Variacion neta en efectivo y equivalentes durante

el periodo 1.590 1.288 424 23,4 203,8
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO

DEL PERIODO 2.202 914 491 140,9 86,2
Sando Inicial Efectivo en caja y bancos 1.555 855 337 81,9 153,7
Sando Inicial Otros equivalentes de efectivo 658 59 154  1.015,3 (61,7)
Descubiertos en cuentas bancarias (11) - - - -
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL

DEL PERIODO 3.792 2.202 915 72,2 140,7
Sando Final Efectivo en caja y bancos 2.375 1.555 855 52,7 81,9
Sando Final Otros equivalentes de efectivo 1.417 658 60 115,3 996,7
Descubiertos en cuentas bancarias - (11) - (100,0) -

Flujo de efectivo neto procedentes de las operaciones

El Grupo Telefénica obtuvo en el ejercicio 2006 un flujo de caja procedente de cobros de
explotacién menos pagos a proveedores por gastos y pagos de personal, de 18.810 millones
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de euros, lo que se tradujo en un aumento del 36,1% comparado con los 13.821 millones de
euros obtenidos en el ejercicio 2005. Este incremento fue motivado en gran medida por la
positiva aportacion proveniente de la adquisicion de las operadoras méviles de O2 realizada
a principios de 2006 y por la favorable evolucion de las operaciones.

Asi, los cobros de explotacion durante el ejercicio 2006 se incrementaron un 35,9% respecto
al importe obtenido en 2005 (44.353 millones de euros) hasta alcanzar la cifra de 60.285
millones de euros. Este crecimiento se explica por la favorable evolucion de los negocios y
sobre todo por los cambios del perimetro de consolidacion al incorporarse la adquisicion de
las operadoras moviles de O2.

Asimismo, los pagos a proveedores por gastos y pagos de personal realizados hasta el 31 de
diciembre 2006 ascendieron a 41.475 millones de euros, creciendo un 35,8% respecto al
ejercicio 2005 (30.532 millones de euros). Este incremento obedeci6 en gran medida a los
cambios del perimetro de consolidacion al incorporarse las operadoras mdviles de O2 y a los
provenientes de la evolucién y gestién del negocio.

Ademas, los pagos por gastos de personal en 2006 aumentaron respecto a 2005. El aumento
estd asociado en su mayor parte a la incorporacion de la plantilla de las operadoras moviles
de O2.

Los pagos netos por intereses y otros gastos financieros se incrementaron durante 2006 un
56,1% hasta los 2.372 millones de euros desde los 1.520 millones de euros del ejercicio
anterior. Dicho incremento se debe principalmente a los pagos por intereses que se han
tenido que realizar por el aumento de la deuda financiera por la adquisicién de la operadora
02y las emisiones realizadas durante 2006.

Asi, el flujo neto de efectivo procedente de las operaciones ascendieron a 15.414 millones de
euros en el ejercicio 2006 (11.139 millones de euros en el ejercicio 2005).

Flujo de efectivo neto procedente de actividades de inversion

La salida neta de efectivo procedente de las actividades de inversion se increment6 en 18.460
millones de euros, pasando de 9.592 millones de euros en el ejercicio 2005 a 28.052 millones
de euros en el ejercicio 2006. Este incremento neto fue debido basicamente a los pagos por
inversiones en empresas (netos de efectivo y equivalentes adquirido) alcanzando los 23.757
millones de euros a 31 de diciembre de 2006 respecto a los 6.571 millones de euros de 31 de
diciembre de 2005, fundamentalmente a la compra de O2 por importe de 23.554 millones de
euros. Las principales inversiones en el ejercicio 2005 fueron la compra de la operadora
checa Telefonica O2 Czech Republic, por importe de 3.663 millones de euros, asi como el
primer desembolso por la compra de O2 de 1.266 millones de euros.

Los pagos por inversiones materiales e inmateriales ascendieron a 6.933 millones de euros a
31 de diciembre de 2006, incrementandose en 2.510 millones de euros respecto al ejercicio
anterior debido a la incorporacién al perimetro de consolidacion de O2 que contribuyd en
2.234 millones de euros al consolidado.

Los cobros por desinversiones en empresas, netos de efectivo y equivalente adquirido
ascendieron, a 31 de diciembre de 2006 a 2.294 millones de euros con motivo de las
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desinversiones realizadas en TPl y Sogecable por importe de 1.816 y 330 millones de euros
respectivamente.

Flujo de efectivo neto procedente de actividades de financiacion

El flujo de efectivo neto procedente de actividades de financiacion ascendi6 a 14.572
millones de euros en el ejercicio 2006 mientras que la salida neta del ejercicio 2005 ascendid
a 435 millones de euros. El incremento de 15.007 millones de euros se debi6 basicamente a
la variacion por las operaciones de financiacion, ya que en el ejercicio 2006 el flujo supone
una emision neta de deuda de 20.114 millones de euros respecto a los 4.387 millones de
euros del ejercicio 2005.

E) Politicas Contables y Notas Explicativas

La informacion financiera correspondiente a las cifras consolidadas de Telefénica se
presenta aplicando los mismos principios y criterios de reconocimiento y valoracion que en
los Gltimos estados financieros consolidados, actualizados, en su caso, conforme a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e Interpretaciones del Comité de
Interpretaciones NIIF (CINIIF), adoptadas por la Unién Europea a la fecha actual.

Las NIIF e Interpretaciones del CINIIF adoptadas por la Uni6n Europea cuya aplicacion
obligatoria es para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2006, son
las siguientes:

- NIIF 6 Exploracion y evaluacion de recursos minerales.
- Modificaciones a la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion.
- Laopcidn de valor razonable.

Esta Modificacion fue voluntariamente aplicada de forma anticipada por el Grupo
Telefonica, tal como se describe en los estados financieros consolidados correspondientes al
ejercicio 2005.

- Modificaciones a la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion.
- Coberturas de flujos de efectivo de transacciones intragrupo previstas.

- Modificaciones a la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion.
- Contratos de garantia financiera.

- Modificacion de la NIC 19 Retribuciones a los empleados.

El Grupo Telefonica ha decidido acogerse a la opcidn prevista por esta modificacion para
registrar las ganancias y pérdidas actuariales surgidas por planes de prestacion definida
directamente en patrimonio. El efecto de haber aplicado esta opcién en los ejercicios
precedentes no es significativo.

- Modificacién de la NIC 21 Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la
moneda extranjera.
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- Inversidn neta en un negocio en el extranjero.
- CINIIF 4 Determinacion de si un contrato contiene un arrendamiento.

- CINIIF 5 Derechos por la participacion en fondos para el desmantelamiento, la
restauracion y la rehabilitacion medioambiental.

- CINIIF 6 Obligaciones surgidas de la participacion en mercados especificos.
- Residuos de aparatos eléctricos y electrénicos
20.2.  Informacion financiera pro-forma

En el caso de un cambio bruto significativo, una descripcion de cémo la operacion podria
haber afectado a los activos y pasivos y las ganancias del emisor, en caso de que se hubiera
emprendido al inicio del periodo objeto de la informacion o en la fecha especificada.

Normalmente, este requisito se satisfara mediante la inclusion de informacién financiera
proforma.

Esta informacion financiera pro-forma debe presentarse tal como prevé el anexo Il e incluir
la informacion indicada en el mismo.

La informacién financiera pro-forma debe ir acompafada de un informe elaborado por
contables o auditores independientes.

No aplica
20.3. Estados financieros

Si el emisor prepara estados financieros anuales consolidados y también propios, el
documento de registro deberd incluir por lo menos los estados financieros anuales
consolidados.

No aplica
20.4  Auditoria de la informacion financiera historica anual

20.4.1. Declaracion de que se ha auditado la informacion la informacion financiera
historica. Si los informes de auditoria de los auditores legales contienen una opinion
adversa, o si contienen salvedades, una limitacion de alcance o una denegacion de opinién,
se reproducira integramente la opinion adversa, las salvedades, la limitacion de alcance o
la denegacidn de opinion, explicando los motivos.

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2004, han sido auditadas bajo PCGA en
Espafia por “Deloitte, S.L.”, con domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, 28020 Madrid que
figura actualmente inscrita en el ROAC con el nimero S —0692.

Las Cuentas Anuales correspondientes a los ejercicios 2005 y 2006, han sido auditadas bajo
IFRS por “Ernst & Young, S.L.”, con domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, 28020
Madrid, Espafia, que figura actualmente inscrita en el ROAC con el nimero S —0530.
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Los informes de auditoria, mencionados en los dos parrafos anteriores, correspondientes a
las Cuentas Consolidadas de Telefénica y de las sociedades que componen el Grupo
Telefdnica, han sido emitidos con informes favorables sin salvedades bajo IFRS por los
ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2006, 2005 y bajo PCGA por el ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2004.

20.4.2. Indicacion de cualquier otra informacién en el documento de registro que haya sido
auditada por los auditores.

No existe otra informacion en el Documento de Registro que haya sido auditada

20.4.3. Cuando los datos financieros del documento de registro no se hayan extraido de los
estados financieros auditados del emisor, éste debe declarar la fuente de los datos y
declarar que los datos no han sido auditados.

La informacidn sobre las diferentes unidades de negocio recogida en el presente Documento
de Registro no estd auditada y se ha obtenido a través de los registros internos de la
Compafiia o a través de las distintas sociedades dentro de su reporte a efectos de la gestion y
consolidacion del Grupo.

20.5. Edad de la informacion financiera mas reciente:
20.5.1.  El ultimo afio de informacion financiera auditada no puede preceder en mas de:

a) 18 meses a la fecha del documento de registro si el emisor incluye en dicho
documento estados financieros intermedios auditados

b) 15 meses a la fecha del documento de registro si en dicho documento el emisor
incluye estados financieros intermedios no auditados.

El altimo afio de informacion financiera auditada no precede en mas de 18 meses a la fecha
del Documento de Registro.

20.6. Informacion intermedia y demés informacion financiera:

20.6.1 Si el emisor ha venido publicando informacion financiera trimestral o semestral
desde la fecha de sus ultimos estados financieros auditados, éstos deben incluirse en el
documento de registro. Si la informacién financiera trimestral o semestral ha sido revisada
0 auditada, debe también incluirse el informe de auditoria o de revision. Si la informacién
financiera trimestral o semestral no ha sido auditada o no se ha revisado, debe declararse
este extremo.

La informacion financiera del Grupo Telefonica referida a los periodos trimestrales
terminados a 31 de marzo de 2007 y 2006 se presenta a continuacién (no auditada):

Resultados consolidados

enero-marzo
(Millones de euros) 2007 2006 Var %

Importe neto de la cifra de NEYOCIOS .....cccvcveveierevere e 13.747 11.946 15,1
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enero-marzo
(Millones de euros) 2007 2006 Var %
Trabajos realizados para el inmovilizado (1) ......ccccoevriniviinnnne, 153 146 51
GastOS POr OPEIACIONES: ....vcveeeereeeeiereesiestesreereseeseereeseessesresrenees (8.828) (7.640) 15,5
AProViSIONAMIENTOS .....coveivirieiieieeeie e (4.399) (3.511) 25,3
Gastos de Personal ..........cccveverereniese s (1.718) (1.647) 4,3
SEIVICIOS EXIEIOIES ...t (2.307) (2.075) 11,1
Variacién de provisiones de trafico.........cccccevevevcnieicnnnnnn, (168) (190) (119
THIOULOS e (237) (216) 9,5
Otros ingresos (gast0s) NELOS........ccvcveiverrerereseseeeereeseesie e sreneas 36 60  (39,3)
Resultado de enajenacion de aCtivos ...........ccceeevrreiererccnirinienen. 6 152  (96,4)
Bajas de fondos de comercio y activos fijos .........cccccevevniniennnas (8) (5) 46,1
Resultado Operativo antes de Amortizaciones (OIBDA) ......... 5.106 4.657 9,6
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado ..............ccce..... (2.396) (2.301) 4,1
Resultado Operativo (O1) ... 2.710 2.356 15,0
Resultado participaciones puestas en equivalencia............c......... 35 22 60,2
Resultado fiNANCIEr0.........cveveeeree e (768) (522) 47,1
Resultado Antes de Impuestos de las Operaciones
CONLINUAAAS. .....cveieieiieieerie e 1.977 1.856 6,5
Impuesto sobre benefiCios........ccovvvvviievivciii e (656) (613) 6,9
Resultado del Ejercicio de las Operaciones Continuadas........... 1.322 1.242 6,4
Resultado operaciones en discontinuacion............ccccccceveeeiennns - 9 -
Resultado atribuido a SOCioS eXLErN0S .........ccvvvrereiiirieiscnine (65) (84) (23,2)
Resultado del EJErciCio.......cccvvviieieneneienese e 1.257 1.167 7,7

(1) Incluye obra en curso

Nota: Las cifras de 2006 se presentan considerando la Asignacion del Precio de Compra de O2 desde febrero

2006
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Balance consolidado:

Enero-marzo
(millones de euros) 2007 2006 Var %
ACLIVOS NO COMTIENTES .....ovieieiieiee et 88.150 87.249 1,0
INEANGIDIES ... 19.540 21.810 (10,4)
FONAO A& COMEICIO ..o 21.488 17.914 19,9
Propiedad, planta y equipo y propiedades de inversion.......... 32.306 33.245 (2,8)
Inmovilizaciones Financieras y otros activos a largo
PIAZO .o 6.455 5.723 12,8
Activos por impuestos diferidos .........ccocevvvieivcieeieeieiesenes 8.361 8.557 (2,3)
ACHIVOS COTTIBNTES ...t 18.915 18.042 4.8
EXISTENCIAS ...t 1.065 1.154 (7,7)
[ TSI o 0] TS 9.762 9.244 5,6
Administraciones Publicas deudoras por impuestos
(o0 £ =101 TSR 1.303 1.288 1,1
Inversiones financieras temporales..........cccoeevevccniiccnnnn, 1.593 1.877 (15,1)
Efectivo y equivalentes de efectivo ........c.ccecvevvvvevevcciinieinns 3.354 4.468 (24,9)
Activos no corrientes clasificados como destinados para
T VENTA. .. 1.838 11 -
107.06
TOTAL ACTIVO = TOTAL PASIVO....ccccoviiiiiiiieisnnn, 5  105.291 1,7
FONAOS PrOPIOS ...vcvveviveieieite ettt 20.591 15.714 31,0
Fondos propios atribuibles a los accionistas de la
sociedad dOmMINANTE .......c..coveieieririne e 17.744 11.932 48,7
SOCIOS BXEEINOS .....veveieieeieeiceiie ettt 2.848 3.782 (24,7)
PasiVOS NO COMTIENTES ......cviiieirieieiie e 62.101 54.053 14,9
Deuda financiera a 1argo plazo ...........ccccoeevirvinensinieenn 50.492 41.665 21,2
Pasivos por impuestos diferidos .........cocevvervienenniencnnenen, 4.363 4.868 (10,4)
Provisiones a largo plazo........cccccovveiivvsinnie s 6.270 6.466 (3,0)
Otros acreedores a 1argo plazo..........cccocvvvvvvieniveviereescresenns 976 1.054 (7,4)
PaSiVOS COMTIENTES .....oiviieiiiieiieiiite e 24.373 35.523 (31,4)
Deuda financiera a corto plazo ........ccccceveveiviiviieevevcieienens 7.805 19.507 (60,0)
Acreedores COMErciales.........ooveeirieienice e 8.313 8.792 (5,4)
Administraciones Publicas acreedoras por impuestos
COITIBNEES ..ttt ettt 2.531 2.007 26,1
Provisiones a corto plazo y otras deudas no comerciales ....... 5.176 5.218 (0,8)
Pasivos asociados a activos no corrientes destinados para
18 VENTAL ..o 548 - -
Deuda financiera neta (1) .....ccoooveivveieienieieiene e 51.884 53.510 (3,0)

(1) Deuda financiera neta = Deuda financiera a largo plazo + parcialmente el epigrafe Otros acreedores a largo
plazo + Deuda financiera a corto plazo — Inversiones financieras temporales — Efectivo y equivalentes de efectivo
— parcialmente el epigrafe Inmovilizaciones Financieras y otros activos a largo plazo. Para mas informacién sobre
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la conciliacion entre la deuda financiera neta y la deuda financiera bruta veéase apartado 10.1 del presente
Documento.

Nota: Las cifras de 2006 se presentan considerando la Asignacion del Precio de Compra de O2 desde febrero
2006

A continuacidn se incluye desglose de resultados por unidades de negocio:

Importe neto cifra de negocio OIBDA Resultado operativo
Enero-marzo Enero-marzo Enero-marzo
2007 2006 %Var 2007 2006 %Var 2007 2006 %Var
Telefonica 5.033 4.772 55 2.439  2.205 10,7 1.829 1.545 18,3
Esparia
Telefonica 4.685 4.317 8,5 1.713 1528 12,1 872 591 47,5
Latinoamérica
Telefonica 3.534 2.409 46,7 933 756 23,3 15 73 (80,2)
Europa (1)
Otras sociedades 495 447 10,6 21 169 (87,8) (5) 146 -
y eliminaciones
Total Grupo 13.747  11.946 15,1 5.106 4.657 96 2710 2.356 15,0

Los resultados del Grupo Telefénica del primer trimestre de 2007 muestran un crecimiento
interanual simultaneo de los ingresos (+15,1%), Resultado operativo antes de amortizaciones
(+9,6%), Resultado operativo (+15,0%) y del beneficio neto (7,7%) en términos nominales.

En los tres primeros meses de 2007, el importe neto de la cifra de negocios (ingresos) del
Grupo Telefénica asciende a 13.747 millones de euros que representa un incremento del
15,1% respecto al mismo periodo del afio anterior gracias al éxito de la gestion integrada de
las operaciones que se traduce en un significativo crecimiento de clientes y de uso de
servicios. La evolucién de los tipos de cambio restan 2,6 puntos porcentuales al crecimiento
en marzo, mientras que los cambios en el perimetro de consolidacién contable aportan 9,8
puntos porcentuales. Los principales crecimientos se producen en Telefénica Latinoamérica
y Telefonica Espafia. Asimismo, destaca la evolucién de los tréficos y el crecimiento de
datos.

Telefdnica Espafa registra en el acumulado a marzo 5.033 millones de euros (36,6% de los
ingresos consolidados), un 5,5% mas que en el primer trimestre de 2006. Los ingresos del
Negocio Fijo totalizan 3.050 y crecen un 3,6% respecto a los tres primeros meses de 2006,
debido fundamentalmente a los mayores ingresos de banda ancha y al ligero aumento de los
ingresos por acceso. EI Negocio Movil de Telefénica Espafia alcanza los 2.336 millones de
euros en los tres primeros meses de 2007, un 7,9% superiores a los obtenidos en el mismo
periodo de 2006, destacando la buena evolucion de los ingresos de clientes por el fuerte
crecimiento en el parque, especialmente de contrato entre los que es importante mencionar el
éxito de la fidelizacion.

Los ingresos de Telefonica Latinoamérica en el periodo enero-marzo de 2007 (34,1% de los
ingresos consolidados) alcanzan 4.685 millones de euros y aumentan un 8,5% interanual
apoyados en el crecimiento de banda ancha y la fortaleza del mercado mévil. Destaca el
crecimiento respecto al primer trimestre de 2006 de los ingresos de México y Venezuela.
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Telefénica O2 Europa presenta unos ingresos a marzo de 2007 de 3.534 millones de euros
(25,7% de los ingresos consolidados) frente a los 2.409 millones de euros del primer
trimestre de 2006, cuando incluia los activos del Grupo O2 en el periodo febrero-marzo 2006
y los de Telefdénica Deutschland y Telefénica O2 Republica Checa en enero-marzo 2006.
Los ingresos de O2 Reino Unido son un 10,2% superiores, en moneda local, a los de los tres
primeros meses de 2006 impulsados por la mayor base de clientes y el crecimiento del
ARPU. Por su parte, en O2 Alemania caen un 3,0% respecto a enero-marzo del afio anterior.
En Telefénica O2 Republica Checa, los ingresos de los tres primeros meses registran un
aumento interanual del 2,6% en moneda local al compensar el crecimiento del negocio movil
el ligero decrecimiento del fijo que mejora significativamente respecto a trimestres
anteriores.

Los gastos por operaciones del Grupo Telefonica acumulados en el trimestre totalizan 8.828
millones de euros, un 15,5% mas que en enero-marzo 2006, reflejo del mayor esfuerzo
comercial realizado principalmente en captacion y fidelizacion de los clientes y a los
cambios en el perimetro de consolidacién contable. Entre las partidas de gastos destacan:

- Los aprovisionamientos aumentan un 25,3% respecto al primer trimestre de 2006 y
alcanzan 4.399 millones de euros. Este comportamiento lo explican, en términos
organicos, Telefénica Latinoamérica, fundamentalmente con mayores gastos de
interconexion en Brasil y Per(, Telefonica Espafa, especialmente el negocio movil
por la fuerte actividad comercial y O2 Reino Unido.

- Los gastos de personal de los tres primeros meses del afio se incrementan un 4,3%
respecto al mismo periodo del afio anterior por el aumento del 7,9% de la plantilla
promedio. No obstante y excluyendo la plantilla del Grupo Atento, la plantilla
promedio creceria un 4,0% por la incorporacion de nuevas compafiias al perimetro de
consolidacion, a pesar de la disminucién de plantilla fundamentalmente por la venta
de TPl y el E.R.E 2003-2007 del Negocio Fijo de Telefonica Espafia.

- Los servicios exteriores (2.307 millones de euros) presentan un aumento frente a
enero-marzo de 2006 del 11,1%, sustentado principalmente, a nivel organico, en los
mayores gastos de redes y comerciales en el negocio fijo de Telefénica Espafia y la
mayor actividad comercial de Telesp y O2 Reino Unido.

El resultado operativo del trimestre asciende a 2.710 millones de euros y presenta un
crecimiento interanual del 15,0%.

Los costes financieros del primer trimestre de 2007 ascendieron a 768 millones de euros, un
47,1% superiores a los de 2006. Si se excluyen los resultados debidos a las diferencias de
cambio, las cifras serian de 751 millones de euros en enero-marzo de 2007 y 522 millones de
euros en enero-marzo 2006. Este incremento resulta de dos factores. Por un parte la subida
del 17,2% de la deuda neta media total conllevaria un incremento de 126 millones de euros.
Por otra parte, los gastos financieros se han visto incrementados en 107 millones de euros
como consecuencia de menores beneficios en las posiciones contabilizadas a valor de
mercado (por importe de 64 millones de euros), y por el incremento del coste medio de la
deuda del Grupo debido principalmente al incremento de tipos en Europa y a la mayor
proporcion de deuda en Latinoamérica. La cifra de gastos financieros del primer trimestre de
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2007 supone un coste medio del 5,7% sobre la deuda neta media total del afio, y un 5,6% si
se excluyen los resultados por tipo de cambio.

Resultado de todo lo anterior, el beneficio neto de los tres primeros meses del ejercicio 2007
alcanza 1.257 millones de euros frente a 1.167 millones de euros en enero-marzo de 2006, lo
gue implica un incremento del 7,7%.

20.6.2  Si la fecha del documento de registro es mas de nueve meses posteriores al fin del
ultimo ejercicio auditado, deberia contener informacion financiera intermedia que abarque
por lo menos los primeros seis meses del ejercicio y que puede no estar auditada ( en cuyo
caso debe declararse este extremo).

No aplica
20.7. Politica de dividendos

Descripcion de la politica del emisor sobre el reparto de dividendos y cualquier restriccion
al respecto.

20.7.1. Importe de los dividendos por accién por cada ejercicio para el periodo cubierto
por la informacion financiera histérica, ajustada si ha cambiado el nimero de acciones del
emisor, para que asi sea comparable.

La politica de retribucidn al accionista seguida en los Gltimos tres afios se enmarca dentro de
la politica general y los criterios marcados por el Consejo de Administracion de la Compafiia
en sus decisiones de 24 de julio de 2002 -fecha en la que recuperd el reparto de dividendos
como forma directa de retribucion del accionista- y de 23 julio de 2003 —en la que se
establecid la intencién del Consejo de mantener un dividendo de 0,4 euros por accién para
los ejercicios 2003, 2004 y 2005-.

De acuerdo con estas decisiones, en los afios 2004, 2005 y 2006 se han acordado las
siguientes distribuciones:

- la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2004, aprobd,
por un lado, el pago de un dividendo en metélico con cargo a los beneficios del
ejercicio 2003, por un importe de 0,20 euros brutos por accion, cuyo pago se efectud
el dia 14 de mayo de 2004; y por otro lado, un reparto de la prima de emision,
mediante el pago de la cantidad de 0,20 euros brutos por accion, cuyo pago se
realizo el dia 12 de noviembre de 2004.

- Ensu sesion celebrada el 26 de enero de 2005, el Consejo de Administracion decidi6
elevar el dividendo a pagar en ese ejercicio en un 25%, hasta 0,5 euros por accion.
Para su ejecucion, el Consejo acordo (i) distribuir un dividendo en efectivo a cuenta
de los beneficios del ejercicio 2004, por un importe fijo de 0,23 euros por accion,
cuyo pago se efectué el 13 de mayo de 2005, (ii) proponer a la Junta General
Ordinaria de Accionistas correspondiente a ese ejercicio, la distribucion de un
dividendo en efectivo de 0,27 euros por accion, con cargo a la reserva por Prima de
Emision de Acciones. La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 31 de
mayo de 2005 aprobd la distribucidn de este dividendo, cuyo pago se efectud el 11
de noviembre de 2005. Asimismo, esta Junta General aprob6 una propuesta de
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acuerdo de distribucion de acciones propias entre los accionistas de la Compafiia, en
la proporcion de una accion por cada veinticinco, con cargo a la Reserva por Prima
de Emision. Dicha distribucion se hizo efectiva en junio de 2005.

- El Consejo de Administracién de Telefonica, en su sesidn del 28 de febrero de 2006,
acordo distribuir un dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio 2005, por un
importe fijo de 0,25 euros brutos por accion, cuyo pago se realiz6 el 12 de mayo de
2006. Asimismo, en su reunion celebrada el 27 de septiembre de 2006, el Consejo,
acordo distribuir un dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio 2006 por un
importe fijo de 0,30 euros brutos por cada accién, que se realizo el 10 de noviembre
de 2006.

- Por altimo, la Junta General de Accionistas celebrada el 10 de mayo de 2007 aprobd
la distribucion de un dividendo complementario en efectivo de 0,30 euros brutos por
accion con cargo a los beneficios del ejercicio 2006, cuyo pago se efectud el 17 de
mayo de 2007.

La siguiente tabla muestra algunos datos referidos a los dividendos (excluidos los realizados
con cargo a reservas por Prima de Emisién de Acciones) y resultados de Telefénica en los
ejercicios 2004, 2005 y 2006:

2006 2005 2004
Capital soCial ..........ccovvvveeiiiiiiiiisiiiinn 4.921 4.921 4.956
NUmero acciones (millones) ....................... 4.921.130.397 4.921.130.397 4.955.891.361
Beneficio neto consolidado........................... 6.233 4.446 3.176
Beneficio neto individual.................ccccceee. 8.284 1.754 1.301
Dividendos distribuidos...........c..cccccceverennnn. 1.458 1.169 1.083
Beneficio por accion (EUros) ................c....... 1,30 0,91 0,64
Dividendo por accion (euros) ....................... 0,60) 0,25 0,23
Cotiz cierre ejercicio (euros) ..........c.ccccceurne. 16,12 12,71 13,86

Cifras en millones de euros, excepto indicacion en contrario.

Nota: A efectos del calculo del resultado neto basico por accidn, la media ponderada de acciones en circulacion
durante el periodo ha sido obtenida aplicando las disposiciones de la NIC 33 "Ganancias por accion". Por tanto,
no computan como acciones en circulacion la media ponderada de acciones en autocartera durante el periodo ni
las acciones asignadas al Programa TIES de opciones sobre acciones para empleados. Asimismo, de acuerdo con
la NIC 33, la media ponderada de acciones en circulacion de todos los periodos, ha sido ajustada por aquellas
operaciones que hayan supuesto una modificacion en el nimero de acciones en circulacion, sin una variacion
asociada en la cifra de patrimonio neto, como si éstas hubieran tenido lugar al inicio del primer periodo
presentado. Se trata del reparto de la reserva por prima de emisién de acciones mediante entrega de acciones a
razén de 1 accion por cada 25 acciones, aprobado por la JGA de 31 de mayo de 2005.

20.8. Procedimientos judiciales y de arbitraje.

Informacién sobre cualquier procedimiento gubernamental, legal o de arbitraje (incluidos
los procedimientos que estén pendientes o aquellos que el emisor tenga conocimiento que le
afectan), durante un periodo que cubra por lo menos los 12 meses anteriores, que puedan
tener o hayan tenido en el pasado reciente, efectos significativos en el emisor y/o la posicion
o rentabilidad financiera del grupo, o proporcionar la oportuna declaracion negativa.
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A 31 de diciembre de 2006, de acuerdo con la informacion recogida en los estados
financieros consolidados, el importe de las provisiones registradas por el Grupo Telefénica
ascendia a 7.448 millones de euros, de los cuales (i) 5.395 millones de euros de euros
correspondian a provisiones por compromisos con empleados; (ii) 632 millones de euros
correspondian a la cobertura para hacer frente a los posibles compromisos adquiridos,
fundamentalmente por el grupo Endemol, en la inversion de sociedades en las que parte del
precio se supeditaba a la consecucién de determinados objetivos; (iii) 128 millones de euros
correspondian a provisiones para hacer frente a la necesaria desmantelacion de activos fijos a
su vencimiento. EIl saldo resultante, que asciende a 1.428 millones de euros, recoge
fundamentalmente aquellas provisiones de cobertura de riesgos en la realizacion de activos,
contingencias derivadas de la actividad, indemnizaciones, riesgos derivados de litigios y
compromisos adquiridos.

En este sentido, se detallan a continuacion los procedimientos gubernamentales, judiciales o
arbitrales mas relevantes -tanto por su materia como por la relevancia de la cuantia
reclamada- que puedan afectar a Telefonica 0 a las empresas de su Grupo y que estén
pendientes de resolucion, sefialandose que, en base a las conclusiones de los asesores legales
de la Sociedad, la eventual resolucion desfavorable de los mismos no tendra efecto material
en la situacién econdmica-financiera o la solvencia del Grupo Telefonica.

1. Procedimientos penales derivados del procedimiento de quiebra voluntaria iniciado por
Sistemas e Instalaciones de Telecomunicaciones, S.A.U. (SINTEL).

Sintel, antigua filial de Telefonica fue declarada en quiebra en el afio 2001. Como
consecuencia de tal declaracidn, acaecida en el Procedimiento de quiebra voluntaria seguido
ante el Juzgado de Primera Instancia n® 42 de Madrid (Autos n°® 417/2001), se iniciaron dos
procedimientos penales que afectan a Telefdnica, que a continuacion se relacionan.

El primero de ellos (Procedimiento Abreviado nimero 273/2001), seguido ante el Juzgado
Central de Instruccion n® 1 de la Audiencia Nacional, en el que con fecha 24 de septiembre
de 2002, Telefonica y Telefénica de Espafia se personaron como perjudicados, ejercitando
accion civil contra los administradores de Sintel y de Mastec Internacional, S.A., querellados
en tal procedimiento.

Un segundo procedimiento, Diligencias Previas nimero 362/2002, instruidas por el Juzgado
Central de Instruccion n°1 de la Audiencia Nacional por un posible delito de extorsion, y que
con posterioridad fueron acumuladas a las Diligencias Previas nimero 273/2001 antes
citadas.

Acumulados ambos procedimientos, en abril de 2004 se desestimo el archivo solicitado por
la representacion de Telefénica por entender el Juzgado que debia continuar con la préctica
de diligencias. Pese a ello, hasta la fecha no existe imputacion de responsabilidad alguna
contra Telefonica, habiendo sido expresamente desestimada la pretensién formulada en este
sentido por los querellantes.

2. “Class action” ante la Corte Suprema del Estado de Nueva York por accionistas de Terra
Networks S.A. contra Telefénica, Terra Networks y determinados Consejeros anteriores y
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actuales de Terra Networks en reacion con la OPA lanzada por Telefonica sobre Terra
Networks

Con fecha 29 de mayo de 2003, accionistas de Terra Networks presentaron dos “class
action” (acciones colectivas) ante la Corte Suprema del Estado de Nueva York contra
Telefonica, Terra Networks y determinados consejeros de ésta Ultima.

En ambas demandas se alegaba principalmente que la oferta de Telefénica era el resultado
del incumplimiento de las obligaciones fiduciarias de esta sociedad, asi como la del Consejo
de Administracion de Terra Networks. Igualmente se alegaba la utilizacion de la posicién de
control de Telefdnica para ofrecer un precio inadecuado por las acciones de Terra Networks
y la colaboracién o aquiescencia de los Consejeros de Terra Networks con la anterior.

Las demandas, de cuantia indeterminada, solicitaban dafios y perjuicios, asi como el pago de
las costas. Como medida cautelar y definitiva solicitaban que no se completase el proceso de
OPA.

Desde la presentacién de las demandas, ambos procesos han permanecido practicamente
inactivos.

3. Recurso Contencioso-Administrativo n® 6/461/03 seguido ante la Audiencia Nacional,
interpuesto por Asociacion Mundial de Accionistas de Terra Networks (ACCTER) y Don
Julian de Fabian contra la Resolucion de la CNMV, de fecha 19 de junio de 2003, por la
que se acordaba autorizar la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones dirigida a los
accionistas de Terra Networks

Telefdnica interviene en dicho procedimiento como coadyuvante, invocando la legalidad de
la actuacion de la CNMV.

Con fecha 27 de enero de 2006 fue notificada la Sentencia por la que la Seccion 62 de la Sala
de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional declara inadmisible el Recurso
interpuesto por ACCTER vy, a su vez, desestima el interpuesto por Don Julidn de Fabian
Lépez, que se habian formulado contra la Resolucién de 19 de junio de 2003 de la CNMV,
que autorizaba la oferta publica de adquisicion por parte de Telefénica sobre acciones de
Terra Networks.

Mediante Providencia de 15 de marzo de 2006, se di6 traslado del escrito de preparacion del
recurso de casacion formulado por la representacion de ACCTER contra la Sentencia de la
Audiencia Nacional. Con fecha 4 de abril de 2006, Telefénica se persond ante la Sala
Tercera del Tribunal Supremo.

Formulado por la demandante el Recurso de Casacién, en el mes de febrero de 2007,
Telefdnica se ha opuesto al mismo, encontrandose por tanto pendiente de Sentencia.

4. Procedimiento de impugnacion del acuerdo social de fusion adoptado por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de Terra Networks celebrada en su reunion del dia 2 de
junio de 2005, instado por la Asociacién Mundial de Accionistas de Terra Networks
(ACCTER) y su Presidente (Don Julian de Fabian), a titulo personal, seguido ante el
Juzgado de lo Mercantil n° 1 de Barcelona.
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Con fecha 30 de junio de 2005, ACCTER y su Presidente, a titulo personal, formularon
demanda de impugnacion del acuerdo social de fusion adoptado por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de Terra Networks celebrada el 2 de junio de 2005, invocando los
demandantes una presunta vulneracién del articulo 60.4 de la Ley del Mercado de Valores, al
entender los mismos que, previamente a la fusion, Telefonica tenia que haber promovido una
oferta publica de adquisicion sobre el resto de las acciones con voto de la compafia
admitidas a negociacion.

Tras la contestacion a la demanda por parte de Telefonica (fechada el 21 de diciembre de
2005), con fecha 2 de mayo de 2006 tuvo lugar la Vista de Medidas Cautelares, asi como la
Audiencia Previa del Proceso, declarandose el mismo concluso para Sentencia sin necesidad
de practicar prueba. Mediante Auto de fecha 3 de mayo de 2006, las medidas cautelares
solicitadas por los demandantes fueron desestimadas, siéndoles impuestas a éstos las costas.

Con fecha 19 de julio de 2006, ha recaido Sentencia por la que se desestima la demanda,
imponiéndose a los demandantes las costas del procedimiento. Contra esta resolucion, se ha
interpuesto recurso de apelacién por los demandantes.

En el mes de diciembre de 2006 ACCTER ha interpuesto recurso de apelacion contra la
Sentencia resolutoria del pleito, siendo emplazada Telefénica, para formular oposicion, la
cual fue debidamente formalizada.

Asimismo, ACCTER solicité en su demanda original la adopcion de una medida cautelar
consistente en la anotacion preventiva de la demanda en el Registro Mercantil, la cual fue
denegada, mediante Auto, en el mes de mayo de 2006, con imposicion a ACCTER de las
costas causadas en el expediente cautelar. Dicho Auto fue igualmente recurrido por
ACCTER en apelacion, a la que Telefonica, también se ha opuesto, estando el recurso
pendiente de resolucidn ante la Audiencia Provincial de Barcelona.

5. Procedimientos instados por la entidad JAZZ TELECOM, S.A.U. (JAZZTEL) contra
Telefonica de Espafia, S.A.U.

A finales del afio 2005 Jazztel entabl6 varias acciones judiciales relacionadas con la Oferta
del Bucle de Abonado (OBA) que habia sido aprobada por la Comision del Mercado de las
Telecomunicaciones.

Una primera demanda de juicio ordinario, en solicitud de resarcimiento de dafios y perjuicios
por los hipotéticos retrasos en el cumplimiento de los contratos suscritos en el marco de la
OBA, por la que Jazztel reclama una indemnizacion de 337.360.000 euros, y que se ha
seguido ante el Juzgado de Primera Instancia nimero 54 de Madrid, con el nimero de Autos
1619/2005. Con fecha 19 de julio de 2006 ha recaido Sentencia en la que se considera que no
ha habido incumplimiento doloso por parte de Telefdnica, siendo ésta condenada al pago de
695.530 euros, por estimar el Juez que existi6 también incumplimiento de Jazztel. La
Sentencia ha sido recurrida por ambas partes.

Una segunda demanda se ha interpuesto por Jazztel al considerar que existen actos de
competencia desleal por Telefénica de Espafia en el marco de la OBA, si bien la demanda no
contempla reclamacién econémica alguna. En este procedimiento, Telefonica de Espafia,
plante6 declinatoria de jurisdiccién que no fue admitida por el Juzgado, resolucién que ha
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sido recurrida por Telefdnica de Espafia. A su vez, con fecha 6 de abril 2006 se procedio a la
contestacion de la demanda por Telefénica de Espafia.

Paralelamente, la compafiia matriz de Jazztel, la entidad Jazztel Public Limited Company, ha
interpuesto una demanda de juicio ordinario de reclamacién de cantidad por importe de
456.530.000 euros contra los miembros del Consejo de Administracion de Telefénica S.A.
asi como contra los del Consejo de Administracion de Telefénica de Espafia, como
responsables, a su entender, del supuesto incumplimiento por Telefénica de Espafia de la
OBA. La aludida demanda se tramita ante el Juzgado de lo Mercantil nimero 1 de los de
Madrid, con el nimero de Autos 585/2005. Con fecha 21 de diciembre de 2006 se ha
celebrado la audiencia previa, fijandose la fecha de celebracion del juicio. Mediante
Providencia, de fecha 15 de febrero de 2007, y a peticion de ambas partes, se ha suspendido
el procedimiento por un plazo de sesenta dias.

Durante ese periodo, ambas partes analizaron la posibilidad de un acuerdo, el cual fue
alcanzado a finales del mes de febrero de 2007. Como consecuencia de dicho acuerdo,
ambas partes han acordado terminar todas las reclamaciones que entre ellas existen,
incluidos los tres procedimientos antes mencionados.

6. Demanda interpuesta por antiguos accionistas de Terra (Campoaguas, S.L., Panabeni,
S.L., José Maria Parra Hernandez y Otros) contra Telefénica y un Consejero de aquélla, en
reclamacién de indemnizacion de dafios y perjuicios.

Procedimiento Ordinario (n°® 278/ 2006) que se sigue ante el Juzgado de lo Mercantil n° 2 de
Madrid, iniciado mediante demanda de fecha 16 de octubre de 2006, instada por antiguos
accionistas de Terra frente a Telefonica y un Consejero de la misma.

Los demandantes invocan por un lado, un supuesto incumplimiento contractual de
Telefonica hacia los accionistas de Terra de las condiciones previstas en el folleto de Oferta
Publica de Suscripcion de Acciones de ésta Ultima, y, por otro lado, exigen la
responsabilidad de administradores, tanto de Telefonica (como supuesto administrador de
hecho de Terra) como de un Consejero de la misma, a causa de los supuestos perjuicios
producidos a los accionistas de Terra.

Telefonica, ha procedido a contestar la demanda, habiéndose sefialado la audiencia previa
para el dia 17 de octubre de 2007.

7. Recurso contencioso administrativo contra la Resolucién del Tribunal de Defensa de la
Competencia de 1 de abril de 2004.

El 1 de abril de 2004, el Tribunal de Defensa de la Competencia dictd Resolucion
imponiendo a Telefénica de Espafia, una sancién de 57 millones de euros por entender
acreditada la realizacion de una conducta restrictiva de la competencia prohibida por el
articulo 6 de la Ley 16/1989, de 17 de julio, de Defensa de la Competencia y el articulo 82
del Tratado de la CE consistente en un abuso de posicion dominante al vincular la prestacion
de determinados servicios a la inexistencia de preasignaciones con operadores competidores
y al realizar campafas desleales de publicidad. Telefénica de Espafia interpuso recurso
contencioso-administrativo contra esta Resolucion.
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Con fecha 31 de enero de 2007, la Audiencia Nacional ha dictado Sentencia por la que se
estima el recurso contencioso administrativo interpuesto por Telefonica de Espafia, anulando
la Resolucion del Tribunal de Defensa de la Competencia.

Se ha anunciado la interposicion por parte de la Abogacia del Estado de Recurso de Casacion
ante el Tribunal Supremo.

8. Reclamacion ante el CIADI

Como consecuencia de la promulgacion por el Gobierno argentino de la Ley 25561, de
Emergencia Publica y Reforma del Régimen cambiario de 6 de enero de 2002, Telefénica
consideré que tanto el Contrato de Transferencia de Acciones, aprobado por Decreto
2332/90, como el Acuerdo Tarifario, ratificado por el Decreto 2585/91, ambos suscritos por
la Compaiiia con el Estado Nacional Argentino, han sido sensiblemente afectados en sus
términos y condiciones, al establecerse que en los contratos celebrados por la Administracion
Publica, quedan sin efecto las clausulas de ajuste en dolares o en otras divisas extranjeras, asi
como las clausulas indexatorias basadas en indices de precios de otros paises o cualquier otro
mecanismo indexatorio. Asimismo, se establece que los precios y tarifas resultantes de
dichas clausulas, quedan establecidos en pesos a la relacién de cambio un peso (13$) = un
dolar estadounidense (U$S1).

Por este motivo y al no prosperar las negociaciones con el Gobierno de la Nacion Argentina,
con fecha 14 de mayo de 2003 Telefonica present6 solicitud de arbitraje ante el Centro
Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones (CIADI), en aplicacion del
Acuerdo para la Promocion y Proteccion Reciproca de Inversiones entre la RepuUblica
Argentina y el Reino de Espafia. El dia 6 de julio de 2004 tuvo lugar en Washington la
primera audiencia en el CIADI, acorddndose un plazo de suspension de 90 dias para intentar
llegar a un acuerdo. Transcurrido este plazo sin haberse logrado el mismo, el 6 de diciembre
de 2004 Telefénica presentd el "Memorial" o demanda ante el CIADI, asi como los
testimonios iniciales que sustentan la reclamacion. En la actualidad estd pendiente que el
Tribunal resuelva la excepcion de falta de jurisdiccion del tribunal arbitral, invocada por el
Estado Argentino.

Sin perjuicio de lo anterior, con fecha 15 de febrero de 2006, Telefénica Argentina y el
Estado Nacional Argentino suscribieron una Carta de Entendimiento como antecedente
necesario para llegar al Acta Acuerdo de Renegociacion del Contrato de Transferencia,
aprobado por el Decreto 2332/90, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 9° de la Ley
25.561.

Esta Carta de Entendimiento prevé, entre otras cuestiones, la suspension por parte de
Telefonica de Argentina y Telefonica, por el plazo de 210 dias habiles, del tramite de todos
los reclamos, recursos y demandas entabladas o en curso, tanto en sede administrativa,
arbitral o judicial de Argentina o del exterior, que se encuentren fundadas o vinculadas en los
hechos o medidas dispuestas a partir de la situacion de emergencia establecida por la Ley N°
25.561 respecto del Contrato de Transferencia y a la licencia de la Sociedad. La suspension
comenz6 a desplegar sus efectos el dia 6 de octubre de 2006.

Este principio de acuerdo podria producir la terminacion del litigio.
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Habiendo expirado recientemente el plazo de suspension inicial, Telefonica, ha solicitado
una prorroga del mismo, a lo que no se ha opuesto el Estado Argentino. Esta pendiente de
resolucion por el Tribunal la concesion de la prérroga solicitada.

9. Reclamacion de la Agencia Nacional de Telecomunicacdes (ANATEL) contra diversas
compafiias del Grupo Brasilcel NV (Telerj Celular, S.A., Telems Celular, S.A., Tele Centro
Oeste Celular Participagoes, S.A., y otras) en relacion con la inclusién en el Fundo de
Universalizacdo de Servicos de Telecomunicagdes (FUST) de los ingresos por interconexién
y usos de red por otras operadoras.

Las operadoras del Grupo Brasilcel NV (VIVO) han interpuesto el correspondiente recurso
ante la decision de ANATEL por la que modifica los ingresos que deben integrar la base
imponible para el célculo del FUST (Fundo de Universalizagdo de Servigos de
Telecomunicag@es), un fondo que costea el cumplimiento de las obligaciones derivadas de la
universalizacién del servicio de las operadoras de servicios de telecomunicaciones (fijas y
maviles). Componen los ingresos del FUST el 1% de los ingresos operacionales brutos de las
operadoras.

Segun el criterio de ANATEL los ingresos obtenidos por transferencias recibidas por otras
operadoras (interconexion y uso de red) deben integrar la base imponible del FUST.

Las operadoras de Brasilcel NV junto con otros operadores celulares solicitaron como
medida cautelar el poder continuar calculando la base imponible del FUST sin integrar los
citados ingresos, la cual fue rechazada el 24 de enero de 2006. Con fecha 13 de marzo de
2006 se obtuvo medida cautelar que permite no incluir los ingresos obtenidos por
transferencia recibidas por otras operadoras en la base imponible del FUST.

10. Revocacion de la licencia UMTS otorgada en Alemania a Quam GmbH.

En diciembre de 2004, el Regulatory Authority for Telecommunications and Post (REGTP)
revocé la licencia UMTS otorgada en 2000 a Quam GmbH. Tras obtener la suspensién de la
orden de revocacion, con fecha 16 de enero de 2006, la sociedad Quam ha interpuesto ante
los Tribunales alemanes una demanda contra la orden de revocacion. Dicha reclamacion
consiste en dos partes principales: la primera defiende la anulacion de la orden de revocacion
dictada por el REGTP, y la segunda en caso de no estimarse la anterior, la devolucién total y
parcial del precio pagado en su dia por la licencia.

A finales del mes de febrero de 2007 Quam ha presentado el correspondiente escrito de
alegaciones, estando fijada la audiencia publica ante el Tribunal para el dia 25 de abril de
2007.

Celebrada dicha Audiencia, el Tribunal desestimd, mediante Sentencia, la demanda de
Quam.

11. Expediente de la Comision Europea (CE) de 22 de julio de 2004 abierto a O2 sobre los
precios establecidos en servicios de itinerancia internacional.

El 22 de julio de 2004 se notificé a O2 (al igual que a Vodafone) un pliego de cargos en el
que se le imputaba un abuso de posicion de dominio en el mercado britanico para la
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prestacion de servicios mayoristas de itinerancia internacional, al practicar precios excesivos
a otros operadores maviles desde el comienzo de 1998 hasta, al menos, finales de septiembre
de 2003. O2 respondid al pliego de cargos y se celebré una Audiencia con la CE. El
procedimiento est4 pendiente de Decision de la CE.

12. Expediente de la Comision Europea de 22 de febrero de 2006 sobre la politica de
precios de Telefénica en banda ancha

El 22 de febrero de 2006 se notificé a Telefénica un pliego de cargos por el que se iniciaba
un procedimiento sancionador por una conducta contraria al articulo 82 del Tratado de la CE
por un abuso de posicion de dominio consistente en la fijacion, desde 2001, de precios no
equitativos, vulnerando el articulo 82.a del Tratado CE. En concreto, se imputa a Telefdnica
y a sus filiales Telefonica de Espafa, Telefonica Data de Espafia y Terra Networks Espafia
un abuso de posicion de dominio por la realizacion de practicas de price squeeze, al
considerar la CE que el margen existente entre los precios de Telef6nica para el acceso
mayorista y las tarifas que aplica a los usuarios finales por el acceso minorista de banda
ancha es insuficiente.

El 4 de julio se notifico a Telefonica la parte dispositiva de la Decision de la Comisién
Europea por la que se le impone una multa de 151,875 millones de euros.

Telefonica ha anunciado que interpondrad recurso contra la mencionada decision ante el
Tribunal de Primera Instancia de la Comunidad Europea.

20.9. Cambios significativos en la posicion financiera o comercial del emisor

Descripcién de todo cambio significativo en la posicién financiera o comercial del grupo
que se haya producido desde el fin de ultimo periodo financiero del que se haya publicado
informacién financiera auditada o informacién financiera intermedia, o proporcionar la
oportuna declaracion negativa.

Desde la dltima publicacién de la informacion financiera auditada, se han producido los
siguientes acontecimientos financieros:

a) Telefénica Emisiones, filial de Telefonica, realizd cuatro emisiones al amparo del
Programa de Emision de obligaciones Medio Plazo (EMTN) ya mencionado en el apartado
10.3 de acuerdo con el siguiente detalle:

— el 31 de enero de 2007 se realizaron dos emisiones, por importes de 55 y 24
millones de euros, con vencimientos el 31 de diciembre de 2021 y 31 de enero
de 2018 respectivamente;

— el 7 de febrero de 2007 se realiz6 una emision de obligaciones por importe de
1.500 millones de euros con vencimiento el 7 de febrero de 2014;

— el 30 de marzo de 2007 se realizé otra emisién por 350 millones de euros con
vencimiento el 30 de marzo de 2009; y
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— EI 19 de junio de 2007, se emitieron obligaciones por un importe total de 8.000
millones de coronas checas, divididas en tres tramos, uno por 2.400 millones de
coronas checas a tipo variable con vencimiento en 2010, otro por 3.000 millones
de coronas checas a tipo fijo con vencimiento en 2012 y otro por 2.600 millones
de coronas checas a tipo fijo con vencimiento en 2014.

— el 19 de julio de 2007, se emitieron obligaciones por un importe total de 30.000
millones de yenes japoneses, divididas en dos tramos de 15.000 millones cada
uno. Un tramo a tipo variable y otro a tipo fijo con vencimientos el 19 de julio
de 2012.

b) EI 25 de enero de 2007 vencié el bono emitido por MMO2, el 25 de enero de 2002 por un
importe de 1.000 millones de euros realizado al amparo del Programa de Emision de
Obligaciones de Deuda (EMTN) registrado en la Bolsa de Londres;

c) El 6 de abril de 2007 venci6 el bono que Telefdnica registr6 en la CNMV por 500
millones de euros en abril de 2000 (mediante el reembolso del 100% de su valor nominal, de
las 5.000 obligaciones de dicha emision, de 100.000 euros de valor nominal cada una de
ellas);

d) EI 10 de abril de 2007 se produjo la amortizacién anticipada de 400 millones de euros del
crédito sindicado que se formalizé en Julio de 2005 entre Telefonica y un grupo de entidades
financieras (para mas informacion véase apartado 10.3 (deudas con entidades de crédito) del
presente Documento);

e) El 17 de mayo de 2007 se pag6 un dividendo complementario en metalico con cargo a los
beneficios del ejercicio 2006, por un importe fijo de 0,30 euros brutos a cada una de las
acciones existentes y en circulaciéon de la Compaiiia con derecho a percibir dicho dividendo
(para més informacion véase apartado 21.7 del presente Documento);

f) El 15 de junio de 2007, Telefénica procedié a amortizar anticipadamente 1.000 millones
de euros del crédito sindicado que se firm6 en julio de 2004 por un importe de 3.000
millones de euros entre Telefénica y un grupo de entidades financieras;

g) El 2 de julio de 2007, Telefénica Emisiones emiti6 instrumentos de deuda en délares bajo
el programa registrado en la Securities Exchange Commission (SEC) por un importe total de
2.300 millones de ddlares. La operacion se dividié en tres tramos e incluia obligaciones con
vencimiento en 2013 (750 millones de ddlares a tipo fijo y 850 millones a tipo variable) y un
tercer tramo con vencimiento en 2017 por 700 millones de ddlares a tipo fijo.

21. INFORMACION ADICIONAL
21.1. Capital social.

La siguiente informacion a partir de la fecha del balance méas reciente incluido en la
informacion financiera historica:

21.1.1. Importe del capital emitido, y para cada clase de capital social:
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(b) numero de acciones autorizadas

(c) namero de acciones emitidas e integramente desembolsadas y las emitidas
pero no desembolsadas integramente

(d) valor nominal por accién, o que las acciones no tienen ningin valor
nominal

(e) una conciliacién del nimero de acciones en circulacién al principio y al
final del afio. Si se paga mas del 10% del capital con activos distintos del
efectivo dentro del periodo cubierto por la informacion financiera historica,
debe declararse este hecho.

A 31 de diciembre de 2006, el capital social de Telefonica, estéd cifrado en 4.921.130.397
euros, y se encuentra dividido en 4.921.130.397 acciones ordinarias de una Unica serie y de 1
euro de valor nominal cada una de ellas, integramente desembolsadas, representadas por
anotaciones en cuenta, que cotizan en el Mercado Continuo espafiol (dentro del selectivo
Indice "lbex 35") y en las cuatro Bolsas espafiolas (Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao),
asi como en las Bolsas de Nueva York, Londres, Paris, Frankfurt, Tokio, Buenos Aires, Sao
Paulo y Lima. Para mas detalle ver el cuadro del apartado 21.1.7.

21.1.2. Si hay acciones gque no representan capital, se declarara el nimero y las principales
caracteristicas de esas acciones.

No aplica

21.1.3. Numero, valor contable y valor nominal de las acciones del emisor en poder o en
nombre del propio emisor o de sus filiales.(Pendiente de completar con informacion
actualizada a fecha de registro)

En el ejercicio 2006 y en los meses transcurridos del ejercicio 2007 hasta la fecha de registro
de este Documento de Registro, ninguna sociedad filial de Telefonica ha sido titular de
acciones emitidas por ésta.

Se detallan en el siguiente cuadro las operaciones realizadas en la cartera de acciones propias
durante los ejercicios 2004, 2005 y 2006 y en ejercicio 2007, hasta el 3 de abril de 2007, en
virtud de las autorizaciones concedidas por las Juntas Generales de Accionistas de la
Compaifiia, la tltima de ellas de fecha 10 de mayo de 2007 en los términos que se detallan en
este mismo apartado:

Datos autocartera 3-04-2007 2006 2005 2004

N° de acciones iniciales 75.632.559 136.647.061 207.245.179 40.532.869

Acciones adquiridas 64.507.476 214.494.091 230.038.870 166.712.310
Precio medio (euros) 15 13 11,92 12,18

__._Importe de las compras (mill euros) . 92 2888 . 2741 2.031 __

Rdccion cptal con accnes propias 34.760.964 -
Precio medio (euros) 4,53 -
Importe de la reduccién (mill euros) 157 -

Acciones vendidas 11.730.005 31.113.135 48.503.517 -
Precio medio (euros) 13,83 13,55 12,33 -
Importe de las ventas (mill euros) 196 469 648 -
(Minusvalia)/Plusvalia (mill euros) 34 47 50 -
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Entrega acciones canje Fusion T Mdviles 244.344.012
Precio medio (euros) 13,01
_____ Importe (milleuros) . 3MS .
Entrega acciones canje Fusién Terra - 29.274.686 -
Precio medio (euros) - 12,98 -
. dmporte (milleuros) T .
Entrega acciones canje Opciones EN-SOP 4.750 3.050 1.525 -
Precio medio (euros) 10,39 10,39 10,39 -
... Importe (milleuros) . . 005 . 00 .. 002 -
Entrega acciones canje Opciones Lycos 48.396 -
Precio medio (euros) 13,04 -
.. Importe (milleuros) . . O
Reparto a los accionistas 188.096.296 -
Precio medio (euros) 12,15 -
Importe del reparto (mill euros) 2571 -
(Minusvalia)/Plusvalia (mill euros) 286 -
Ne de acciones finales 128.405.280 75.632.559 136.647.061 207.245.179
Precio medio (euros) 14,574 14,039 12,996 11,833
Importe total (mill euros) 1.871 1.062 1.776 2.452
% sobre capital social 2,61 1,53 2,77 4,18

Dichas operaciones estan expresamente sujetas a la limitacion de que en ningin momento el
valor nominal de las acciones propias adquiridas en uso de esta autorizacion, sumado al de
las que ya posean Telefonica y cualesquiera de sus sociedades filiales dominadas, pueda
exceder del 5 por ciento del capital social de aquélla en el momento de la adquisicién,
debiendo, ademas, respetarse las limitaciones establecidas para la adquisicién de acciones
propias por las autoridades reguladoras de los mercados en los que la accion de Telefonica
esté admitida a cotizacion.

La autorizacion para adquirir acciones propias otorgada puede ser utilizada total o
parcialmente para la adquisicion de acciones de Telefénica, que ésta deba entregar o
transmitir a administradores o a trabajadores de la Compafiia o de sociedades de su Grupo,
directamente 0 como consecuencia del ejercicio por parte de aquellos de derechos de opcion,
todo ello en el marco de los sistemas retributivos referenciados al valor de cotizacién de las
acciones de la Compafiia aprobados en debida forma.

21.1.4. Importe de todo valor convertible, valor canjeable o valor con warrants, indicando
las condiciones y los procedimientos que rigen su conversion, canje o suscripcion.

La Junta General de Accionistas celebrada el 10 de mayo de 2007 aprobd la delegacion a
favor del Consejo de Administracion de la facultad de emitir obligaciones, bonos, pagarés y
demas valores de renta fija, simples, canjeables y/o convertibles, con atribucion, en este
altimo caso, de la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente de los accionistas
y titulares de valores convertibles, de la facultad de emitir participaciones preferentes, y de la
facultad para garantizar las emisiones de las sociedades filiales. La emision de los valores de
renta fija podria efectuarse en una o en varias veces dentro del plazo maximo de cinco afios a
contar desde la fecha de adopcion de este acuerdo.

En cuanto a la emision de valores con garantias, véase apartado 10.3 (informacion sobre los
requisitos de préstamo y la estructura de financiacién del emisor. Garantias prestadas entre
empresas del Grupo Telefénica).
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21.1.5. Informacién y condiciones de cualquier derecho de adquisicion y/o obligaciones
con respecto al capital autorizado pero no emitido o sobre un compromiso de aumentar el
capital.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefdnica, en reunién celebrada el dia 21 de
junio de 2006, acordd autorizar al Consejo de Administracion, de conformidad con lo
establecido en el articulo 153.1.b) de la vigente Ley de Sociedades An6nimas, para que,
dentro del plazo maximo de cinco afios a contar desde el acuerdo de la Junta General y sin
necesidad de convocatoria ni acuerdo posterior de ésta, acuerde, en una o varias veces,
cuando y a medida que las necesidades de la Compafiia lo requieran a juicio del propio
Consejo, el aumento de su capital social en la cantidad méxima de 2.460 millones de euros,
equivalente a la mitad del actual capital social de la Compafiia, emitiendo y poniendo en
circulacion para ello las correspondientes nuevas acciones ordinarias o de cualquier otro tipo
de las permitidas por la Ley, incluso con prima fija o variable, y, en todo caso, con
desembolso de las acciones emitidas mediante aportaciones dinerarias y previéndose
expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta de las acciones que se emitan
conforme a lo prevenido en el articulo 161.1 de la Ley de Sociedades Andnimas. Asimismo,
se facultd al Consejo de Administraciéon para excluir, total o parcialmente, el derecho de
suscripcion preferente en los términos del articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas
y disposiciones concordantes.

21.1.6. Informacidn sobre cualquier capital de cualquier miembro del grupo que esté bajo
opcién o que se haya acordado condicional o incondicionalmente someter a opcion y
detalles de esas opciones, incluidas las personas a las que se dirigen esas opciones

De acuerdo con la informacién incluida en la Memoria Consolidada del Grupo a 31 de
diciembre de 2006, las compafiias respecto de cuyo capital existen opciones de compra o
venta son las siguientes: (a) Brasilcel, (b) Atento y (c) Telefénica Telecom.

A continuacidn se incluye una descripcion mas detallada de estos compromisos:
(a) Acuerdos con Portugal Telecom (Brasil).

El dia 23 de enero de 2001, Telefonica y su ahora extinta filial Telefonica Mdviles, de una
parte, y Portugal Telecom SGPS vy su filial PT Mdveis SGPS, S.A., de otra, suscribieron un
acuerdo con la finalidad de agrupar todos sus negocios de telefonia mévil en Brasil, y, para
ello, se comprometieron a aportar a una sociedad conjunta, filial de ambos Grupos y
participada al 50% por cada uno de ellos, previa obtencién de las autorizaciones regulatorias
pertinentes, la totalidad de sus activos de telefonia mévil en Brasil. Asimismo, en virtud de
dicho acuerdo, ambas partes manifestaron su interés en incrementar sus participaciones
reciprocas, sujeto en su desarrollo al cumplimiento de las condiciones regulatorias y
estatutarias aplicables.

Telefonica Moviles, de una parte, y Portugal Telecom SGPS, y su filial PT Mdveis SGPS,
S.A., de otra, suscribieron el dia 17 de octubre de 2002 los contratos definitivos
("Shareholders Agreement™ y "Subscription Agreement™) que desarrollaban el acuerdo antes
mencionado firmado en el mes de enero de 2001. El dia 27 de diciembre de 2002 (previa
obtencién de las autorizaciones pertinentes) se realizaron las aportaciones de las
participaciones de ambos Grupos en sus respectivas operadoras brasilefias de telefonia movil
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a una sociedad conjunta holandesa, Brasilcel de conformidad con las previsiones del
referido "Subscription Agreement".

De conformidad con los mencionados contratos definitivos, Telefénica, y el Grupo Portugal
Telecom tendran los mismos derechos de voto en Brasilcel. Tal equilibrio en los derechos de
voto terminara si, como consecuencia de aumentos de capital en Brasilcel, cualquiera de las
partes viera diluida su participaciéon en dicha compafiia por debajo de un 40% durante un
periodo ininterrumpido de seis meses. En tal caso, si el Grupo diluido fuera el Grupo
Portugal Telecom, dicho Grupo tendra derecho a vender a Telefénica, que estara obligada a
comprar (directamente 0 a través de otra sociedad), la totalidad de su participacion en
Brasilcel, teniendo dicho derecho como fecha limite de ejercicio el dia 31 de diciembre de
2007. El precio de la compraventa de la participacion del Grupo Portugal Telecom en
Brasilcel, se calcularia en funcion de una valoracion independiente (en los términos previstos
en los contratos definitivos) realizada por bancos de inversion, seleccionados mediante el
procedimiento establecido en dichos contratos. Sujeto a ciertas condiciones, el pago podra
efectuarse, a opcion de Telefonica, en (i) efectivo; (ii) acciones de Telefonica, o (iii) una
combinacion de las dos modalidades anteriores. Dicha opcién de venta serd ejercitable
durante los doce meses siguientes a la finalizacion del plazo de seis meses mencionado,
siempre que el Grupo Portugal Telecom no hubiese incrementado su participacién, de modo
que represente el 50% del total capital social de Brasilcel.

Por otra parte, de conformidad con los contratos definitivos, el Grupo Portugal Telecom
tendra derecho a vender a Telefonica, que estara obligada a comprar, su participacion en
Brasilcel, en caso de que se produzca un cambio de control en Telefdnica, o en cualquiera de
las afiliadas de esta Gltima que directa o indirectamente tenga participacion en Brasilcel. De
igual forma, Telefénica, tendra derecho a vender al Grupo Portugal Telecom, que estara
obligado a comprar, en caso de que se produzca un cambio de control en Portugal Telecom
SGPS, en PT Moveis SGPS, S.A. o en cualquiera de las afiliadas de ambas que directa o
indirectamente tenga participacion en Brasilcel. El precio se determinara en funcion de una
valoracion independiente (en los términos previstos en los contratos definitivos) realizada
por bancos de inversion, seleccionados mediante el procedimiento establecido en dichos
contratos. El pago podra efectuarse, a opcién del grupo que ejercite la opcidn de venta, en
efectivo o0 en acciones de los activos aportados por la parte correspondiente compensando las
diferencias, en su caso, en efectivo.

(b) Atento

En fecha 24 de octubre de 2003, BBVA, Telefdnica, y Atento suscribieron un acuerdo en el
gue se establecieron los términos y condiciones con arreglo a los cuales BBVA, a través de
la sociedad General de Participaciones Empresariales, S.L. (GPE), entr6 en el accionariado
de Atento, realizando la aportacion del cien por cien de las acciones de la compafiia Procesos
Operativos, S.A. Como resultado de la ejecucion de dicho Acuerdo, Telefénica, es
actualmente titular de acciones representativas del 91,35% del capital social de Atento,
perteneciendo a GPE (Grupo BBVA) el 8,65% restante del mismo.

El dia 27 de noviembre de 2003, BBVA y Atento firmaron un contrato-marco de prestacion
de servicios, con una duracién de cuatro afios, en el que se establece las condiciones bajo las
cuales Atento y sus filiales prestaran al Grupo BBVA las actividades y servicios de “contact
center”.

162



Velefonica

El 1 de diciembre de 2003, Telefénica y GPE firmaron un contrato de opcién de venta, por
virtud del cual GPE tiene el derecho de vender a Telefénica, quien quedara obligada a
comprar, la totalidad de las acciones de Atento de las que GPE sea titular en el momento de
ejercicio de la opcion.

(c) Vinculacion de Telefonica Internacional, S.A.U. como socio estratégico de Colombia
Telecomunicaciones S.A. ESP

Tras la seleccién el dia 7 de abril de 2006 de la oferta presentada por Telefénica
Internacional, para su vinculacion como socio estratégico de Colombia Telecomunicaciones
S.A. ESP (actualmente Telefénica Telecom), el dia 18 de abril de 2006 Telefonica
Internacional, la Nacion colombiana y Telefénica Telecom firmaron un Acuerdo Marco de
Inversion, en el que se establecieron, entre otros, los siguientes compromisos para Telefonica
Internacional. EI cumplimiento de dichos compromisos esta garantizado por Telefonica
Internacional, mediante un contrato de prenda sobre las acciones que tiene Telefénica
Internacional, de Telefonica Telecom que fue firmado con fecha 2 de mayo de 2006.

- Telefbnica Internacional, se compromete a no vender, transferir, pignorar, entregar en
usufructo, o de cualquier otra forma gravar o enajenar sus acciones de Telefénica
Telecom durante los cinco primeros afios de vigencia del contrato (hasta el dia 28 de
abril de 2011).

- Desde el pasado dia 28 de abril de 2006, los accionistas de Telefdnica Telecom podran
ofrecer, en cualquier momento y por una sola vez, todas las acciones que tengan en ese
momento de Telefonica Telecom a Telefénica Internacional, quien tendran la obligacién
de adquirirlas, directamente o a través de alguna de sus afiliadas. El precio de
compra/venta de cada accion serd determinado por lo que resulte de la valoracion de
cada accion ofrecida en venta realizada por un banguero de inversion independiente
designado de comun acuerdo entre las partes.

- Telefbnica Internacional, se compromete, durante el término de vigencia del Acuerdo
Marco, a no llevar a cabo, directa o indirectamente (a través de Afiliadas), dentro del
territorio de la Republica de Colombia, la venta, distribucion, comercializacion,
agenciamiento o intermediacion de (i) servicios de transmision de datos (incluyendo
clear channel, frame relay, IP y ATM) a través de las diferentes tecnologias de
transmision existentes, (ii) de servicios de alojamiento de aplicaciones informaticas, (iii)
servicios de data center, (iv) servicios de operacion de redes privadas de
telecomunicaciones y/o (v) operaciones totales de sistemas de informacion, los cuales
son competitivos con aquellos prestados o comercializados por Telefénica Telecom, a
través de compafiias cuyos ingresos se deriven principalmente de la prestacion de este
tipo de servicios u operaciones. Se exceptian del compromiso enunciado anteriormente,
compariias dedicadas a la prestacién de servicios de telefonia mévil (TMC o PCS).

Si durante la vigencia del Acuerdo Marco, Telefénica Internacional, adquiere
participaciones accionariales que le permitan adquirir el control de compafiias
localizadas en la Republica de Colombia dedicadas a las actividades mencionadas en el
parrafo anterior, Telefonica Internacional, se obliga a presentar a la Asamblea de
Accionistas de Telefonica Telecom y sus accionistas se obligan a votar afirmativamente,
(i) la Fusion de dichas compariias con Telefénica Telecom o (ii) la decision de emitir
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acciones sin sujecion al derecho de preferencia para ser entregada a cambio del aporte de
los activos de tales comparfiias a Telefénica Telecom. La anterior obligacién no tiene
aplicacion en el evento de que la operacion propuesta tenga como efecto o como
resultado la reduccion de la participacion de la nacién colombiana en Colombia
Telecomunicaciones a un nivel inferior al veinte por ciento (20%).

En caso de que la opcion presentada por Telefdnica Internacional, no sea aceptada por
los accionistas de Telefonica Telecom, Telefonica Internacional, quedara en libertad de
desarrollar dichas actividades a través de la sociedad cuyo control ha adquirido directa o

indirectamente.

Tras el cierre del ejercicio 2006, y en relacion a la informacion sobre cualquier capital de
cualquier miembro del grupo que esté bajo opcidn o que se haya acordado condicional o
incondicionalmente someter a opcidn y detalles de esas opciones, incluidas las personas a las
que se dirigen esas opciones, se llevd a cabo la siguiente operacion:

(d) Telecom ltalia.

Véase mas informacidn sobre la operacion de toma de participacién en el capital social de
Telecom ltalia en el apartado 5.1.5 del presente Documento.

21.1.7 Evolucién del capital social, resultando la informacion sobre cualquier cambio durante el

periodo cubierto por la informacidn financiera histérica:

La evolucion del capital social durante los tres Gltimos afios, y en el periodo de tiempo

transcurrido del afio 2007, se resume en la tabla siguiente:

Precio de emision

amortizacion de
acciones propias

Fecha inscripcion de la Importe - N° de acciones | N°de acciones
. . S X por accién o .
Escritura en el Registro| Breve descripcion nominal . ) emitidas/ del capital
. (Nominal mas . k
Mercantil (euros) . amortizadas social
prima) (euros)
3ldiciembre 2003 | = e | e | e | s 4.955.891.361
3ldiciembre2004 | @ - | e | e | s 4.955.891.361
Reduccion de
7 junio 2005 capital por (34.760.964) 1,00 | (34.760.964) | 4.921.130.397
amortizacion de
acciones propias
3ldiciembre2005 | 0 - [ e | e | s 4.921.130.397
31 diciembre 2006 o -—-- ---- | 4.921.130.397
Reduccion de
7 junio 2007 capital por (147.633.912) 1,00 | (147.633.912) | 4.773.496.485

Nota: de 1 euro de valor nominal cada una.
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21.2. Estatutos y escritura de constitucion.

21.2.1. Descripcion del objeto social y fines del emisor y donde pueden encontrarse en los
estatutos y escritura de constitucion.

Telefonica y sus sociedades filiales y dependientes constituyen un grupo integrado de
empresas que desarrolla su actividad, de modo principal, en los sectores de
telecomunicaciones, media e Internet, tanto en Espafia como en otros paises.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 4° de los Estatutos Sociales de Telefénica, la
Compafiia tiene por objeto:

e La prestacion y explotacion de toda clase de servicios publicos o privados de
telecomunicacién y, a tal efecto, el disefio, instalacion, conservacion, refaccion,
mejora, adquisicidn, enajenacion, interconexién, gestion, administracion y cualquier
otra actividad no incluida en la enumeracion precedente, respecto de toda clase de
redes, lineas, satélites, equipos, sistemas e infraestructuras técnicas, actuales o futuras,
de telecomunicacion, incluidos los inmuebles en que unas y otros se ubiquen.

e La prestacion y explotacion de toda clase de servicios auxiliares, 0 complementarios o
derivados de los de telecomunicacion.

e La investigaciéon y desarrollo, promocién y aplicacion de toda clase de principios,
componentes, equipos Yy sistemas utilizados directa o indirectamente para las
telecomunicaciones.

e La fabricacion o produccion y, en general, las deméas formas de actividad industrial
relacionadas con las telecomunicaciones.

La adquisicién, enajenacion y, en general, las demas formas de actividad comercial
relacionadas con las telecomunicaciones.

Todas las actividades que integran el objeto social descrito en los apartados anteriores
podran desarrollarse tanto en Espafia como en el extranjero, pudiendo llevarse a cabo,
bien directamente en forma total o parcial por la Sociedad, o bien mediante la
titularidad de acciones o participaciones en sociedades u otras entidades juridicas con
objeto idéntico o analogo.

El sector principal de la Clasificacion Nacional de Actividades Econdémicas (C.N.A.E.) en
gue se encuadra el objeto social de Telefénica es el 6420, correspondiente a
Telecomunicaciones.

Sin perjuicio de su obtenciéon o consulta en el Registro Mercantil de Madrid, cualquier
persona interesada puede consultar los Estatutos Sociales de la Compafiia en el domicilio
social de la misma, sito en la calle Gran Via, n® 28, de Madrid, e igualmente a través de la
pagina web de la Compafiia (http://www.telefonica.es/accionistaseinversores/).
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21.2.2. Breve descripcion de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o
reglamento interno del emisor relativa a los miembros de los 6rganos administrativos, de
gestion y de supervision.

De acuerdo con lo establecido en los Estatutos Sociales de Telefonica (articulo 23), la
administracion de la Sociedad corresponde al Consejo de Administracién, a su Presidente, a
la Comision Delegada y, en su caso, a uno o varios Consejeros Delegados (a la fecha de
registro de este Documento de Registro no existe en la Compafiia la figura del Consejero
Delegado si bien el Presidente, en cuanto Presidente Ejecutivo, tiene delegadas expresamente
a su favor todas las facultades del Consejo de Administracion, excepto las legal o
estatutariamente indelegables).

El Consejo de Administracion

De acuerdo con lo recogido en los Estatutos Sociales (articulo 24), el Consejo de
Administracion se compondra de un minimo de cinco y un méximo de veinte miembros,
designados por la Junta General de Accionistas. Con caracter provisional, el Consejo de
Administracién, de conformidad con las previsiones contenidas en la Ley de Sociedades
Andnimas, puede cubrir las vacantes existentes mediante cooptacion (articulo 24 de los
Estatutos Sociales).

El Consejo de Administracion elegira de entre sus Consejeros a un Presidente y a uno 0 mas
Vicepresidentes que sustituyan al Presidente por delegacién, ausencia o enfermedad y, en
general, en todos los casos, funciones o atribuciones que se consideren oportunos por el
Consejo o por el mismo Presidente. EI Consejo elegira, asimismo, a las personas que han de
ocupar los cargos de direccion de la Compafila que considere necesarios para su
funcionamiento, y a un Secretario y a cuantos Vicesecretarios estime precisos, los cuales no
necesitaran ser Consejeros. En todo caso, para que un Consejero pueda ser designado
Presidente, Vicepresidente, Consejero Delegado o miembro de la Comision Delegada, sera
necesario que haya formado parte del Consejo de Administracion durante, al menos, los tres
afios anteriores a su designacion. No obstante, no serd necesaria la mencionada antigliedad
cuando la designacién se lleve a cabo con el voto favorable de, al menos, el 85 por 100 de
los miembros del Consejo de Administracion (articulo 26 de los Estatutos Sociales).

La Comision Delegada

Tanto los Estatutos Sociales como el Reglamento del Consejo de Administracion prevén la
existencia de una Comision Delegada del Consejo, con capacidad decisoria de ambito
general y, consecuentemente, con delegacion expresa de todas las facultades que
corresponden al Consejo de Administracion excepto las legal o estatutariamente
indelegables.

El Consejo de Administracion, siempre con sujecion a las disposiciones legales vigentes,
tiene delegadas sus facultades y atribuciones, salvo aquellas legal o estatutariamente
indelegables, en una Comision Delegada. Esta Comisién proporciona al Consejo de
Administracion una mayor operatividad y eficacia en el ejercicio de sus funciones,
facilitindole el apoyo necesario a traves de los trabajos que realiza, especialmente en la
medida en la que su composicion es mas reducida que la del Consejo y que se relne con
mayor frecuencia que éste.
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Las relaciones entre ambos érganos estan basadas en un principio de transparencia, de forma
gue el Consejo tiene siempre conocimiento pleno de las decisiones adoptadas por esta
Comision. Asi, el Consejo de Administracion es informado en cada una de sus reuniones de
todos los acuerdos adoptados por la Comision Delegada, distribuyéndose a tal efecto un
resumen de las Actas de las sesiones de esta Comision a todos los Consejeros, procediéndose
ademas a la ratificacion de dichos acuerdos.

Los Consejeros

Para ser designado Consejero se precisara ser titular, con una antelacion superior a tres afios,
de un nimero de acciones de la propia Compafiia que representen, al menos, un valor
nominal de 3.000 euros, cuyas acciones no podran transferir durante el ejercicio de su cargo.
Estos requisitos no seran exigibles a las personas que en el momento de su nombramiento se
hallen vinculadas a la Compafiia por una relacion laboral o profesional, ni cuando el Consejo
de Administracién acuerde su dispensa con el voto favorable de, al menos, el 85 por 100 de
sus miembros (articulo 25 de los Estatutos Sociales).

Las propuestas de nombramiento de Consejeros deberdn respetar lo dispuesto en el
Reglamento del Consejo de Administracion de la Compafiia y estar precedidas del
correspondiente informe favorable de la Comision de Nombramientos y Retribuciones y
Buen Gobierno, el cual no tiene carécter vinculante.

De esta forma, y conforme a lo dispuesto en el citado Reglamento (articulos 9, 10 y 11), el
Consejo de Administracion, en el ejercicio de los derechos de cooptacion y de proposicion
de nombramientos a la Junta General, procurara que los Consejeros externos o no ejecutivos
representen una amplia mayoria sobre los Consejeros ejecutivos. Asimismo, procurara que
dentro del grupo mayoritario de los Consejeros externos se integren, de un lado, los
propuestos por los titulares de participaciones significativas estables en el capital de la
sociedad (Consejeros dominicales); y, de otro, profesionales de reconocido prestigio que no
se encuentren vinculados al equipo ejecutivo ni a los accionistas significativos (Consejeros
independientes). Igualmente, el Consejo procurara que los Consejeros independientes sean
mayoria respecto de los dominicales.

Por lo que respecta a la eleccién de los Consejeros externos o no ejecutivos, ésta debe recaer
sobre personas de reconocida solvencia, competencia y experiencia, que se encuentren
dispuestas a dedicar una parte suficiente de su tiempo a la Compafiia, debiendo extremar el
rigor en relacion con la eleccion de aquellas personas llamadas a cubrir los puestos de
Consejeros independientes.

Los Consejeros son nombrados por un periodo de cinco afios, pudiendo ser reelegidos una o
mas veces por periodos de igual duracion. Al igual que las de nombramiento, las propuestas
de reeleccidn de Consejeros deben estar precedidas del correspondiente informe favorable de
la Comision de Nombramientos y Retribuciones y Buen Gobierno, el cual no tiene caracter
vinculante (articulo 24 de los Estatutos Sociales y articulos 12 y 13 del Reglamento del
Consejo).

Los Consejeros cesaran en su cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron
nombrados o cuando asi lo acuerde la Junta General en uso de las atribuciones que tiene
legalmente conferidas (articulo 14 del Reglamento del Consejo).
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Asimismo, los Consejeros deben poner su cargo a disposicion del Consejo de
Administracién y formalizar la correspondiente dimision en los siguientes casos:

a) Cuando alcancen la edad de 70 afios. Los Consejeros en funciones ejecutivas cesaran en
el desempefio de las mismas cuando alcancen los 65 afios de edad, si bien podran
continuar como Consejeros si asi lo determina el propio Consejo.

b) Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su nombramiento
como Consejero o cuando desaparezcan las razones por las que fueron nombrados.

¢) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicién
legalmente previstos.

d) Cuando resulten gravemente amonestados por la Comisiébn de Nombramientos y
Retribuciones y Buen Gobierno por haber incumplido alguna de sus obligaciones como
Consejeros.

e) Cuando su permanencia en el Consejo pueda afectar al crédito o reputacién de que goza
la Compafiia en los mercados o poner en riesgo de cualquier otra manera sus intereses.

El Consejero que termine su mandato o que, por cualquier otra causa, cese en el desempefio
de su cargo no podrd, durante el plazo de dos afios, prestar servicios en otra entidad que
tenga un objeto social similar o analogo al de la Compafiia o al de cualquiera de las
Sociedades que integran su Grupo. ElI Consejo de Administracion, si lo considera oportuno,
podra dispensar al Consejero saliente de esta obligacidn o acortar el periodo de su duracion
(articulo 12 del Reglamento del Consejo).

El Presidente del Consejo

El Presidente del Consejo de Administracion tendré la condicién de Primer Ejecutivo de la
Compafiia y, en consecuencia, su nombramiento o renovacion llevara aparejado la
delegacion, cuando asi se acuerde, de todas las facultades y competencias del Consejo
legalmente susceptibles de delegacién, correspondiéndole la efectiva direccion de los
negocios de la Compaiiia, de acuerdo siempre con las decisiones y criterios fijados por la
Junta General de Accionistas y el Consejo de Administracion. EI Presidente del Consejo
asumira la presidencia de todos los érganos de gobierno y administracion de la Compafiia
(articulo 16 del Reglamento del Consejo).

Retribucién Consejeros

La retribucion de los miembros del Consejo de Administracion de Telef6nica se encuentra
regulada en el articulo 28 de los Estatutos Sociales de la Compafiia, en el que se establece
que el importe de las retribuciones a satisfacer por ésta al conjunto de sus consejeros sera el
gue a tal efecto determine la Junta General de Accionistas, el cual permanecera vigente hasta
tanto dicha Junta no acuerde su modificacion. La fijacion de la cantidad exacta a abonar
dentro de este limite y su distribucion entre los distintos Consejeros corresponde al Consejo
de Administracion..

Adicionalmente y con independencia de la retribucién contemplada en el apartado anterior,
se preve el establecimiento de sistemas de remuneracion referenciados al valor de cotizacién
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de las acciones o que conlleven la entrega de acciones o de derechos de opcion sobre
acciones, destinados a los Consejeros. La aplicacién de dichos sistemas de retribucién debera
ser acordada por la Junta General de Accionistas, que determinara el valor de las acciones
que se tome como referencia, el nimero de acciones a entregar a cada Consejero, el precio
de ejercicio de los derechos de opcion, el plazo de duracién de este sistema de retribucién y
demas condiciones que estime oportunas.

Las retribuciones previstas en los apartados precedentes, derivadas de la pertenencia al
Consejo de Administracion, son compatibles con las demas percepciones profesionales o
laborales que correspondan a los Consejeros por cualesquiera otras funciones ejecutivas o de
asesoramiento que, en su caso, desempefien para la Sociedad distintas de las de supervision y
decision colegiada propias de su condicion de Consejeros, las cuales se someteran al régimen
legal que les fuera aplicable.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 38 del Reglamento del Consejo, el Consejero
tendra derecho a obtener la retribucion que se fije por el Consejo de Administracién con
arreglo a las previsiones estatutarias y previo informe de la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones y Buen Gobierno.

El Consejo procurara que la retribucion del Consejero sea acorde con la que se satisfaga en
el mercado en compafiias de similar tamafio y actividad.

La retribucion de los Consejeros es plenamente transparente. Con esta finalidad, la Comision
de Nombramientos y Retribuciones y Buen Gobierno realiza un examen anual sobre la
politica de retribucion de los Consejeros. Adicionalmente, y de acuerdo con lo establecido
en los Estatutos Sociales (articulo 28), en la Memoria Anual se consigna la retribucion que
individualmente corresponda a cada uno de los cargos o puestos del Consejo y de sus
Comisiones (Presidente, Vicepresidente, y Vocal). La retribucién correspondiente a los
Consejeros ejecutivos por sus funciones ejecutivas en la Compafia se consigna de manera
agregada, pero con desglose de las diferentes partidas o conceptos retributivos.

Comision de Auditoria y Comision de Nombramientos y retribuciones

Los aspectos principales de la Comision de Auditoria y la Comision de Nombramientos y
Retribuciones han sido descritos en el apartado 16 de este Documento de Registro de
Acciones.

21.2.3.  Descripcion de los derechos, preferencias y restricciones relativas a cada clase de
las acciones existentes.

Todas las acciones son ordinarias, de una Unica serie, estan representadas por anotaciones en
cuenta y otorgan los mismos derechos y obligaciones para los accionistas. Las acciones de
Telefdnica no llevan aparejada prestacion accesoria alguna. De igual modo, los Estatutos
Sociales de Telefénica no contienen ninguna prevision sobre privilegios, facultades o
deberes especiales dimanantes de la titularidad de las acciones.

21.2.4. Descripcion de qué se debe hacer para cambiar los derechos de los tenedores de las
acciones, indicando si las condiciones son méas exigentes que las que requiere la ley.
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Para cambiar los derechos de los tenedores de las acciones de Telefonica seria necesario
proceder a la modificacion de los Estatutos Sociales de la Compafiia, ho previéndose para
ello ningun requisito adicional a los exigidos por la legislacién vigente.

21.2.5. Descripcion de las condiciones que rigen la manera de convocar las juntas
generales anuales y las juntas generales extraordinarias de accionistas, incluyendo las
condiciones de admision.

La Junta General de Accionistas

La Junta General de Accionistas de Telefonica habra de ser formalmente convocada por el
Consejo de Administracion de la Compafila o por la Comisién Delegada de éste, sin
perjuicio de la delegacion expresa a tal efecto que dichos 6rganos puedan realizar a favor de
alguno de sus miembros.

Convocatoria

E1 Consejo de Administracion, o la Comision Delegada, podra convocar la Junta General de
Accionistas siempre que lo considere conveniente u oportuno para los intereses sociales,
estando obligado, en todo caso, a convocar la Junta General Ordinaria dentro de los seis
primeros meses de cada Ejercicio, y a convocar la Junta General Extraordinaria cuando lo
soliciten por escrito accionistas titulares de, al menos, el cinco por ciento del capital social,
expresando en la solicitud los asuntos que deban tratarse. En este supuesto, la convocatoria
de la Junta General de Accionistas se llevara a cabo para su celebracion dentro de los treinta
dias siguientes a la fecha en que se hubiere recibido el requerimiento notarial de la
convocatoria, incluyéndose necesariamente en el orden del dia, al menos, los asuntos que
hubieran sido objeto de la solicitud.

La Junta General de Accionistas deberd ser convocada mediante anuncio publicado en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil y en, al menos, uno de los diarios de mayor
circulacion en la provincia del domicilio social de la Compaifiia, con la antelacion minima
legalmente establecida respecto de la fecha fijada para su celebracion.

La convocatoria de la Junta General se comunicara, asimismo, a la CNMV y a los
Organismos Rectores de los Mercados que procedan. Igualmente, la convocatoria de la Junta
General serd anunciada a través de la pagina “web” de la Compafiia.

Los anuncios de la convocatoria deberan contener todas las menciones exigidas por la Ley
segun los casos y, en cualquier supuesto, expresaran el lugar, el dia y la hora de la reunion en
primera convocatoria y todos los asuntos que hayan de tratarse en la Junta (orden del dia).
Podrd, asimismo, hacerse constar el lugar, el dia y la hora en que, si procediere, se reunira la
Junta en segunda convocatoria.

Desde la fecha de publicacion del anuncio de convocatoria de la Junta General, la Compafiia
pondréa a disposicion de sus accionistas los documentos e informaciones que deban facilitarse
a los mismos por imperativo legal o estatutario en relacion con los distintos puntos incluidos
en el orden de dia, incorporandose dichos documentos e informaciones a la pagina “web” de
la Compariia desde la mencionada fecha. Sin perjuicio de ello, los accionistas podran
obtener, de forma inmediata y gratuita, en el domicilio social de la Compafiia, asi como
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solicitar a ésta la entrega o envio gratuito de estos documentos e informaciones, en los casos
y términos establecidos legalmente.

Asimismo, desde la fecha de publicacion del anuncio de convocatoria de la Junta General y
en orden a facilitar la asistencia de los accionistas a la Junta General y su participacion en
ella, la Compafia incorporard a su pagina “web”, en la medida en que se encuentren
disponibles, ademas de los documentos e informaciones que se exijan legalmente, todo
aquello que la Compafiia considere conveniente a los fines referidos y en particular, a titulo
meramente indicativo, lo siguiente:

a) El texto de todas las propuestas de acuerdos que vayan a someterse a la Junta
General y se hallen en ese momento aprobadas por el Consejo de
Administracion, sin perjuicio de que puedan ser modificadas por dicho 6rgano
hasta la fecha de celebracién de la Junta, cuando legalmente sea posible.

b) Informacién sobre el lugar donde vaya a celebrarse la Junta General,
describiendo, en su caso, la forma de acceso a la sala.

¢) Procedimiento para la obtencidn de tarjetas de asistencia o certificado expedido
por las entidades autorizadas legalmente para ello.

d) Mediosy procedimientos para conferir la representacién en la Junta General.

e) Caso de estar establecidos, medios y procedimientos para el ejercicio del voto a
distancia.

f) Cualesquiera otros aspectos de interés para el seguimiento de la reunion, tales
como la existencia 0 no de medios de traduccién simultanea, la previsible
difusion audiovisual de la Junta General o las informaciones en otros idiomas.

Derecho de informacién

Desde el momento en que tenga lugar la publicacion del anuncio de la convocatoria de la
Junta General de Accionistas y hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracion de
la misma en primera convocatoria, cualquier accionista podra solicitar por escrito al Consejo
de Administracion de la Compafiia las informaciones o aclaraciones que estime precisas, 0
formular por escrito las preguntas que estime pertinentes, sobre los asuntos comprendidos en
el Orden del Dia de la Junta publicado con el anuncio de la convocatoria de ésta, 0 respecto
de la informacién accesible al publico que la Compafiia hubiera facilitado a la CNMV desde
la celebracion de la Junta General de Accionistas inmediatamente anterior.

El Consejo de Administracion estard obligado a facilitar por escrito, hasta el dia de
celebracién de la Junta General, las informaciones o aclaraciones solicitadas, asi como a
responder también por escrito a las preguntas formuladas. Las respuestas a las preguntas y a
las solicitudes de informacion formuladas se cursaran a través del Secretario del Consejo de
Administracion por cualquiera de los miembros de éste o por cualquier persona
expresamente facultada por el Consejo de Administracion a tal efecto.

Los Administradores estaran obligados a proporcionar la informacion solicitada, salvo en los
casos en que, a juicio del Presidente, la publicidad de la informacion solicitada perjudique
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los intereses sociales. No procedera la denegacion de informacion cuando la solicitud esté
apoyada por accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital social.

Derecho de asistencia

Podran asistir a la Junta General los accionistas que sean titulares de, al menos, un nimero
de acciones que representen como minimo un valor nominal de 300 euros, siempre que las
tengan inscritas a su nombre en el correspondiente registro de anotaciones en cuenta con
cinco dias de antelacion a la fecha de celebracion de la misma, y lo acrediten mediante la
oportuna tarjeta de asistencia o certificado nominativos expedidos por alguna de las
entidades participantes en el organismo que gestiona dicho registro contable o directamente
por la propia Compaifiia, 0 en cualquier otra forma admitida por la legislacion vigente.

Sin perjuicio de lo anterior, los accionistas que no sean titulares del nGmero minimo de
acciones exigido para asistir podran en todo momento delegar la representacion de las
mismas en un accionista con derecho de asistencia a la Junta, asi como agruparse con otros
accionistas que se encuentren en la misma situacion, hasta reunir las acciones necesarias,
debiendo conferir su representacion a uno de ellos. La agrupacion debera llevarse a cabo con
caracter especial para cada Junta, y constar por cualquier medio escrito.

El Presidente podra autorizar la asistencia de cualquier persona que juzgue conveniente si
bien la Junta podra revocar dicha autorizacion.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia a la Junta General podré hacerse representar
en ésta por otra persona aungue no sea accionista. La representacion debera conferirse con
caracter especial para cada Junta.

Representacion o delegacion del voto

Si en el documento de representacién o delegacidon no se indicase la persona o personas
concretas a la que el accionista confiera su representacidn, ésta se entendera otorgada a favor
del Presidente del Consejo de Administracion de la Compafiia o de quien le sustituyere en la
presidencia de la Junta General, o, indistintamente, a favor de la persona que designe el
Consejo de Administracion comunicandolo con antelacion en el anuncio oficial de la
convocatoria.

En los casos en que se hubiere formulado solicitud publica de representacion, al
Administrador que la obtenga se le aplicara la restriccion para el ejercicio del derecho de
voto establecida en el articulo 114 de la Ley del Mercado de Valores para supuestos de
conflictos de intereses.

El Presidente de la Junta General de Accionistas o, por su delegacion, el Secretario de la
misma, resolveran todas las dudas que se susciten respecto de la validez y eficacia de los
documentos de los que se derive el derecho de asistencia de cualquier accionista a la Junta
General a titulo individual o por agrupacién de sus acciones con otros accionistas, asi como
la delegacion o representacion a favor de otra persona, procurando considerar Unicamente
como invalidos o ineficaces aquellos documentos que carezcan de los requisitos minimos
imprescindibles y siempre que estos defectos no se hayan subsanado.
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21.2.6. Breve descripcién de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o
reglamento interno del emisor que tenga por efecto retrasar, aplazar o impedir un cambio
en el control del emisor

De acuerdo con lo establecido en el articulo 21 de los Estatutos Sociales de la Compaifiia,
ningln accionista podra ejercitar un nimero de votos superior al 10 por 100 del total capital
social con derecho a voto existente en cada momento, con independencia del nimero de
acciones de que sea titular. En la determinacién del nimero maximo de votos que pueda
emitir cada accionista se computaran Gnicamente las acciones de que cada uno de ellos sea
titular, no incluyéndose las que correspondan a otros titulares que hubieran delegado en
aquél su representacion, sin perjuicio de aplicar asimismo individualmente a cada uno de los
accionistas representados el limite porcentual del 10%.

La limitacion establecida en el péarrafo anterior serd también de aplicacion al nimero de
votos que, como maximo, podran emitir —sea conjuntamente, sea por separado- dos 0 mas
sociedades accionistas pertenecientes a un mismo grupo de entidades, asi como al nimero de
votos que, como maximo, pueda emitir una persona fisica o juridica accionista y la entidad o
entidades, también accionistas, que aquélla controle directa o indirectamente. Para variar el
citado limite del 10%, seria necesario proceder a la modificacion de los Estatutos de la
Sociedad, que debera cumplir los requisitos establecidos por los articulos 144 y 103,
respectivamente, de la Ley de Sociedades Andnimas.

A los efectos sefialados en el parrafo anterior, para considerar la existencia de un grupo de
entidades, asi como las situaciones de control antes indicadas, se estara a lo dispuesto en el
articulo 4° de la vigente Ley del Mercado de Valores.

21.2.7. Indicacién de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o reglamentos
internos, en su caso, que rija el umbral de participacion por encima del cual deba revelarse
la propiedad del accionista

No existe ninguna disposicion en los Estatutos Sociales de Telefonica ni en ninguno de sus
Reglamentos internos que establezca el umbral de propiedad por encima del cual deba
revelarse la propiedad de sus accionistas.

Por otra parte, y por lo que se refiere al régimen juridico de enajenacion de participaciones
(“Golden Share”) al que estaba sujeta la Compafiia, respondiendo a la Sentencia del Tribunal
de Justicia de la Comunidades Europeas de 13 de mayo de 2003, la Ley 62/2003, de 30 de
diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden Social, introdujo varias
modificaciones con relacién al régimen de autorizacion administrativa contenido en la Ley
5/1995, de 23 de marzo, sobre Régimen Juridico de Enajenacion de Participaciones Publicas
en determinadas empresas, al que se encontraban sujetas determinadas operaciones
mercantiles y acuerdos societarios de Telefénica, Telefonica Moviles, Telefénica Moviles
Espafia, y Telefonica de Espafia, en virtud del Real Decreto 8/1997, de 10 de enero.

La reforma operada estableci6 un nuevo modelo de intervencion administrativa, sustituyendo
el régimen de autorizacion previa por el de notificacion posterior.

Finalmente, con la aprobacién de la Ley 13/2006, de 26 de mayo, se derogé este régimen de
enajenacion de participaciones publicas en determinadas empresas. Esta Ley implico la
desactivacion definitiva del sistema de controles publicos que, hasta ahora, se aplicaba a las
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operaciones objeto de la Ley 5/1995, de 23 de marzo. Asimismo, esta Ley supuso la
finalizacion anticipada de este régimen que para Telefénica terminé el 18 de febrero de
2007.

21.2.8. Descripcion de las condiciones impuestas por las clausulas estatutarias o
reglamento interno que rigen los cambios en el capital, si estas condiciones son mas
rigurosas que las que requiere la ley.

Los Estatutos Sociales de la Comparfiia no contemplan condiciones mas rigurosas que las
establecidas en la Ley de Sociedades Andnimas (Secciones Segunda y Tercera del Capitulo
V1) en relacién con los cambios en el capital.

22. CONTRATOS RELEVANTES

Resumen de cada contrato importante, al margen de los contratos celebrados en el
desarrollo corriente de la actividad empresarial, del cual es parte el emisor o cualquier
miembro del grupo, celebrado durante los dos afios inmediatamente anteriores a la
publicacion del documento de registro.

Resumen de cualquier otro contrato (que no sea un contrato celebrado en el desarrollo
corriente de la actividad empresarial) celebrado por cualquier miembro del grupo que
contenga una clausula en virtud de la cual cualquier miembro del grupo tenga una
obligacion o un derecho que sean relevantes para el grupo hasta la fecha del documento de
registro.

En los dos ultimos afios, no se han celebrado ningln contrato que retna las caracteristicas
mencionadas en este apartado, al margen de las ya referidas en el apartado 5.1.5. del presente
Documento.

23. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES.

23.1. Cuando se incluya en el documento de registro una declaracién o un informe
atribuido a una persona en calidad de experto, proporcionar el nombre de dicha persona, su
direccion profesional, sus cualificaciones y, en su caso, cualquier interés importante que
tenga en el emisor. Si el informe se presenta a peticion del emisor, una declaracion a ese
efecto de que se incluye dicha declaracion o informe, la forma y el contexto en que se
incluye, con el consentimiento de la persona que haya autorizado el contenido de esa parte
del documento de registro.

No aplica

23.2.  En los casos en que la informacién proceda de un tercero, proporcionar una
confirmacién de que la informacion se ha reproducido con exactitud y que, en la medida en
que el emisor tiene conocimiento de ello y puede determinar a partir de la informacion
publicada por ese tercero, no se ha omitido ningun hecho que haria la informacion
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reproducida inexacta o engafiosa. Ademas, el emisor debe identificar la fuente o fuentes de
la informacion.

No aplica

24. DOCUMENTOS PRESENTADOS

Declaracién de que, en caso necesario, pueden inspeccionarse los siguientes documentos (0
copias de los mismos) durante el periodo de validez del documento de registro:

(a) los estatutos y la escritura de constitucion del emisor

(b) todos los informes, cartas, y otros documentos, informacion financiera historica,
evaluaciones y declaraciones elaborados por cualquier experto a peticién del
emisor, que estén incluidos en parte o mencionados en el documento de registro.

(c) la informacion financiera histérica del emisor o, en el caso de un grupo, la
informacidn financiera historica del emisor y sus filiales para cada uno de los dos
ejercicios anteriores a la publicacion del documento de registro.

Indicacién de dénde pueden examinarse los documentos para consulta, por medios fisicos o
electronicos.

Los Estatutos Sociales de Telefonica estan a disposicion del publico y pueden ser
consultados durante el periodo de validez del Documento de Registro en el domicilio social
de la Compafiia, en la Calle Gran Via, 28 de Madrid, y en la pagina web de Telefdnica en la
siguiente direccion: www.telefonica.es/ accionistas e inversores. Dichos Estatutos se
encuentran depositados en la CNMV.

La escritura de constitucion de la Compafiia puede consultarse en el Registro Mercantil de
Madrid.

Por ultimo, las Cuentas Anuales y los informes de gestion, individuales y consolidados de la
Compafiia correspondientes a los ejercicios 2004, 2005 y 2006, asi como los informes de
auditoria correspondientes a dichos ejercicios pueden consultarse durante el periodo de
validez del Documento de Registro en la pagina web de Telefonica en la direccidn antes
mencionada. Asimismo, estas Cuentas Anuales y los correspondientes informes de auditoria
se encuentran depositados en la CNMV.

25. INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES

Informacion relativa a las empresas en las que el emisor posee una proporcion del capital
que puede tener un efecto significativo en la evaluacion de sus propios activos y pasivos,
posicién financiera o pérdidas y beneficios.

De acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento 809/2004 de 29 de abril y excluyendo a las
sociedades consolidadas por puesta en equivalencia y a las sociedades del epigrafe “Activos
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financieros no corrientes” (véase anexo | de las Cuentas Anuales consolidadas de Telefdnica
correspondientes al ejercicio 2006, en el que se incluye el “Detalle de empresas
dependientes, asociadas y participadas al 31-12-2006), no existe participacion del Emisor en
ninguna Sociedad que pueda tener un efecto significativo en la evaluacion de sus propios
activos y pasivos, posicion financiera o pérdidas y beneficios.

En Madrid, a 19 de julio de 2007.

D. Antonio Hornedo Muguiro D. Santiago Fernandez Valbuena
Vicesecretario del Consejo de Administracion Director General de Finanzas y

Desarrollo  Corporativo
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