MINISTERIO DA ECONOMIA
SECRETARIA ESPECIAL DE FAZENDA

Senhores membros do Conselho Nacional de Seguros Privados

Trata o presente processo de proposta de Resolugao que altera dispositivos da
Resolucao CNSP n2 330, de 9 de dezembro de 2015.

A proposta foi provocada por solicitagdo da Secretaria Especial de
Desestatizacdo e Desinvestimento e Mercados (SEDD) do Ministério da Economia, por
meio dos Oficios SEI n? 5/2019/DIR/SEDD-ME, de 4 de julho de 2019 e n®
6/2019/DIR/SEDD-ME, de 5 de julho de 2019, uma vez que “a Unido Federal estd
adotando as medidas cabiveis para alienar as a¢des que detém no capital social do IRB-
Brasil Resseguros S.A. (“IRB”), por meio de adesdo a oferta publica a ser promovida pelo
BB Seguros Participagbes S.A., e o conceito de grupo de controle e a amplitude de
incidéncia da Resolugéio devem ser corretamente definidos, sob o risco de causar prejuizo
aos players do mercado de resseguro e, nesse caso especifico, ao interesse de
investidores na oferta publica em comento, bem como aos acionistas remanescentes do
IRB por conta da inseguranca juridica quanto as regras a que estdo sujeitos”.

Cumpre ressaltar também que, na forma da Resolucdo n2 57, de 8 de maio de
2019, o Conselho do Programa de Parcerias de Investimentos (CPPI), opinou
favoravelmente a aprovacao, pela Presidéncia da Republica, da inclusdo da participacdo
acionaria detida pela Unido no capital social do IRB no Programa Nacional de
Desestatizacdo — PND, o que foi chancelado pelo Decreto n? 9.811, de 30 de maio de
2019.

Em relacdo ao controle societario, vale acrescentar que a prépria SUSEP ja
entende que é possivel a existéncia de controle indefinido no mercado por ela
supervisionado, conforme se observa do trecho a seguir transcrito da Nota Juridica
00001/2019/GABIN/PFE-SUSEP-SEDE/PGF/AGU:

“Portanto, cotejando-se estes dois artigos da Resolugdao CNSP n° 330,
de 2015,- refiro-me ao art. 22, §12 c/c art. 52, §12 do Anexo | - entendo
gue a mesma admite hipoteses em que nao haja o controle definido
das entidades submetidas as suas regras.”

Assim, apds o exposto e baseado também em informagdes concedidas pela
SUSEP relatadas posteriormente neste Voto, esta proposta de alteracdo da Resolucdo
CNSP n? 330, de 2015 tem o intuito de possibilitar a aliena¢do das acdes que a Unido
detém do capital do IRB, de dirimir possivel inseguranga juridica no ambito dos
mercados supervisionados pela SUSEP e de favorecer o aumento da concorréncia no
mercado.

A primeira alteragdo de destaque é a concernente a definicao de grupo de
controle de sociedades seguradoras, entidades abertas de previdéncia complementar,
sociedades de capitalizacdo, resseguradores locais e corretoras de resseguro. A



proposta é que a definicdo atualmente existente na Resolucdo seja modificada e que se
faca referéncia a Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

Outro ponto importante refere-se a retirada de atribuigao pela Superintendéncia
de Seguros Privados (SUSEP) de definicdo, conforme seus critérios, do grupo de controle
qguando este ndo for identificado. Consequentemente, abre-se a possibilidade de
empresas reguladas pela SUSEP ndo terem grupo de controle, modelo societdrio
denominado de corporation.

Uma terceira alteragao na Resolugao, conforme o Oficio supracitado, seria que a
SUSEP ndo poderia mais exigir a celebragdo de acordo de acionistas, ou quotistas,
contemplando a expressa definicdo do grupo de controle da entidade, quando se tratar
de empresas cujas acdes sejam admitidas a negociacdo em bolsa de valores.

A quarta alteracdo a evidenciar é que a autorizacdo da SUSEP para a
transferéncia de controle societario passaria a ser exigida apenas em empresa com
grupo de controle identificado.

Sobre o tema, a SUSEP, por meio do OFICIO ELETRONICO ne
391/2019/SUSEP/SUPERINTENDENTE/GABIN, avaliou os impactos das alteragdes.
Segundo aquela autarquia, “nas consultas realizadas aos Coordenadores-Gerais da
SUSEP foi informado que as alteragbes mencionadas ndo causam prejuizo para a sua
atividade de supervisGo”. Ademais, ndo implicariam mudancas no arcabouco
sancionador da SUSEP. Portanto, ndo levantou ébices as alteracGes em tela.

Outrossim, a SUSEP informou que “o impacto é positivo em razdo do aumento
da concorréncia com a possibilidade de entrada de empresas sem controle definido no
mercado”.

Em relacdo a esse ponto, o Oficio SEI n2 5/2019/DIR/SEDD-ME cita a “experiéncia
internacional, a qual oferece exemplos de resseguradoras caracterizadas como
corporation, citando-se como exemplos a americana Berkshire Hathaway Inc., a alemd
Muenchener Rueckversicherung (Munich RE) e a suica Swiss RE, as quais possuem o seu
capital extremamente pulverizado”.

Por fim, ainda conforme esse ultimo Oficio da SEDD, a urgéncia e a relevancia
gue justificam uma reunido extraordinaria do CNSP decorrem da necessidade de dar
seguranca juridica a iminente alienacdo de acdes do IRB, que possui percentual
relevante do mercado ressegurador. Em virtude de tal operacdo, essa companhia pode
vir a ndo ter um controlador definido, caracterizando-se como uma corporation.

VOTO: Diante do exposto, submeto a consideracdo dos senhores a proposta de
Resolugdo que altera dispositivos da Resolugao CNSP n2 330, de 2015, SEI 2869605, com
meu voto favoravel a sua aprovacao.

Brasilia, 05 de julho de 2019.
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