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Qisa xulase

2023-ctdi ilin birinci yarisinda qlobal iqtisadi miihit geosiyasi ve geoiqgtisadi garginliyin
davam etmesi, oksar Olkslarde monetar siyasetin sortloagmasi, iqtisadi artimin
zoiflemasi ve maliyyslesme imkanlarinin daralmasi fonunda formalasmigdir. Cari ilin
birinci yarimilinds global enerji qiymetlari azalmig ve diinya ticarsti senaye istehsalinin
kicilmesi fonunda zsiflemigdir. Mirekkab fealiyyst muhitinde Merksezi Bank 06z
mandatina uygun olaraq makroigtisadi ve maliyyse sabitliyinin qorunmasina
yonaldilmis siyaset hayata kecgirmisdir.

Hesabat dovrinde maliyye sistemi kenar soklara qarsi dayaniqligini qorumus,
sektorun maliyys sabitliyi glclandiriimigdir.

Merkazi Bank tersfinden heyata kecirilon makro ve mikroprudensial siyasst bank
sektorunun maliyye dayaniqliginin artmasini sertlendirmisdir. Bels ki, dovr arzinds
bank sektorunun kapitallagsmasi tedbirlari, dayaniqhgini itirmis bir bankin sektordan
kenarlasdiriimasi, hassasliq zonalarini formalagdiran risklar Uzrs prudensial talablarin
gulcendirilmesi, sektor ile intensiv dialoqun apariimasi ve korporativ idareetmanin
tokmillagdirimasine yonalmis taegebbisler, habele pul siyaseti qerarlarinin
oturaculiyundan artirlmasi istiqametinda islahatlar maliyye sabitliyine misbat tasir
edan amillar olmusgdur.

llin birinci yarisi erzinde bank sektorunda kredit portfelinin biitiin seqmentleri {izro
artim mdigahide edilmisdir. Kredit portfelinin yuksek dinamikasi fonunda
makroprudensial tenzimleme c¢arcivesine edilan dayigiklikler ve kredit togkilatlarinin
riskleri effektiv idare etmasi sektorun kredit risklarinin sabit galmasini desteklamisdir.

Bank sektorunun depozit ve kredit portfelinin dollarlasmasininin tarixi minimuma
enmasi ve agiq valyuta mbévqeyinin prudensial talebler ¢arcivesinde olmasi banklarin
bazar riskleri Uzre soklara qarsi dayaniqligini artirmigdir. Bank sektorunun faiz
deracesine heassasligi sektorun dayaniqligina tehdid yaratmamaqdadir. Komfort
zonada olan likvidlik gostaricileri bank sektorunun kreditlesme faaliyystinin artiriimasi
dcuin shamiyyatli rol oynamaqdadir.

Sektorun menfeatliyi musbet zonada olmus, kapital mbvqeyi prudensial tslableri
Ustelemigdir. Kapital buferinin yiksek olmasi potensial riskleri absorbsiya etmays
imkan yaradir.

Cari ilin birinci yarimilinds sigorta sektorunun maliyye gostaricilarinin yaxsilasmasi ile
yanagi sektorun penetrasiyas! ve derinliyi de artmigdir. Sektorun aktivisrinin 75%-i
investisiya portfelinden ibaret olmusdur ki bu da sektorun maliyys sisteminda
institusional investor kimi rolunu artirir. Sektorun menfoeastliyi artmis, kapital
gOstaricileri ise prudensial talableri Ustalemakde davam etmigdir.

Kapital bazarinda qiymetli kagizlar dévriyyesi repoleks-repo amaliyyatlarinin ve ilkin
bazarda korporativ giymatli kagizlarin dévriyyssinin artmasi fonunda genislonmisdir.
Sektorun menfestliyinin artmasi ve balansinin genigslonmasi fonunda maliyys
gOstericileri yaxsilagsmisdir. Sektorun kapital mévqeyi komfort zonada olmugdur.
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Qlobal makroigtisadi serait

2023-cu ilin birinci yarnisinda diinya iqtisadiyyati geosiyasi vea geoigtisadi
munagisalarin davam etmasi, global iqtisadiyyatda geyri-muayyanliklar, sart
monetar siyasat fonunda formalagsmisdir. Pandemiyadan sonraki dovrds global
tachizat zencirinin barpasi iqtisadi artimi1 desteklesa da, davam edan Rusiya-Ukrayna
munagqigesi, habels, artan inflyasiya tezyiglari fonunda sartlagdirilmis monetar siyasat
igtisadi aktivliys 0z tesirini gostarmigdir. Cinda iqtisadi aktivliyin gdzlenilonden daha
erkan barpa olunmasi ve AB$-da istehlakin davamli artmasina baxmayaraq, 2023-cu
ilde global igtisadi artimin azalacagi gézlenilir. inkisaf etmis dlkelerde bank sektorunda
bas veran stress borclanma sartlarinin de sartlagacayindan xabar verir. Oten il 3.5%
boytyan dinya igtisadiyyatinin artim tempinin BVF-nun prognozuna asassn 2023-cl
va 2024-cli illarde 3% atrafinda olacaqdir.

Qrafik 1. Qlobal UDM-in artim prognoziari
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Menbe: BVF, Diinya iqtisadiyyati icmali (WEQ)

Qlobal maliyyaslagma imkanlari sart monetar siyasat va markazi banklarin artan
faiz gararlari fonunda daralmisdir. Qlobal maliyye sertleri 1980-ci illarden etibaren
hayata kegirilmis an suratli monetar sartlesma naticesinda daralmisdir. Bu iss ABS
galirlilik syrisinin inversiyasina sebab olmusdur. inkisaf etmis 6lkalords bir cox banklar
artan faiz deracaleri naticesinde 2023-cl ile istiqgraz portfelinde reallasdiriimamig
zorarle baslamigdir. Banklarin balansinin dayanighgina tehdid yaradan amiller
fonunda cari ilin avvalindea ABS va Avropada depozitorlarin qagisi musahida edilmis
ve bu maliyye bazarlarinda volatilliys ssbab olmusdur. Umumilikds, global maliyys
bazarlari markazi banklarin faiz deracasi qerarlari qarsisinda hassas olaraq
galmaqdadir.
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inflyasiya demak olar ki bitiin 6lkelerde hadaflanan inflyasiya saviyyasindan
yuksak olmusdur. Tachizat zanciri problemlarinin tedrican aradan qalxmasi ve eneriji
giymatlarinda nisbi azalmaya baxmayaraq, izafi taleb yuksak inflyasiyanin davamli
olmasi Ugun zemin yaratmigdir. Enerji giymatlarinda nisbi azalma 2023-cu ilin birinci
ribinds inflyasiya gostericisinde yumsalmani izah edir. Qeyd olunanlar nazere
alindiqda, global inflyasiyanin qarsidaki bir nege ilda azalan dinamikaya sahib olacagi
prognozlasdirilsa da, hale uzun muddat 2015-2019-cu illar ortalamasindan (3.14%)
yuksak olacagi gozlenilir. ABS ve Avropa dlkalerinda aparilan sordular istehlakgilarin
orta muddatli dovrs inflyasiya gozlentilerinin 2023-cu ilds sabit oldugunu gostarmisdir.
inkisaf etmakde olan dlkslerds ise inflyasiya artmaqda davam etmis ve ya yiiksak
soeviyyade bargerar olmusdur. Tachizat zencirinin neqativ tesirlerinin aradan
galxmasina va amtaa giymatlarinin azalmasina baxmayaraq, baza inflyasiya yliksak
olaraq qalmagda davam etmigdir.

Dinya ticarati 2023-cu ilin birinci yarisinda sanaye istehsalinin azalmasi ils
zaiflamigdir. Xidmat sektoru ise pandemiya mahdudiyystlerinin aradan galxmasi
fonunda méhkamlanmakda davam etmisdir. Qlobal tachizat zencirinde macmu talabin
azalmasi ve yukdasimada dayanmalarin tedricen aradan qalxmasi ile tazyiq
azalmisdir. Qlobal igtisadi aktivlikda, xlsusile da faiz darecasine hassas sahalarde
(biznes kreditlegmesi, ipoteka, tikinti) sertlagdiriimis monetar siyaset naticesinds
sengime miisahide edilmeakdadir. inkisaf etmis 6lkslerde igtisadi artimin sertlosdiriimis
monetar siyasat, kreditlogsmanin daralmasi ve yiksak enerji giymatloeri fonunda 2023-
cu ilde 0.8%-oa azalacagi gozlanilir.

Qrafik 2. ©mtas giymatlerinin dayismasi, faizle
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igtisadi aktivliyin azalmasi ve qis faslinin daha isti ke¢masi fonunda tabii gaz va
elektrik istehlaki azalmigdir ki, bu da enerji giymatlarinin 2022-ci ilde miuisahida
olunan pik saviyyasindan daha asagi olmasi ile naticalenmisdir. Cari ilin birinci
yarisinda neft giymatleri iqtisadi artimdaki geyri-muayyanlikler, habele aprel ayinin
avvalinde Seaudiyya Orabistani ve OPEC+ dlkaleri terefinden neft istehsalinin
azaldilmasi xabarlari asasinda formalasmisdir. 2024-ct ile neftin bir barelinin
giymatinin 82 ABS dollari olacagi prognozlasdirilir. Tabii gaz ve kdmur giymatlarinin
2023-cu ilde stabillasacayi, 2024-cu ilde ise azalacagi go6zlenilir. Avropa enerji
istehlakinin azaldilmasinda shamiyyatli semaralilik slds edilmasina baxmayaraq,
Avropada tebii gaz giymatlarinin pandemiyadan 6éncaki beg ilin ortalamasindan yuksak
olacagi gozlenilir. Metal giymatlarinin 2023 ve 2024-cl illerde azalacagi, lakin 2015-
2019 ortalamasindan yuksak olacagi prognoz edilir.

IEOQ-larde fiskal kasirinazalmasi miisahida edilir. Pandemiyanin bitmaesi ilo
alagadar fiskal destek programlarinin tedrici dayandiriimasi dinya 6lkalerinde fiskal
kasirin azalmasini destaklomigdir. Buna baxmayaraq, maerkazi banklarin faiz
deracalerinin artirmasi ve global bazarlarda maliyys sertlarinin sertlegmasi IEOO-lerin
borc yukunu artirir.

Cadval 1. Fiskal balansin ve dovlst borcunun UDM-ds payi, faizle

Fiskal balans Dovlat borcu
Prognoz Prognoz

2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024
IEG 7,5 -4.3 -4.4 -4.2 117,4 1125 1124 1136
ABS -11.6 -5.5 -6.3 -6,8 126.4 121,7 1222 1258
Avrozona -5,4 -3,8 -3,7 -2,8 949 90,9 89.8 890
Yaponiya -6,2 -7,8 -6.4 -4.0 2554 261.3 2582 256.3
iIEOO -5,2 5,2 -6,8 -6,3 643 646 675 698
Asiya -6,5 7,4 -7,0 7,2 715 751 791 826
Avropa -1,9 -2.8 -5.2 -4.4 347 328 369 379
",;\?:grikas‘ 45 39 47 4,0 719 69,7 686 69,3
gﬁ;‘gl‘l i]?rirf(‘ave 21 2.6 1.0 17 521 430 425 4172

Menba: BVF, Fiskal monitor, 2023 Aprel
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Azerbaycanda maliyya institutlarinin fealiyyet gosterdiyi
makroigtisadi mihit

2023-ci ilin ilk yarimilliyi arzinde Azarbaycan iqtisadiyyati qlobal geosiyasi va
geoiqtisadi risklerin yaratdigi geyri-muayyanliklar, global iqtisadi aktivliyin
zaiflamasi, enerji giymatlarinde volatillik, o cumladan, yiksak inflyasiya
tazyiqleri fonunda formalagmigdir. D6vr arzinds UDM real ifadeds 0.5% artmis va
hacmi nominal ifadaeda 60.3 mird. manata ¢atmisdir. Qeyri-neft sektoru iqtisadi artimin
asas drayveri olmusdur. Bels ki, dovr arzinda neft-qaz sektorunda istehsal olunmus
alave dayards 2.1% azalma, geyri neft-gaz sektorunda isa 3.1% artim mugahida
olunub. UDM-in 60%-i geyri-neft sektorunun hesabina formalasmisdir. Shalinin har
naferine diigan UDM isa 5.9 min manat tagkil etmisdir.

Otan ilin mivafig dovrii ile miigayisads 2023-cii ilin ilk yarisinda geyri-neft sektorunun
bir gcox sahalari Uzra artim musahida olunmusdur. ©n boyuk artim turizm sektoru tzra
(32.6%) geyde alinmisdir ki, bu da pandemiyadan sonra d6lkemizda bu sektorun
suratle inkisaf etmasi ile alagadardir. Qeyri-neft sanayesi tzrs igtisadi artim 6.5%
toskil etmisdir. Turizm, informasiya va rabite sektorlarinda da suratli artim qeyda
alinmisdir.

Qrafik 3. Qeyri-neft sektoru sahelsrinin iqtisadi artim tempi
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9halinin nominal galirleri va amak haqlarinda artim meyli davam etmisdir. 2023-
cu ilin ikinci ribUintin sonuna iqtisadi faal shalinin say1 5224.4 min nafer olmusdur ki,
onlardan 4934.5 min nafarini masgul ahali teskil etmisdir. Muzdla ¢alisan isgilarin sayi
1726.3 min nafer tegkil etmisdir ki, onlarin da 52%-i (898.6 min nafar) dovlst
sektorunda, 48%-i (827.7 min nafar) ise geyri-dovlat sektorunda galismisdir. Muzdla
¢alisan iscilarin orta aylig nominal emak haqqi doévr arzinde 11.1% artaraq 916.8
manat tagkil etmisdir. 2022-ci ilin mivafig doévri ile muqgayisada shalinin galirleri
nominal ifadeds 14.7% artaraq 37.9 mird. manat toskil etmisdir.

inflyasiya 6ten ille miiqayisede azalsa da, pandemiyadan avvalki doévrla
mugayisada yuksak olaraq galmaqdadir. DSK-nin malumatina asasen 2023-cu ilin
iyun ayinda illik (2023-ci ilin iyun ay1 2022-ci ilin iyun ayina nazaran) inflyasiya 10.6%
toskil etmisdir ki, bu da 6ten ilin sentyabrinda geyds alinan inflyasiyanin pik haddinden
5f.b. asagidir. Orta illik inflyasiya ise (2023-ci ilin yanvar-iyun aylari 2022-ci ilin yanvar-
iyun aylarina nezeren) ise 12.7% toskil etmisdir. illik ve orta illik baza inflyasiya
muvafig olaraq 11.1% va 12.5% taskil etmisdir.

inflyasiyanin azalmasi hem daxili, hem da xarici amillerle bagh olmusdur.
Tarofdas Olkalards inflyasiyanin azalmasi, dinya amtasa bazarlarinda qiymatlerin
enmasi, beynalxalg yukdasima xarcloerinin pandemiyadan avvalki saviyyalers
gayitmasi inflyasiyaya azaldici tesir etmisdir. Qiymatlondirmalare gora cari ilin iyun
ayinda ticarat tarefdasi olan oOlkalar Uzre orta ¢akili inflyasiya 6ten ilin oktyabrinda
mugahida ediloen pik saviyys ile muqgayisads iki defedan gox azalmisdir. Bu asasan
global igtisadi aktivliyin zsiflomasi, global enerji giymatlerinin azalmasi ve aksar
olkelerds hayata kegirilmis sart pul siyasati ils izah edilir. Umumilikde inflyasiyani
azaldan amillarin guclanmasi inflyasiya prognozunun azalmasini gsartlondirmisdir.

Markazi Bank tarafindan antiinflyasiya xarakterli pul siyasati tUzra tadbirler
davam etdirilmisdir. 2023-cU ilin birinci yarimilinde faiz dehlizi parametrloeri 4 defe
muzakire edilmisdir. Ugot deracasinin 8.25%-den 9%-a, dshlizin asagi haddinin
6.25%-don 7.5%-a va yuxari haddinin 9.25%-dan 10%-s galdiriimasi ile bagh qerarlar
gabul edilmigdir. Hesabat dovrinda pul siyasaeti alatlarinin yeni konfiqurasiyada tatbiqi
davam etdirilmisdir. Bu alatlar arasinda Markazi Bankin sterilizasiya alatloerins telabat
daha yluksak olmusgdur.

Hesabat dévrinda pul taklifinin daha effektiv tanzimlenmasi, habels yeni amaliyyat
coarcivasinin effektiv tetbigina serait yaratmaq magsadile macburi ehtiyat normalarinin
diferensiallagsdirma qaydasina va saviyyasine dayisiklikler edilmisdir. Belsa ki, hiiquqi
soxslarin depozitleri Uzra differensiallagdirma tatbiq edilarak macburi ehtiyat normalari
artiriimisdir.
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Qrafik 4. idxal ve ixracin dinamikasi, mird. ABS dollari
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Meanba: DGK

Qeyri-neft ixracinin musbat artim dinamikasi davam etmisdir. DGK-nin
malumatlari esasinda 2023-ci ilin ilk yarisi Uzra ixrac 6tan ilin ilk yarisi ile migayisada
3% (0.5 mird. ABS dollari) azalaraq 18 mird. ABS dollari, idxal ise 28% (1.8 mird. ABS
dollar) artaraq 8.2 mird. ABS dollar teskil etmisdir. DOvr arzinde geyri neft-qaz
mahsullarinin ixraci avvalki ilin muvafiq dovriu ile migayisede 20% artaraq 1.8 mird.
ABS dollari taskil etmisdir.

Dovr arzinda 6lkanin tadiya balansi gostaricilari yaxgilagmigdir. 2023-cu ilin ilk
alti ay1 erzinda cari emaliyyatlar hesabinda 5.2 mird. ABS dollar1 profisit yaranmigdir
ki, bu da UDM-in 14.5%-ni taskil etmisdir. 2023-cu ilin ilk alti ayinda pul baratlari tizre
636 min. ABS dollari musbat saldo yaranmisdir.

Valyuta ehtiyatlarinin uzunmuddatli artim dinamikasi davam etmisdir. 2016-ci
ilden etibaren valyuta ehtiyatlarinda migahide olunan artim 2023-cu ilin | yarisinda
davam etmisdir. Artim ham ARDNF-nin vasaitleri, ham da AMB-nin valyuta ehtiyatlari
hesabina bas vermisdir. Markazi Bankin valyuta ehtiyatlari dovr arzinds 2.2% artaraq
9.2 mird. ABS dollarina, ARDNF-nin ehtiyatlari ise 9% artaraq 53.4 mird. AB$
dollarina ¢atmigdir. Butovlikde, dlkanin valyuta ehtiyatlari 7.9% artaraq 62.6 mird.
ABS dollarina ¢atmisdir ki, bu da son illerin an yluksak gdstericisidir.
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Qrafik 5. Merkazi Bankin ve Dovlat Neft Fondunun valyuta ehtiyatlari, mird. ABS dollari
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Meanba: AMB, ARDNF malumatlari esasinda

Fiskal xercler iggaldan azad edilmis arazilorin barpasinin siratlanmasi
maqgsadila artinlmisdir. igtisadi artimin desteklonmasi, habele shalinin rifah halinin
yaxsilasdiriimasi istigamatinds tedbirlarin hayata keciriimasi ve isgaldan azad
olunmus arazilerin barpasi fonunda ilkin olaraq 2023-cl il Uzra dévlst bldcasinin
galirleri 30.8 mird. manat, xarclari ise 33.4 mird. manat tagkil etmisdir. Lakin isgaldan
azad olunan orazilerin barpasi prosesinin surstloendirilmasi, habele, midafia
gabiliyyatinin  guclendirlmasi magsadile 2023-cu ilin iyun ayinda budcays
dayisikliklarin edilmasi barede ganun gabul edilmisdir. Belalikla, yenilanmis budce
galirleri 3.2 mird. manat artirilarag 33.9 mird. manat, yenilanmis bldce xarcleri ise 3.2
mird. manat artirilarag 36.6 mird. manata catdiriimigdir.

Qrafik 6. Dovlst budcasinin gslir ve xarcleri, mird. manatla
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DSK-nin malumatina asasan 2023-ci ilin ilk yarimili arzinda dlkanin iqgtisadi va
sosial sahalarinin inkigafi Uiglin asas kapitala 7.1 mird. manat vasait ayrilmisdir.
Butovlikds, asas kapitala yonaldilmis vasaitin 5.2 mird. manati ve ya 72.9%-i daxili
manbalarden maliyyslasmisdir. Qeyri neft-qaz sektoruna yonaldilan investisiyalarin
hacmi 4.2% artmigdir.

Qrafik 7. ©sas vesaite investisiyalarin strukturu, mird.manatla
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Menba: DSK

Qlobal geosiyasi ve geoigtisadi vaziyystle bagl qeyri-muayyenlikler, habele global
inflyasiyanin ylksak seviyyasi risk olaraq galsa da, 6lkenin misbat ticaret saldosu ve
strateji valyuta ehtiyatlarinin artmasi maliyya sisteminin foealiyyet gdsterdiyi
makroiqtisadi muhitin sabitliyini qoruyub saxlamaga imkan verir.
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Bank sistemina Umumi baxis

2023-cu ilin ilk yarisinda bank sektorunun asas gostericilari Uzre musbat dinamika
mluisahids edilmigdir. Cari ilin ilk 6 ay! erzinde bank sisteminda likvid aktivlarin hacmi
bir geder azalsa da, aktivlerin keyfiyyati ve galirlilik gostericilari genastbexs saviyyade
olmusg, likvidlik ve kapital mévgeyi prudensial talebleri Ustalemigdir. Tahlillar bank
sektorunun kenar soklara qarsi dayaniqliginin yiksek oldugunu gésterir.

- Bank sisteminin maliyya vasitagiliyinda rolu:

Olkeda bank-asash maliyyslosma modeli movcuddur. igtisadiyyatin
maliyyslesmasinda bank sisteminin aparici rolu qalmaqdadir. Bank sektorunun
maliyya darinliyini xarakterize edan ssas gostaricilardan olan bank aktivlarinin UDM-a
nisbati gostericisi 37.5% toskil edir. Eyni zamanda, digar maliyys darinliyi gostaricisi
olan kredit portfelinin UDM-a nisbati ise 17.7% taskil edir (kredit portfelinin geyri-neft
UDM-a nisbati 29.5%-dir). Azerbaycan bank sektorunun maliyys darinliyi gostaricileri
bencmark dlkalarle mugayiseda asagidir ki, bu da bank sektorunun galecak artim
potensialini ifads edir.

Cari ilin ilk 6 ay1 arzinda dayanighgini itirmig bir bankin lisenziyasi legv edilib. Hazirda
Olkada 24 bank faaliyyat gosterir ki, bu banklardan 2-si dovlat bankidir. Xarici kapitalli
banklarin sayi 9-dur va bir xarici bankin yerli filiali mévcuddur. Sektorun xidmaet
sobakasi 487 filial, 74 sdba, 3009 ATM va 23.2 min nafar iggidan ibarstdir. Har 1000
km? araziys dusan filial sayi 6, har 100 min nafere disen ATM sayi ise 30-dur. Oten
ilin sonu ile mugayisede xidmat sabakeasinin shamiyyatli geniglonmadiyi (1 bankin
sektordan kanarlagsmasi nazars alinmadan filial sebakasi Uzre shamiyyatli artim
olmayib, ATM sayi Uzra artim 0.4%) musahida edilir. Bu, bank sektorunda reqemsal
xidmat hallarinin artmasi ile (banklarin mobil tatbiglarini tekmillesdirmasi, raqgemsal
kart takliflarinin artirilmasi ve s.) izah olunur.

- Bank sektorunun aktiv ve 6hdaliklarinin dinamikasi

2023-cu ilin ilk ribUnda iri sirkatlarin talabli depozitlerinin azalmasi naticesinda
bank sisteminin balansi bir gadar daralsa da, Il ribde sektorun balansi | riiba
nisbatan artmisdir. llin ilk yarisinda bank sektorunun aktiviari 3.9% (1.8 mird. manat)
azalaraq 45.2 mird. olmusdur. ilin ilk ribiinds banklarin cemi aktivleri 4.7 % (2.2 mird.
manat) azalmis, ikinci ribda ise 0.8% (0.4 mird. manat) artmisdir. Balansin daralmasi
asasan neft-qaz sektorunda fealiyyst gdsteran iri sirkatlerin talebli depozitarinda
azalma ile bagh olmusdur. Belsa ki, yarimil arzinde hiqugi saxslerin talebli depozitlori
18.3% (3.6 mird. manat) azalaraq 16.1 mird. manat olmusdur. Eyni zamanda, bank
sektorunun likvid aktivleri 19% (-3.3 mird. manat) azalarag 14 mird. manat teskil
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etmisdir. Bank sektorunun ohdaliklarinde ise 5.1% (-2.1 mird. manat) azalma
muisahida edilmisdir. 30.06.2023-cu il tarixina banklarin cemi 6hdaliklari 39.3 mird.
manat olmusdur. Bununla bels, sektorun maliyya vasitagiliyi funksiyasinin
genislanmasi mugahide olunmaqdadir. Bela ki, ilin ilk alti ayi erzinda kredit portfeli
8.7% (1.7 mird. manat) artaraq 21.3 mird. manat olmusdur.

Qrafik 8. Bank sisteminin aktiv ve 6hdsliklerinin dinamikasi, mird. manatla
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Menba: AMB

Bank sektorunun aktivlerinin  44%-i xalis kredit portfeli, 31%-i likvid aktivlar, 11%-i
maliyye institutlarina yerlasdirilmis depozit ve kreditloer, 13%-i isa diger aktivler tagkil
edir. Bank sektorunun 6hdslikleri asasan hiquqi sexslarin depozitleri (cari hesablar
ustinluk teskil etmakle) hesabina formalagib. Bele ki, 6hdaliklerin  50%-i hiquqi
soxslerin depozitleri, 32%-i fiziki sexsloerin depozitleri, 12%-i maliyya institutlari
garsisinda ohdaliklar, 6%-i diger 6hdaliklar formalasdirir.

Qrafik 9. Bank sisteminin aktiv ve 6hdaliklerinin strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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Manba: AMB
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- Bank sektoru tizra calb olunmus resurslar

Depozit portfelinin azalmasinin asas drayveri hiiquqi saxslarin talabli depozitlari
olmusdur. Cari ilin birinci yarimilinda depozit portfeli 5.1% (1.7 mird. manat) azalaraq
32.1 mird manat tagkil etmisdir. Depozit portfelinin azalmasina baxmayaraq portfelin
comi Ohdaliklarda pay 6tan ilin sonuna nisbatds 0.1 f.b artaraq 81.6% taskil etmisdir.
Depozit protfelinde asas pay sahibi 2022-ci ilin sonunda oldugu kimi htiquqi sexslarin
depozitleri olmusdur. Bels ki, depozit portfelinds hiqugi sexslarin depozitlerinin payi
61% (19.6 mird. manat), fiziki saxslerin depozitlarinin payi isa 39% (12.5 mird. manat)
toskil etmisdir. Bank sektorunun depozitlerinin 68.6%-i (22 mird. manat) talabli
depozitlar (hiqugqi sexslerda bu gdsterici 82.2%-dir) hesabina formalasmisdir ki bu da
0z novbasindea banklarin yuksak likvidlik buferi saxlamasini sartlandirir.

Qrafik 10. Fiziki ve hiiquqi sexslarin depozit portfelinin dinamikasi, mird. manatla
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Manba: AMB

Huquqi sexslarin depozitlarinde azalma miisahide edilsa da banklarin
maliyyalagmasinda asas rol oynamaqda davam edir. Hesabat dovru erzinde
hiqugi sexslarin depozitleri 12.1% (2.7 mird. manat) azalaraq 19,6 mird. manata
enmig, cami 6hdaliklerde payi ise 50% olmusdur. HlUquqi saxslarin depozitlarinin
azalmasinin asas sebabi huquqi sexslarin talebli depozitlarinin 18.3% (3.6 mird.
manat) azalmasi olmusdur ki, bu da asasan neft-qaz sektorunda faaliyyat gdsteran
sirkatlerin layihe maliyyslagsmasi ile alagadar bas vermisdir. Hiquqi sexslarin talabli
depozitlerinin azalmasina baxmayaraq, likvidlik noqteyi nazerdan daha asagi
hassasliga sahib olan hiiquqgi sexslarin muddatli depozitleri cari ilin birinci yarim ilinda
35% (0.9 mird. manat) artmigdir. Hiquqgi sexslerin talebli depozitlarinin yiksak
konsentrasiyasi Markazi Bank terafindan diggatda saxlanilir.

Ohalinin bank sektoruna inaminin artmasi fonunda fiziki saxslarin depozitlari
tarixi rekord hadda ¢atmigdir. Cari ilin ilk alti ayinda fiziki sexslerin depozit portfeli
8.6% (1 mird. manat) artaraq 12.5 mird. manata c¢atmisdir ki bu da sektorun
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Ohdaliklarinin 31.8%-na barabardir. Fiziki saxslerin depozit portfelinin 53%-i (6.6 mird.
manat) muddatli depozitler, 47%-i (5.9 mird. manat) isa talabli depozitler hesabina
talabli depozitlari olmusdur. Bels ki, fiziki saxslorin talabli depozitlari 6tan ilin sonu ile
miqayisada 11.3% (0.6 mird. manat) artaraq 5.9 mird. manat, fiziki saxslarin maddatli
depozitleri iss 6.3% (0.4 mird. manat) artaraq 6.6 mird. manat olmusdur. Fiziki
soxslerin telabli depozitlerinde esas artim drayveri nagdsiz emaliyyatlara telabin
artmasi fonunda debet kartlar Uzra amaliyyatlarin artmasi olmusdur. Hesabat dovru
arzinds fiziki sexslarin depozitlarinin dollarlagsmasi azalmaqgda davam etmisdir. Belo
ki, ahalinin maliyye sistemina ve milli valyutaya inaminin artmasi fonunda fiziki
soxslerin comi depozit portfelinin dollarlasmasi 2.7 f.b azalaraq 37.1%, fiziki sexslerin
talabli depozitlarinin dollarlagsmasi 3.4 f.b azalaraq 37.4% va fiziki sexslarin muddatli
depozitlarinin dollarlagmasi isa 2.1 f.b azalaraq 36.9% olmusdur.

Qeyri-rezidentlarin depozitlari artmisdir. Qrafik 11. Qeyri-rezidentlerden calb olunmus
2022-ci ilin sonu ile miigayisade geyri- resurslarin dinamikasi, min. manatla
rezidentlardan calb edilmis resurslarin bank 6.1% &%
sektorunun cemi 6hdasliklerinda payi 1.4 f.b §§2
artaraq 7.5% olmusdur. Bele ki, nominal ﬁ%

artimda asas pay sahibi geyri-rezidentlorin o8 R
banklarda depozitleri ve loro hesablar 2022 2023 RlI
olmusdur. Oten ilin sonu ile muayisads
geyri-rezidentlerin  banklarda depozitlari
9.6% (161 miIn. manat) artaraq 1845 min.
manat, loro hesablarda vasaitlar ise 73.1% Omurni shdsliklerds pay!
(156 min. manat) artaraqg 370 min. manat Manba: AMB

olmusdur.

Qrafik 12. Bank sektoru Gizre celb olunmus vesaitlerin strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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- Bank sisteminin kreditleagme faaliyyati

Bank sektorunun kredit portfeli geniglanmakda davam edir. 2023-ciilin | yarisinda
bank sisteminin kredit portfeli 8.7% (1.7 mlird. manat) artarag 21.3 mird. manat
olmusdur. Igtisadi aktivliyin illik artim tempinin azalmasina baxmayaraq,
kreditlesmanin illik dinamikasi sabit galmisdir.

Qrafik 13. Kredit portfeli ve UDM-in illik artim tempinin miiqayisasi
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Kreditlesmanin butiin segmentlori izre miisbst dinamika misahide edilir. istehlak
kreditlesmasi Uzre requlyativ ¢argivenin sertlasdiriimasi naticasinda cari ilde istehlak
portfelinin artim dinamikasinda azalma meyillari nazera c¢arpmisdir (tanzimlayici
corgivaye dayisikliklarden once istehlak portfeli Gzro orta ayliq artim tempi 2.3%,
gaydalara dayisiklikden sonra 1.6% olmusdur). Biznes kreditlari Gizre artim tempi ilin I
riibiinde siiretlonmisdir. ipoteka portfelinin artim tempi sabit olaraq galmisdir.

Qrafik 14. Kredit portfelinin illik dinamikasi, faizle
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2023-cu ilin birinci yarisinda biznes kreditloeri 7.3% (795 min. manat) artaraq 11.7 mlrd.
manat toskil etmisdir. Hesabat dévrl erzinds ipoteka portfeli 11.3% (336 min. manat)
artaraq 3.3 mird. manata ¢atmisdir. ipoteka krediti portfeli (izre artiminin 45%-i (150
min. manat) dovlst vasaiti hesabina verilan kreditler, 55%-i (186 min. manat) isa
banklarin daxili vesaiti hesabina formalagsmisdir. DAvr arzinda istehlak kreditlari
portfeli ise 9.9% (571 min. manat) artaraq 6.3 mird. manat teskil etmisdir.

Qrafik 15. Kredit portfelinin dinamikasi, min. manatla
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Manba: AMB

Hesabat dovriu arzinda biznes portfelinin geniglanmasi davam etmisdir. Biznes
kreditlari comi portfelin 55%-i toskil edir. Biznes portfelinin artiminda asas drayver
ticarat ve nagliyyat sektorlari olmusdur ki, 6tan ilin sonu ile migayisede bu sahalarda
muvafig olaraq 14% (401 min. manat) ve 30% (223 min. manat) artmisdir. Bela ki,
geyd olunan bu iki saha Uzre artim biznes portfeli tzre cami artimin 78.5%-ni toskil
etmisdir. Senaye, informasiya ve kand tesarrufati sahalari Uzra kredit portfeli muvafiq
olarag 144 min. manat, 95 min. manat ve 79 min. manat artmig, tikinti ve xidmat

Qrafik 16. Biznes portfelinin iqtisadiyyatin sahsleri Uzre dinamikasi, min. manatla
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sektoru Uzrs ise kredit portfeli mivafig olarag 60 min. manat ve 88 min. manat
azalmisdir.

Cari ilin birinci yarimilinde mikro, Qrafik 17. MKOS subyektlerine verilan kreditlarin
kicik ve orta sahibkarlarnin dinamikasi, mird. manatla
kreditlegmasi son illarin an yuksak 2o 53%
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Menba: AMB

Banklarin 6z veasaitloari hesabina MKOS subyektlorini maliyyalesdirmasi
artmagda davam edir. Son illarde oldugu kimi cari ilin birinci yarimilinde da banklarin
0z vesaitlari hesabina MKOS subyektlarini aktiv maliyyslesdirmasi musahida edilir.
Bels ki, 2022-ci ilin sonundan cari ilin iyun ayinin sonuna gadar banklarin 6z vesaiti
hesabina verilmis kreditlarin hacmi 13% (656 min. manat) artaraq 5.7 mird. manata
catmisdir. Naticads, banklarin 6z vesaiti hesabina MKOS subyektlarina verilmis
kreditlarinin biznes portfelinda xuisusi ¢akisi 1 f.b. artaraq 90% olmusdur.

Qrafik 18. MKOS subyektlarine verilmis kreditlarin maliyysloesma manbalarine gore strukturu
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- Bank sektorunun risk xeritasi

Qrafik 19. Bank sektorunun risk xaritasi
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Makroiqtisadi risklar:

Mirsakkab geosiyasi va geoiqtisadi proseslarin yaratdigi geyri-muayyanlik va ylksak
inflyasiya asas makroiqtisadi riskleri teskil etmakdadir. Bununla baraber, hayata
kecirilan adekvat monetar va fiskal siyaset makroiqtisadi sabitlik Uzre risklari azaldir.

Kredit risklari:

Kredit portfelinin genislonmasi fonunda kredit risklerinin nominal saviyyasinda
shamiyyatli deayisiklik miisahide edilmemisdir. Umidsiz portfel (izre hayata kegirilmis
silinmaler kredit portfelinin keyfiyyatinin yaxsilagsmasini sartlondirse de, hassasliq
zonalari galmaqgdadir. Portfelin keyfiyyati, ehtiyatlanma saviyyasi va restrukturizasiya
edilmis portfel diggatde saxlaniimaqgdadir.

Galirlilik mévgeyi:

Xalis faiz marjasinin artimi bank sisteminin manfaatliyini yaxsilasdirmisdir. Banklarin
galir ve xarclarinin strukturu, amaliyyat effektivliyinin artirilmasi imkanlari diggastda
saxlanilmaqgdadir.

Bazar riskleri:

Sektorun AVM mdvgeyinin yaxsilasmasi va dedollarizasiya bazar risklarinin
azalmasini gertlondirir. Depozit ve kredit portfelinin dollarlasmasi mahdud sayda
banklarda cemlanmigdir.

Likvidlik risklari:

Sektorun cemi likvid aktivlerinde azalma musahids edilse da, sektorun likvidlik buferi
yuksakdir. Yeni pul siyaseti cercivesinin tatbiqi sektorda lividliyin paylanmasina
musbat tasir gostarir.
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Bank sistemi Uzra kredit riski

Kredit risklarinin saviyyasinda dayisiklik bas vermamisdir. 2023-cu ilin ilk alti
ayinda geyri-islok portfelin hacmi 0.7% azalarag 0.7 mird. teskil etmisdir. Qeyri-islok
portfelin cami portfelds payi ise 0.4 f.b. azalaraq 3.4% olmusdur. Hazirda QIK emsal
gOstaricisi tarixi minimum saviyyssindadir. QIK portfelinin azalmasi banklarda risklarin
idareedilmasi carcivasinin takmillasdiriimasi ile yanasi ddeme gabiliyystini itirmis
bankin sistemdan kanarlasdiriimasi, hamcinin problemli kreditlerin balansdan
silinmasi hesabina dasteklanmisdir. Yarimil erzinde 43 min. manat mablaginde silinma
bas vermisdir.

Qrafik 20. Bank sektoru tizre QIK portfelinin dinamikasi
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Sektor lizre QIK portfelinin 65%-i Qrafik 21. QIK portfelinin sahavi va valyuta strukturu
(0.5 mird. manat) biznes, 29%-i

(0.2 mird. manat) istehlak, 6%-i s o
(0.04 mird. manat) ise ipoteka °

: 319
portfeli hesabina formalasmisdir.
Biznes portfeli izre QIK emsali 1.2%
4.1% oldugu halda istehlak ve 57 198 ¢
ipoteka portfelleri Gzre bu gostarici 17 38
muvafig olaraq 3.4% ve 1.2% togkil Biznes Istehlak Ipoteka
edir. Butovltkds, QIK portfelinin Milli valyutada QIK, min.manatla
76%-i milli valyutada, 24%-i ise Xarici valyutada QIK, min.manatla
xarici valyutada verilmis kreditlor * QK emsali
toskil edir. Manbs: AMB
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QiK portfelinin gecikma gunlari Uzra strukturunun dinamikasi 1 ilden c¢ox
gecikmis kreditlorin portfeldea payinin azaldigini gostarir. Bela ki, 2017-ci ilden
etibaren bank sektorunun saglamlasdiriimasi fonunda 1 ilden artiq gecikmis geyri-
islok kreditlarin portfelds payi 12.4 f.b. azalaraq 14.2%-den 1.8%-a enmigdir (2022-ci
ilin sonunda bu gdsterici 2.6% olmusdur).

Qrafik 22. Kredit portfelinin gecikma muddatlari Gzre bélgusi
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Biznes portfeli Uzra geyri-iglak kreditlar azalmigdir. Yarimil arzinde biznes portfeli
Uzre QIK-in hacmi 6.3% azalarag 475 min. manat taskil etmisdir. Dévr arzinde biznes
kreditlari izre QIK amsali iss 0.6 f.b. azalaraq 4.1% olmusdur. Mablag ifadesinde
geyri-iglak portfelin konsentrasiyasi asasan ticarat ve sanaye sahalari Uzradir. Biznes
portfeli izre comi QIK-in 51%-i mahz bu sahslere verilmis kreditlor Uzradir. Dévr
arzinda biznes portfeli tizre QiK-in azalmasi asassn 6dema gabiliyyatini itirmis bankin
sistemdan kenarlasdirilmasi ile baglidir.

Qrafik 23. Iqtisadiyyatin sahsleri lizre QIK portfelinin strukturu
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istehlak portfeli lizra kredit riskleri diggatda saxlanilir. 2023-cii ilin | yarisinda
istehlak kreditleri Gizra qeyri-iglok portfelin hacmi 16.1% (30 min. manat) artaraq 215
min. manat olmusdur. Hazirda istehlak portfelinin 3.4%-i QIK statusundadir ki, bu da
ilin avvali ile miiqayisede 0.2 f.b. coxdur. istehlak kreditlori (izro Merkezi Bank
torafinden hayata kecirilon prudensial siyasst shalinin saglam ve masuliyyatli
borclanmasinin temini, o cimleden sektorun potensial tehdidlerden gorunmasina
hadaflonmigdir.

ipoteka portfeli lzre qeyri-iglek kreditlerin hacminde azalma miisahida
edilmisdir. ilin birinci yarisinda ipoteka portfeli iizre QiK-in hacmi 6.3% (3 min. manat)
azalarag 40 min. manat teskil etmisdir. Naticada, geyri-iglok kreditlerin portfelde payi
0.2 f.b. azalaraq 1.2% olmusdur. ipoteka portfelinin 57%-ni (1.9 mird. manat) togkil
edan AIKZF-in vesaitleri hesabina verilmis kreditlar tizre ise QIK emsali cami 0.3%
toskil etmisdir.

Restrukturizasiya portfeli UGzr@ vyeni prudensial c¢arcivanin tatbiqi
restrukturizasiya portfeli Gzra risklara azaldici tasir gostarmisdir. 2023-cu ilin |
yarisinda restukturizasiya olunmusg portfelin hacmi 2.3% (39 min. manat) artaraq 1.7
mird. manat tagkil etmisdir. Kredit portfeli Gzra yuksak artim tempi naticesinda
restukturizasiya olunmus kreditlarin cemi portfeldes payr 0.5 f.b. azalaraq 8.1%
olmusdur. Otan il restukturizasiya portfelinds risklarin tenzimlenmasi (izre yeni
requlyativ ¢arcive formalasdiriimisdir. Kreditlerin takrar restrukturizasiyasina daha sert
ehtiyatlanma talableri miayyan edilmisdir (har ndvbati restrukturizasiyada aktivin daha
riskli tesnifat kateqoriyasina aid edilmasi ve daha yiksak ehtiyatlarin yaradilmasi

Qrafik 24. Restrukturizasiya edilmis portfelin dinamikasi

2.4 55
- 2.1
19.2% 2.0 18 1.9 . .
14.9% o 14.5% ' '
8.6% 8.1%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 | yarimil
Restr. edilmis kreditlar Restr. edilmis kreditlarin portfelds payi
tolabi).
Manboa: AMB

Maliyyea Sabitliyi Hesabati | 2023 | yarimil 25



Bank sistemi Uizra bazar riski

Bank sektorunun valyuta mdvqeyi prudensial talablar ¢arcivasindadir. 2023-cu
ilin ilk yarisinin sonuna olan malumatlara asasan bank sisteminin uzun agiq valyuta
movqgeyi 170 min. ABS dollari, bank sisteminin agig valyuta mdévgeyinin macmu
kapitala nisbati 5.3% toskil etmigdir. Sektorun valyuta movqgeyinin prudensial talabler
Uzra tahlikasiz zonada olmasi maliyya sabitliyinin tamin olunmasi Ggun zaruridir.
Sektorda uzunmiddatli de-dollarlagma trendi davam etmakdadir. 2023-ci ilin
birinci yarisinda bank sisteminin depozit porfelinin dollarlasmasi 5.4 f.b azalaraq
41.7%, kredit portfelinin dollarlagsma seviyyasi ise 0.2 f.b azalarag 19.9% taskil
etmigdir.

Qrafik 25. Depozit ve kredit portfelinin dollarlasmasi
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Depozit portfeli Gzra de-dollarlagmanin asas drayveri hiiquqi saxslarin xarici
valyutadaki talabli depozitlerinin azalmasi olmusdur. Son 6 ay arzinda huquqi
soxslerin xarici valyutadaki telabli depozitleri 3.1 mird. manat azalmisdir ki, bu da
hiquqi sexsler Uzre depozit portfelinin dollarlagsmasinin 6.3 f.b. azalaraq 44.6%-8
enmasine sabab olmusdur. Huquqgi saxslerin muddastli depozitleri Gzre de
uzunmiiddatli de-dollarlasma trendi davam etmisdir. Oten ilin sonu ile miigayisade
huquqi sexslerin muddatli depozitleri tGzre dollarlagsma seviyyasi 2.4 f.b. azalaraq
67.7% toskil etmisdir.
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Qrafik 26. Hliquqi sexslerin depozit portfelinin valyuta bdlgust, mird. manatla
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Fiziki saxslarin depozitlari Uizra dollarlagmanin azalmasi cari ilin ilk yarisinda da
davam etmisdir. 2023-cu ilin ilk alti ayr arzinde Umumilikde fiziki gexslerin cami
depozitlarinin dollarlagsmasi 2.7 f.b. azalaraq 37.1% taskil etmisdir. Manatin sabitliyi
ve milli valyutada depozit faiz deracslerinin yiksak olmasi fiziki sexslarin milli
valyutada muiddatli depozitlerinin artimini sartlandirir. Bela ki, muddatli depozitlarin
dollarlagmasi 2023-ci ilin ilk yarisinda 2.1 f.b. azalaraq 36.9% olmusdur. Otan ilin sonu
ile muqayiseda fiziki gexslerin xarici valyutada talebli depozitleri lzre do
dollarlagsmanin azalmasi mugahida edilmigdir. Bels ki, fiziki saxslorin telabli depozitlori
Uzra dollarlasma saviyyesi 3.3 f.b azalaraq 37.4% olmusdur.

Qrafik 27. Fiziki sexslarin depozit portfelinin valyuta strukturu, mird.manatla
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Kredit portfeli izre dollarlasma saviyyasi minimumdadir. Otan ilin sonu ils
muqayisaeda kredit portfelinin dollarlasmasi 0.2 f.b. azalaraqg 19.9% teskil etmisdir.
Azalmanin asas drayveri istehlak kreditlori ollmusdur. Beloe ki, ilk yarimil arzinde
istehlak kreditlori Gizre dollarlagma saviyyasi 0.7 f.b. azalaraq 5.5% taskil etmigdir. Eyni
zamanda, ipoteka kreditlarinin dollarlagsmasi 0.1 f.b. azalaraq 0.2% taskil etmigdir.
Qrafik 28. Kredit portfelinin dollarlasmasi
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Yarimil arzinds biznes portfeli Gizra dollarlagma ise 0.5 f.b. artaraq 33.4% olmusdur.
Xarici valyutada galiri olmayan borcalanlara xarici valyutada istehlak kreditlarinin
verilmasinin mahdudlasdirilmasi ve xarici valyutada verilan kreditloer tUzre alava risk
¢cokisinin  muayyan edilmasi istehlak portfelinin dollarlasmasinin azalmasini
sortlendirmisdir. Habela, Markazi Bankin normativ xarakterli aktlarina asasan ipoteka

Qrafik 29. Kredit portfelinin valyuta strukturu ve dinamikasi, mird.manatla
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kreditinin yalniz milli valyutada verilmasi talabi ipoteka kreditleri tizre portfelin demak olar
ki, milli valyutada olmasini sartlandirmisdir.

Sektorda aktiv ve o6hdasliklerin aksariyyati balans deayari ilo aks etdirildiyine gore
hesablamalar balans dayeri tUzarindan aparilmig ve AMB-nin ucot faiz daracasi ila
diskontlasdiriimisdir. Aktiv ve 6hdalikler arasinda durasiya uygunsuzlugunun asas
manbayi verilmis kreditlarin va cealb olunmus depozitlarin orta c¢okili durasiyalari
arasinda fargin 4 defeya yaxin olmasidir.

Banklarin faiz daracasina qargi hassashgi onlarin dayaniqligina tahdid yaratmir.
Bazar risklerinden olan faiz daracasi riski durasiya metodu ile tahlil edilmisdirt. Musbat
durasiya fergi naticaesinds faiz dearacalarinin artimi kapital adekvathgr esmsalina
azaldici tasir edir. Aparilmis simulyasiyalara esasan, faiz darecasinin 1% artmasi
kapital adekvathgi emsalinin 0.9 f.b. azalmasi ile naticalanir ki, bu da bank sisteminin
maliyye dayanigligina tehdid yaratmir.

! Durasiya tehlili Makaulay durasiya konsepsiyasina ssaslanaraq, aktiv ve ohdaliklerin orta c¢akili

muddatinin  6lcllmesinde istifade olunur. Xatirladaq ki, durasiya qopi tehlili banklarin bazar faiz
deracesine olan hassasligini d(aktiv) — W —dusturu vasitssi ile 6l¢ur. Tohlil zamani aktiv
vo 6hdalikler Markezi bankin ugot faiz deracaesi ile diskontlagdiriimisdir.
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Bank sistemi tzra likvidlik riski

Likvid aktivlerin azalmasina baxmayaraq sektorun likvidliyi komfort zonada
qalmaqdadir. Bank sistemi Uzre hlquqgi sexslarin telabli depozitlarinin azalmasi
naticesinda likvid aktivlarin hacmi ve cemi aktivlarde payi azalmigdir. Bels ki, 2023-cl
ilin ilk 6 ay! arzinda likvid aktivier 18.9% va ya 3.3 mird. manat azalaraq 14 mird.
manat tagkil etmisdir. Bununla bels, likvidliyin tenzimlenmasi Uzre asas prudensial
normativ hesab olunan ani likvidlik amsali 56.6% olmaqgla minimum normativi (30%)
iki defaya yaxin Ustalayir. Eyni zamanda, likvid aktivler cemi aktiviarin 30.9%-i toskil
edir ki bu da sektorun potensial likvidlik soklarina qarsi adekvat bufera malik oldugunu
gOstarir.

Likvid aktivler a@sasan dovlet giymetli kagizlari ve nostro hesablarda
camlanmisdir. Likvid aktivlerin 39%-i dovlat qiymatli kagizlari, 33%-i nostro hesablar,
13%-i Markeazi Bankda muxbir hesablar, 16%-i ise nagd vesaitlorde cemlenmisdir.
Bank sistemi Uzre likvid aktivler fiziki saxslerin talebli depozitlerini 2.4 defeden ¢ox
Ustelayir va hliquqi sexslarin talebli depozitlarinin 87%-i shata edir.

Qrafik 30. Likvid aktivlerin strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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Likvid aktivlarin komponentlari lizra asas azalma banklarin AMB-daki hesablari
Uzra olmusdur. Bels ki, 6ten ilin sonu ile miqayisada banklarin AMB-daki hesablari
3.1 mird. manat azalaraq 1.8 mird. manata c¢atmisdir. Markazi Bank tarafinden
macburi ehtiyat normalarina yeniden baxilmasi geyd olunan dayisikliyi
soertlondirmisdir. Pul taklifinin daha effektiv tenzimlenmasi, faiz dahlizinin maliyys
sistemindaki faizlere tasirinin guclendirilmesi, bank sisteminde likvidliyin
tomorkizlegsmasinin  mahdudlasdiriimasi, habels de-dollarlasma meyillarinin
stimullasdiriimasi magsadilo Markezi Bankinin idare Heystinin 19.12.2022-ci il tarixi
57/1 ndmrali gerari ile “Macburi ehtiyatlarin normasi, hesablanmasi ve saxlanmasi
Qaydasi’nda dayisikliklar edilmigdir. Yeni qaydaya asasan macburi ehtiyat normalari
ham fiziki ve hliquqi sexslar tizre, ham da milli ve xarici valyutada olan depozitler Uzre
artinlmigdir ki, bu da banklarda likvidliyin strukturuna tesirsiz 6tismamisdir.

Qrafik 31. Likvid aktiv komponentlarinin likvid aktivlerde payinin dinamikasi
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Likvid vesaitlarin strukturunda xarici valyutada olan likvid aktivlerin payi
azalmigdir. 2023-cu ilin ilk altr ay1 arzinde xarici valyutada olan likvid aktivler 25.6%
(2.4 mird. manat) azalaraq 6.9 mird. manata enmisdir. Sektorun milli valyutada likvid
aktivleri de dtan ilin sonuna nisbatde 11.1% (0.9 mird. manat) azalaraq 7.1 mird. manat
olmusdur.

Qrafik 32. Likvid aktivlerin valyuta strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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Ham milli, ham da xarici valyutada aktiv ve oOhdaliklar Uzre muddat
uygunsuzlugu nazara ¢arpir. MV-da aktivlerin 48%-ni ddanis muddati 1 iledak olan
aktivler togkil etsa da, 6denis muddsati bir iledak olan dhdaliklarin cemi 6hdasliklarda
pay! 79%-dir. XV-da olan aktiv ve 6hdalikler izra da oxsar tendensiya mévcuddur. XV-
da aktivlerin 65%-ni, 6hdaliklerin ise 85%-inin 6danis muddati bir iledakdir. Cari
Ohdsaliklerin bank sektorunda artan paylr muddat uygunsuzlugunu artiran amil kimi gixis
etsa de, banklarin likvidlik buferi bu uygunsuzlugun sistema ciddi tesir gdéstermamasi
ile naticalenir.

Qrafik 33. Aktiv vo 6hdsliklerin middst strukturu
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Kreditin depozita nisbati Gizra artim dinamikasi musgahida olunur. 2023-ct ilin iyun
ayinin sonuna olan malumatlara ssasan kredit portfelinin depozit portfelina nisbati 8.3

f.b. artaraq 66% olmusdur. Artimi sertloendiren faktorlar kredit portfelinin genislanmasi
va huquqi sexslarin talabli depozitlerinin azalmasi olmusdur.

Qrafik 34. Kreditin depozite nisbatinin dinamikasi
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Bank sisteminin manfaatliliyi

Sektorun manfaat generasiyasi imkanlari yaxsilagir. 2023-cu ilin birinci yarimilinda
bank sisteminin xalis manfeati 563 min. manat tagkil etmigdir ki, bu da 6ten ilin mivafiq
dovru ile muigayisede 40% va ya 162 min. manat coxdur. ROA gdstericisi
pandemiyadan sonraki dovrda an yuksak haddindadir.

Qrafik 35. Bank sisteminin manfaatliyi, min. manatla
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2023-cu ilin ilk yarisinda 22 bank manfastle, 2 bank isa zeararle faaliyyat
gostarmisdir. Manfoatla faaliyyat gbstaren 22 bankin cemi xalis manfaati 580 min.
manat, zarorle faaliyyat gbsteran 2 bankin cami zerari ise 17 min. manat olmusdur.
Umumilikdas, son 5 ilds bank sektorunun manfaatlilik gostaricilerinde miisbat dinamika
musahida edilir ki, bu ham sektor, ham da fardi bank saviyyasinda bas vermisdir.

Qrafik 36. Manfeat ve zarerle isloyan banklarin sayi ve dinamikasi, min. manatla
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Banklarda galirliliyin formalagmasinda asas faktorlar manfaat marjasi va aktiv
dévriyyesinin artmasi olmusdur. Otan ilin mivafiq dovri ile miiqayisadas cari ilin ilk
yarisinda ROE gostericisi 3.8 f.b. artarag 19.1% olmusdur. Galirliliyin
komponentlarinin tehlili izre beynaslxalq tecriibeds genis istifade olunan DuPont? tahlili
son yarimilde ROE-nin artimini sartlendiran asas amiller kimi banklarin daha ylksak
manfaat marjasi va aktiv dovriyyasi ile fealiyyat gostermasini miayyan etmigdir. Dovr
arzinde bank sektoru uzre aktivlerin azalmasi leverec amsalini azaltmigdir. Cari
dovrde aktivlerin azalmasi, habels, Gmumi galirlarin artimi naticasinda aktiv dovriyyasi
1.5 f.b. artaraq 10%-a catmisdir. Sektorun xalis manfestinde musbat dinamikanin
mugahida edilmasi, o cumladan, cemi galirlare nisbstde daha yuksak artim tempi
manfaat marjasinin artimini sartlendirmisdir. Bela ki, 2023-cu ilin ilk yarimilinde xalis
manfaat marjasi Otan ilin muvafig dovri ile mugayisede 2.8 f.b. artaraq 24.8%
olmusdur.

Qrafik 37. Du-pont - ROE-nin dekompozisiyasi tahlili
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Xalis manfaatin artiminin asas drayveri kimi xalis faiz galirlari ¢ixis etmigdir. Bela
ki, 6ten ilin muvafiq dovru ile migayiseds xalis faiz galirlerinin 296 min. manat ve
yaxud 32% artmasi bank sektorunun nominal manfaatliliyinin artimini sartlendiran
asas faktor olmusdur. Slava olaraq, maqsadli ehtiyatlar tizre xarclerin 46 min. manat
(37%) azalmasi, eyni zamanda, geyri-faiz galirlarinin 64 min. manat ve ya 12% artmasi
manfaat marjasinin artimini sartlandirmisdir. Oten ilin miivafiq dovri ile miigayisade
cari ilin ilk yarisinda geyri-faiz xarclarinin 24% va ya 203 min. manat artdigi misahida
edilir.

2 DuPont tehlili, kapitalin gslirliliyi emsalini (ROE) mxtslif komponentlere bolarsk galirliliyin
formalasma manbalerini tehlil edir. Genis yayllmis beynalxalq tecribade ROE manfaat marjasi (xalis
menfeat / Umumi galirler), aktivlerin ddvriyyasi (Umumi galirler / aktivler) ve leverec amsalinin
(aktivler/balans kapitall) hasiline barabardir. DuPont tahlili magsadleri Giclin geyd olunan gbstariciler
ortalama asasda deyil, mivafiq hesabat tarixina uygun olaraq hesablanmisdir.
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Qrafik 38. Sektor Gizre menfoastin dekompozisiyasi ve dinamika
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Banklarin geyri-faiz xarclari artsa da, artan faiz ve geyri-faiz galirlari fonunda
sektorun samaraliliyi sabit qalmigdir. Bank sektorunun qeyri-faiz xorclari amak
haqqi ve digar kompensasiya ndvlari, habela, gdsterilmis xidmatler tGzre haqq ve
komissiya xarcleri hesabina artsa da, asas semaralilik gostericisi® hesab olunan geyri-
faiz xarclarinin xalis macmu galira nisbati 6ten ilin eyni dévri ile miqgayisadsa sabit
olaraq qalmisdir. Bela ki, 2023-ci ilin birinci yarimilinde qeyri-faiz xarclarinin xalis
macmu galira nisbati 58% olmusdur.

Qrafik 39. Qeyri-faiz xarclerinin strukturu ve semeralilik eamsali
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Menba: AMB

3 BVF-un FSi metodologiyasina esasen semaralilik emsali geyri-faiz xarclorinin xalis faiz galirleri ve
geyri-faiz galirlerinin camina (xalis macmu galir) nisbati kimi hesablanir.
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Banklarin faiz gelirlari asasan istehlak ve biznes kreditlori hesabina
formalagmisdir. 2023-cu ilin ilk yarisi arzinde sektorun faiz galirleri 33% (411 min.
manat), faiz xarcleri ise 36% (108 mIn. manat) artaraq muvafig olaraq 1.7 mird. va
405 min. manat tegkil etmigdir. Faiz galirlerinin asas hissasi 6tan ildaki kimi istehlak
kreditlari (562 miIn. manat) va biznes kreditlari Gzra (5651 min. manat) formalasmisdir.
2022-ci ilin mavafig dovrl ile mugayisade nazercarpan artim digar faiz galirleri Uizra
olmusdur (91% ve ya 227 min. manat) ki, bu artim da asasen banklardaki depozitler
(87 min. manat), giymatli kagizlar( 71 min. manat) ve faizli nostro hesablar (47 min.
manat) asasinda formalasmisdir.

Qrafik 40. Faiz galirlerinin strukturu

1,009
20%
8%
2020 2021 2022 2023
RII RII RII Rl
I Biznes istehlak == ipoteka M= Digar faiz galirlar ==@=Cami faiz galirlari, mIn manatla
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Banklarin faiz xarclarinin asas hissasini fiziki saxslarin depozitlari Gizra xarclar
togkil edir. Banklarin esas dayanigh maliyyelesma manbayi kimi ¢ixig edan fiziki
soxslarin depozitleri faiz xarclarinin de shamiyyatli hissasini (52% ve ya 210 min.
manat) formalasdirir. Faiz xarclerinin diger asas istigametlari hiquqi sexslarin
depozitleri ve maliyys institutlarinin kreditloridir.

Qrafik 41. Faiz xercloarinin strukturu
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Bank sisteminin kapital mévqgeyi

Sektorun kapital mévgeyi prudensial talablari Ustalamakla potensial itkilari
absorbsiya etmak imkanindadir. 2023-cu ilin ilk alti ay1 arzinde bank sektoru Uzra
macmu kapitalin hacmi 6.5% (336 mIn. manat) artaraq 5.5 mird. manat teskil etmisdir.
Sektor Uzre KAD (kapital adekvathgi emsali) iss 0.8 f.b. azalaraq 18.5% tagkil etmisdir
ki, bu da ROA-larin dovr arzinds daha siirstle artmasi hesabina bas vermisdir.

Qrafik 42. Kapital adekvatliginin dinamikasi, min. manatla
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Menba: AMB

Macmu kapital artiminin asas drayveri kimi | daracali kapitalin artimi ¢ixig
etmisdir. | deracali kapital cari ilin ilk yarisi arzinde 14.9% va ya 612 mIn. manat
artaraq 4.7 mird. manat teskil etmisdir. Kapital artimi esasan banklarin daxili manfeat
generasiyas! hesabina bas vermisdir. Belo ki, yiuksak keyfiyyatli hesab olunan |
daracali kapitalin hacmi asasan 6tan ilin manfaastinin bolusdurilmamis xalis manfaste
yonalmasi hesabina artmisdir. Eyni zamanda, 1 bank terafinden 55 min. manat
hacminda kapitala inyeksiya etmigdir. Il daracali kapitalin hacminin azalmasi ise 6tan
ilin manfeatinin | deracali kapitala yonalmasi ve cari ilin manfaatinin kumulyativ olmasi
sebabindan 6tan ilin sonu ile mugayisada daha az olmasi ile alagadardir.

Qrafik 43. Kapitalin strukturunun dinamikasi, min. manatla
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2023-ci ilin ilk alti ay1 arzinde ROA (risk lizre dlgiilmiis aktivler) artmigdir. Cami
aktivlarin 4% (1.8 mird. manat) azalmasi fonunda risk tUzrae dlgiimus aktivlerin hacmi
11.2% (3 mird. manat) artmigdir. Naticads, risk tUizre dlgulmus aktivlerin cemi aktivliera
nisbati son 6 ay erzinde 9 f.b. artaraq 66%-a catmisdir. 2021-ci ilden etibaren
prudensial taleblarin sartlesdirilarek daha riskli hesab edilon istehlak kreditlari tzro
ROA talablarinin artirlmasi ve ROA hesablanmasina emaliyyat va bazar risklarinin de
daxil edilmasi ROA-larin artimini sartlandimisdir. ROA-larin boyik hissasi kredit risklari
hesabina formalasmisdir (90%).

Qrafik 44. Aktivler ve ROA-nin dinamikasi, min.manatla
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Menbe: AMB

Bazel lll standartlarina asasan kontr-tsiklik kapital buferinin nazara alinmasi.
“Bank kapitalinin va onun adekvathginin hesablanmasi Qaydalari’na asasan iqgtisadi
tsikl va kredit portfelinin dinamikasina uygun olaraq AMB tarafindan | deracali kapital
ve macmu kapital adekvathigi emsalinin tGzarina 0 — 2.5% arasinda kontr-tsiklik kapital
buferi totbig edile biler. Kontr-tsiklik kapital buferi makroprudensial alet olaraq bank
sektorunda izafi kreditlegsmanin naticasi olan sistem risklarinin gargisinin alinmasi ve
tsiklik prosesloers hassasligin azaldilmasini nazardas tutur. Kontr-tsiklik kapital buferinin
hesablanmasi Ugiin asas gosterici kimi kredit gepi* gabul edilir. Kredit gepi 2-10%
arahdinda deyigdikda kontr-tsiklik kapital buferi muvafig olaraq 0-2.5% araliginda
muayyan edilir. Hazirda, kredit goepi 1.1% tagkil edir.

Qrafik 45. Kredit portfelinin UDM-a nisbati, HP trendi %-lo
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Menbe: AMB

4 Kredit qopi — muvafiq dévrde banklar tersfinden miistsrilere verilmis kredit portfelinin UDM-o
nisbatinin bu nisbstin uzunmiddatli trendinin heamin ddvrs olan goéstaricisinin fargidir.
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Cadval 2. Bank sistemi Uzra secilmis ssas gostaricilar*, min. manatla

2023
Il rib

Cami aktivler 45,218
Likvid aktivler 13,985
Kredit portfeli 21,296

Biznes kreditlori 11,651
istehlak kreditlori 6,325
ipoteka kreditlari 3,321

Cami 6hdsalikler 39,306
Cari 6hdaslikler 25,375
Fiziki sexslerin depozitlori 12,473

fiz. soxs. miiddatli depozitlori 6,596
fiz. soxs. tolabli depozitlori 5,877
Hiqugi sexslerin depozitleri 19,584

hiiq. sexs middatli depozitieri ~ 3:478

hiig. saxs. telabli depozitlari 16,106
5,913

Balans kapitall

Kapital movgeyi

| deracali kapital 4,710
Macmu kapital 5,537
aziiire?erecesi uzrs Olgllmas 29,995
| deracali kapital adekvatlig 15.7%
Macmu kapital adekvatlig 18.5%
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2023
I rib
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20,039
10,971
5,942
3,125
38,994
25,447
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6,311
5,408
20,214
2,894
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4,935
5,420

28,505

17.3%
19.0%

2022 2022 2022 2022

IVrab llrdb 1l rdb I rub

47,055 43,633 41,920 39,673
17,242 13,865 15,669 14,925
19,594 19,157 18,320 17,528
10,855 10,781 10,482 10,182
5,754 5,602 5,190 4,831
2,985 2,775 2,649 2,515
41,433 38,288 36,774 34,732
27,048 24,438 24,346 22,831
11,483 10,993 10,379 10,201
6,204 5964 5,736 5,502
5279 5,029 4,642 4,699
22,280 20,381 19,603 18,058
2,578 2,388 2,251 1,934
19,702 17,992 17,353 16,124
5622 5345 5,146 4,942

4,098
5,201

4,097
4,967

T — A

4,229
4,790
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15.2%
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15.2%
18.4%

16.1%
18.2%

4,265
4,528

25,003
17.1%
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Xalis manfoat

Aktivlarin galirliyi (ROA)
Kapitalin galirliyi (ROE
Likvidlik riski profili
Likvid aktivler

Likvid aktivlerin aktivlierde pay!i
Ani likvidlik amsall
Kredit riski profili
Qeyri-iglak kreditlar
Biznes kreditlori
istehlak kreditlori
ipoteka kreditlori
Qeyri-iglak kreditlor emsali
Biznes kreditlori

istehlak kreditlari

ipoteka kreditlori

2023 2023 2022 2022 2022
Il rib I rub IVrib llrdb 1l rdb

563 268 914 683 401
25% 23% 220 220 2.0%
18.9%

21.3% 20.3%

19.2% 17.1%
13,985 14,249 17242 13,865 15,669
30.9% 31.8% 3669 31.8% 37.4%
56.6% 54.8% 15999 5550 61.4%

730 750 735 786 827
475 506 507 526 552
215 198 185 210 222

40 45 43 51 53

3.4%  3.7%  38% 41% 4.5%

41%  46%  4279% 49% 53%

34% 33% 3200 38% 4.3%

12%  15% 149 18% 2.0%

Sazar sk proti [

35.9% 37.6%

2022
| rib

174
1.8%
15.0%

14,925
37.6%
64.0%

812

558

192

62

4.6%
5.5%
4.0%
2.5%

Aktivlarin dollarlagmasi 40.5% 40.8% 40.0% 39.9%
Ohdaliklarin dollarlasmas 40.0% 42.2% 4500 45.0% 45.7% 46.5%
* Prudensial hesabatliq metodologiyasi asasinda hesablanmisdir.
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Bank olmayan kredit taskilatlari

Bank olmayan kredit tagkilatlarinin (BOKT) maliyya vasitaciliyinda rolu Kicgik
olaraq galmaqdadir. Bitdvlikde bank olmayan kredit taskilatlarinin maliyys
sisteminda aktivlarine gbre bazar payi 1.3% taskil etmisdirs. 2023-cu ilin ilk alti ayi
arzinda 3 bank olmayan kredit taskilatinin lisenziyasi lagv edilmis, belslikle foaliyyat
gOstaran geyri-bank kredit tagkilatlarinin sayi 92-a enmisdir. Hazirda faaliyyatds olan
bank olmayan kredit tagkilatlarindan 15-i xarici kapitallidir ki, onlarin da 12-da xarici
kapitalin payl 50%-dan yiksekdir. 2023-cl ilin birinci yarimiline BOKT-larin say1 52,
Ki-nin sayi ise 40 olmusdur. Dévr arzinde BOKT isgilarinin sayi 205 nafer artaraq 3064
nafara gatmisg, filiallarinin sayi ise azalaraq 287-dan 280-e enmisdir. Hesabat dovru
arzinda hec bir quruma yeni lisenziya verilmamisdir.

2023-ciiilin ilk yarimili arzinde BOKT sektorunun balansi genislanmisdir. Olkads
foaliyyat gostaren BOKT-larin cami aktivleri il arzinde 19% (99 min. manat) artaraq
614 min. manat tagkil etmisdir. Artan aktivlor asasen xalis kredit portfelinin
geniglandiriimasina yodnaldilmisdir. DOvr erzinds xalis kredit portfeli 14% (57 min.
manat) artmisdir.

Qrafik 46. BOKT-lerin aktivlerinin dinamikasi, min. manatla
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Menba: AMB

5 BOKT-larin tahlili “Aqrarkredit” QSC nazare alinmadan apariimisdir.
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Aktivlerin artimi BOKT-larin maliyya sistemi qarsisinda ohdaliklarinin artimi
hesabina dastaklanmigdir. BOKT-larin cemi 6hdaliklari dovr arzinda 17.7% (54 min.
manat) artaraq 360 min. manat tagkil etmisdir ki, artim asasan bank ve diger maliyys
institutlarinin kreditlari (29 min. manat) hesabina formalagmigdir.

Qrafik 47. BOKT-lerin 6hdsliklarinin dinamikasi, min. manatla
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2023-cii ilin ilk yarimilinda kredit portfeli ham biznes, ham da istehlak kreditlari

hesabina genigloanmisdir. D6vr arzinde kredit portfeli 12.7% (56 mIn. manat) artaraq

497 min. manat olmusdur. istehlak kreditleri (izre yarimillik artim 12.5%, biznes portfeli

Uzra ise 13% olmusdur. 2023-cu ilin ilk yarisinin sonuna olan malumatlara asasen

BOKT-lerin kredit portfelinin 60%-ni (297 min. manat) istehlak kreditlari, 40%-ni (200

min. manat) ise biznes kreditlari taskil edir. Biznes portfelinin 27%-ni (54 min. manat)
Qrafik 48. BOKT-lerin kredit portfelinin strukturu, min. manatla
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kand tasarrufati, 26%-ni (52 min. manat) geyri-istehsal ve xidmat sahalerinin, 25%-ni
(50 min. manat) ise ticarat sahasina verilmis kreditlar tagkil edir.
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Kredit portfeli lizra QIK amsali portfelin artimi fonunda yaxsilagmisdir. 2023-cii
ilin ilk yarisi arzinde sektorun geyri-islak kredit portfeli 4% artaragq 69.2 min. manat
togkil etmisdir. Buna baxmayaraq, sektorun QIK emsali kredit portfelinin siratli artim
fonunda 1.2 f.b. azalaraq 13.9% olmusdur.

BOKT sektorunda temarklizlesma alamatlari davam edir. Sektorda faaliyyet
gOstaren BOKT-lardan aktivlarinin hacmi 10 min. manatdan ylksak olan cemi 18 kredit
taskilatt mévcuddur ki, bu tagkilatlarin cemi aktivlieri BOKT sektorunun 81%-i (500
min. manat) teskil edir. Dlave olaraq, sektor Uzre regional temarkizlegsma da
nazearagarpandir. Sektor Uzra verilon kreditlerin 60%-i Baki sahari Uizre temarkuiizlasib.

Qrafik 49. Iqtisadi rayonlar iizre kredit portfelinin paylanmasi
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Menba: AMB

Sektor manfaat generasiya etmaya davam edir. 2023-ci ilin ilk alti ayi arzinda
BOKT-lar 26.3 mIn. manat manfeat alds etmisdir ki, bu da 6ten ilin mavafig dévri ila
mugayiseds 1.9 dafs ¢oxdur. Sektorun manfaatliliyinin artmasinda kredit portfelinin
boylimasi ile artan faiz gslirlerindan alave kredit tagkilatlarinin amaliyyat samaraliyinin
da artmasi esas drayverlerdan olmusgdur. Sektorun ROA va ROE gostericileri de 6ten
ilin mavafiq dévri ile migayisadas artaraq muvafig olaraq 4.3% ve 10.3% olmusdur.
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Qrafik 50. BOKT sektorunun menfaatliliyinin dinamikasi
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Sektorun kapital mévgeyinda misbeat tendensiya miisahida edilmakdadir. ilk
yarimil arzinde BOKT-lerin kapitali 21% (44 mIn. manat) artarag 254 min. manat tagkil

etmisdir. Kapitalin artimi ham kapital inyeksiyasi, heam de BOKT sektorunun manfaat
generasiyasl hesabina bas vermisdir.

Qrafik 51. BOKT sektoru Uzre kapital komponentlerinin dinamikasi, min.manatla
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Sigorta sektoru

2023-cu ilin ilk yarisinin sonuna olan melumatlara ssasen Azearbaycan sigorta
bazarinda 19 sigorta va bir tekrarsigorta sirketi fealiyyst gostarir. Sigorta sirkstlerinden
5-i hayat, 14-U ise geyri-hayat sigorta girkstidir. Sigorta sektorunun faaliyysti hemginin
29 sigorta brokeri ve 607 sigorta agenti vasitasile temin edilmisdir.

Sigorta haqglarinda imumi artim dinamikasi miisahida edilmisdir. 2023-cu ilin |
yarimilinda toplanmis sigorta haqglari 6ten ilin mivafiqg dévrtina nisbatda 32% (157 min.
manat) artaraq 649 min. manata ¢atmisdir. Mablag ifadasinds artim asasan konalli
sigorta novlari Gzra olmusdur. Bels ki, dovr arzinda konulll sigorta novlari Gizre artim
28% (104 min. manat) olmusdur. Icbari sigorta névleri lizre ise 43% (53 min. manat)
artim muasahida edilmisdir. Konulli sigorta novleri Gzra artimin asas drayveri kimi
hayatin yasam sigortasi ¢ixis etmisdir. Belo ki, 104 min. manat artimin 82 min. manati
yasam sigortasinin payina disir. Umumilikde, son 5 il erzinde yigilan sigorta
haglarinin hacmi 80% (288 min. manat) artmisdir. Bels ki, hayat sigorta sinifleri Uzro
yigilmis sigorta haqqi 147% (198 min. manat), geyri-hayat sidorta sinifleri Uzre ise
40% (90 mIn. manat) artmigdir.

Qrafik 52. Sigorta haqlarinin dinamikasi, min. manatla
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2023-cii ilin I yarimilinda sigorta 6danislarinda artim miisahide edilmisdir. Bela
ki, 2022-ci ilin mavafig dovrl ile muqayisada ddanislar 29% (50 min. manat) artaraq
225 min. manat olmusdur. Artim asasan hayatin yagam sigortasi hesabina olmusdur.
Yarimil arzinde hayatin yasam sigortasi Uzre ddanigler 56% (45 min. manat) artaraq
127 min. manat olmusdur. Qeyri-hayat siortasi sinifleri Gzra 6denislerds de artim bas
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vermigdir. Bela ki, siniflor Gzra 6deniglar 7% (6 min. manat) artaraq 97 min. manat
toskil etmisdir.

Qrafik 53. Sigorta 6daniglerinin dinamikasi, min. manatla
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Menbea: AMB

- Sigorta siniflari lizre yigilmis haqlarin strukturu:
Hoayat sigortasi sinifleri Gzre hayatin yasam sigortasi sinfi aparici sinif kimi ¢ixis edir
(274 min. manat olmagla, cemi h/s haqglarinin 82%-i). 2022-ci ilin iyun ayi ile
mugayiseds asas artim mahz bu sigorta névinda musahids edilmisdir (43% ve ya 82
min. manat).

Qrafik 54. Hayat sidortasi haqlarinin sinifler Gizre strukturu, min. manatla

hayatin yagsam sigortasi 1 274 +43%
amak qabiliyystinin itirilmesi hallarindan sigorta®* ——— 44 +10%
hayatin 6lim halindan sigorta = 13 +3%
digar
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* [stehsalatda badbext hadisaler ve pege xastsliklari nsticesinde pese smeak gabiliyyatinin itirilmasi hallarindan
icbari sigorta

Menbe: AMB

Qeyri-hayat sigortasi siniflari Uzre kdndlll tibbi sigorta (82 min. manat olmagla, cemi
g/h haglarin 25%-i), avtonaqliyyat vasitaleri sahiblarinin mulki masuliyyatinin icbari
sigortasi (77 min. manat olmagla, cami g/h haqglarin 24%-i) ve daginmaz amlakin icbari
sigortasi siniflari (56 min. manat olmagla, cemi g/h haglarin 17%-i) esas paya
sahibdirler. Qeyri-hayat sigortasi siniflori Uzre esas artim avtonaqliyyat vasitesi
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sahiblerinin miilki masuliyyatinin icbari siortasi (AVSMMIS) (58%, 28 min. manat),
dasinmaz emlakin icbari sijortasi (59%, 21 min. manat) Gzre olmusdur.

Qrafik 55. Qeyri-hayat sigortasi haqlarinin sinifler Uzre strukturu, min. manatla
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Meanba: AMB

- Sigorta siniflari Gizre 6daniglarin strukturu
Hayat sigortasi siniflari Gizra ddeniglerin strukturunda hayatin yasam sigortasi asas
sinif kimi ¢ixis edir. Hayatin yasam sigortasi tzre ddanislerda 6ten ille migayisada
57% artim misgahida edilir. Bu sidorta sinfi hayat sigortasi tzra cemi ddanislerin (129

min. manat) 98%-ni teskil etmisdir.

Qrafik 56. Hayat sigortasi 6deanislerinin sinifler Gizre strukturu, min. manatla
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Menbe: AMB

Qeyri-hayat sigortasi sinifleri Gizra 6deniglarde asas pay avtonagliyyat sahiblarinin
mulki masuliyyatinin icbari sigortasi (46 min. manat, g/h édanislarin 48.2%-i), konulli
tibbi sigorta (35 min. manat, g/h édanislarin 36.4%-i) va avtonagliyyat vasitalarinin
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sigortasi (9 mIn. manat, g/h 6danislarin 9.3%-i) siniflarine aiddir. 2022-ci ilin iyun ayi
ile miigayisade 6daniglerds asas artim da mahz bu sigorta siniflari izra bas vermisdir.
Bela ki, avtonagliyyat sahiblerinin mulki masuliyyatinin icbari sigortasi Uzra 6danisler
11%, avtonagliyyat vasitelerinin sigortasi Uzra ddenislorde 7% artim mugsahida
edilmigdir.

Qrafik 57. Qeyri-hayat sigortasi 6deniglerinin sinifler
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tibbi sigorta | 35 -6%
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Manba: AMB

Sigorta sektorunda yigilmig haqlarda siniflar Gzra tamarkiizlagma movcuddur.
Sigorta haglarinin yarisindan ¢oxu 3 sigorta sinfi tzra cemlenmisdir. Bela ki, 2023-cli
ilin ilk yarimili Gzra 3 asas sidorta sinfinin - yasam sigortasi (42.2 %), tibbi sigorta
(12.6%) ve avto icbari sgortanin (11.8%) Umumi haqlarda payi 67% taskil etmisdir.

Qrafik 68. Sigorta haqlarinin sinifler zra bélgusu
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Menba: AMB
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Adambasina diisan sigorta haqq va ddanislarinin hacminda artim miisahide
edilmisdir. Otan ilin muvafiq dovri ile miigayisade adambasina diisen sigorta haglari
32.3% artaraq 127 manata, sigorta 6daniglari ise 25.7% artaraq 44 manata gatmisdir.

Qrafik 69. Sigorta sektorunun penetrasiyasi
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Menba: AMB

Sektorun aktivleri Gizre musbat dinamika cari ilin ilk yarisinda davam etmisdir.
Bank vasaitlari istisna olmagla aktivlerin bitin komponentlari tzra artim musahide
edilmigdir. Artim asasan dovlet giymatli kagizlar (125.1 mIn. manat) va sigorta
ehtiyatlarinda tekrarsigortacginin payi (117.1 min. manat) hesabina bas vermisdir.

Qrafik 60. Aktivlerin strukturu ve dinamikasi
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Menba: AMB
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Sigorta sirkatlarinin institutsional investor kimi potensiali moévcuddur. Sigorta
sikatlarinin investisiyalari 6ten ilin sonu ile muqgayisade 10.7% artaraq 1404 min.
manata catmisdir. Artim asasan dovlst giymatli kagizlarn (19.8% ve ya 125 min.
manat) hesabina bas vermisdir. Umumilikde, hayat sigorta sirkatlarinin aktivlarinin
90%-ni, geyri-hayat sigorta sirkatlarinin aktivlarinin isa 65%-ni investisiya portfeli toskil
edir. Hayat va geyri hayat sigorta sirkatlarinds investisiya aktivleri asasan DQK-dan
ve bank vesaitlarinden ibaratdir. Yerli maliyye alstlarinin g¢esidinin artmasi sigorta
sirkatlarinin investisiya fealiyyati G¢ln zaruridir.

Qrafik 61. investisiya portfelinin strukturu ve dinamikasi
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Menba: AMB

Otan ilin muvafiq dovri ile migayisede zarer emsali azalmisdir. Bels ki, 2022-ci
ilin ilk yarimili ile mugayisada zarer emsall 3.1 f.b. azalarag 55.9% teskil etmigdir.
Azalmanin asas drayveri bazar pay ylksak olan sigorta siniflari tizre zerar amsalinin
azalmasidir. Buna baxmayaraq bazi geyri-hayat sigorta sirketlari Gizre zarer emsali
yUksak olarag galmaqdadir.

Qrafik 62. Zerar emsalinin strukturu ve dinamikasi
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Sigorta sirkatlaerinin meanfaatliliyi artmigdir. Otan ilin muvafiq dovri ile miigayiseds
ham hayat, heam de qeyi-hayat sigorta sirkatlari daha ¢ox menast generasiya
etmisdirlar. Belo ki, 2022-ci ilin ilk yarisi ile migayisada hayat sigortasi sirkatlari Uzro
xalis manfast 35% artaraq 46 min. manat, geyri-hayat sigorta sirkatlari tizra ise 58%
artaraq 32 min. taskil etmisdir. Har iki grup tUzre artimin drayveri asas amaliyyat
galirlerinin artimi olmusdur.

Qrafik 63. Sigorta sektorunun manfaatliliyi
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Manbe: AMB

Tokrarsigortaya otliriilan mablagin sigorta haqlarinda payi deyismasa de asagi
olaraq qalmaqdadir. Cari ilin ilk yarisi arzinds tekrarsigortanin sigorta haglarinda
paylr Oten ilin eyni dovri ile migayisede dayismayarek 9.7% olmusdur.
Takrarsigortaya 6tirtlen mablagin sigorta haglarinda payinin asagl olmasinin asas
drayverlari ham hayat sigorta haqglarinin cami sigorta haglarinda payinin artmasi, heam
da qeyri-hayat sigortasi uUzre bazar payr yuksek olan sigorta siniflarinin
tokrarsigortagiya asagi saviyyada 6tirma etmasi olmusdur. Qeyri-hayat sigortasi Uzra
sigorta haglarinin taqriben 87%-ni shats edan 5 sigorta sinifinin risklarinin
tokrarsigortagiya oturulmaesi yuksak deyil. Bels ki, geyri-hayat sigortasi tizra haglarin
26%-ni formalasdiran tibbi sigortanin demak olar 0%-i ve 18%-ni tagkil eden dasinmaz
amlakin icbari siortasi Uzre ise haglarin cemi 24%-i takrarsigortaya oturalmusdar.
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Qrafik 64. Toekrarsigortaya 6tiirtilon mablagin sigorta haqqinda payi
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Son yarimil arzinde macmu kapital azalsa da sektorun kifayat gadar kapital
buferi mévcuddur. 2023-cu ilin ilk yarisi arzinda sigorta sektoru Gzre macmu kapital
11.3% (38 min.manat) azalmis taleb olunan kapital ise 14 min. manat (7.2%) artmisdir.
Neticede macmu kapitalin taleb olunan kapitala nisbati 31 f.b. azalarag 145%
olmusdur.

Qrafik 65. Macmu kapital ve teleb olunan kapitalin dinamikasi
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Kapital bazari

Oten ilin muvafig dovru ile mugayisede dovlet qiymatli kagizlarinin
dovriyyasinde azalma bas versa da, giymsatli kagizlar bazarinin Umumi
dovriyyasinda artim miusahida edilmisdir. Bels ki, giymatli kadizlar bazarinin ticaret
dovriyyasi 6ten ilin muvafiq dovru ile miugayisede 3.5% artaraq 8.5 mird. manat
olmusdur. Artimin esas drayveri repo/aks-repo emaliyyatlari olmugdur. Otan ilin ilk
yarisi ile miugayisada repo/aks-repo amaliyyatlarinin hacmi 30% (0.9 mird. manat)
artarag 3.9 mird. manata catmisdir. Digar terafden korporativ giymatli kagizlar
bazarinin dovriyyasi 75% ve ya 0.6 mird. manat artaraq 1.4 mird. manat olmusdur.
Dovlet giymatli kagizlarinin dévriyyasi ise 28.4 % (1.3 mird. manat) azalaraq 3.2 mird.
manat taskil etmisdir.

Qrafik 66. Kapital bazarinin dévriyyssi, mird. manatla
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Manba: AMB

Korporativ giymatli kagizlar bazar uzra ilkin bazarda, dovlet giymatli kagizlar
Uzro iso tokrar bazarda aktivlik artmigdir. Belo ki, korporativ giymatli kagizlarinin
tokrar bazar dovriyyesinin 53% ve ya 0.15 mird. manat artdigi halda ilkin bazar
dovriyyasi 88% ve ya 0.4 mird. manat artaraq 1.0 mird. manat olmusdur. Digar
tarafdan dovlat giymatli kagizlarinin bazar dovriyyasinin azalmasinin asas sababi ilkin
bazar tzre emaliyyatlarin 39% va ya 1.6 mird. manat azalmasi olmusdur.
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Qrafik 67. llkin ve tekrar bazar emaliyyatlarinin hacmi, mird. manatla
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Menba: AMB

Korporativ qiymatli kagizlar bazarinin dinamikasi asasan ilkin bazarda
korporativ istiqrazlar hesabina destaklanmisdir. Oten ilin mivafig dévri ile
migayiseda Kkorporativ istiqraz bazari dovriyyesinde 120% artim, sashm bazari
dovriyyasinds ise 16% azalma olmusdur. DAvr arzinda korporativ istigraz bazarinda
ham milli, hem da xarici valyuta Uzre amsliyyatlarin hacminda artim muisahide
edilmisdir. Koporativ giymatli kagizlar Gzre artimin asas drayveri ilkin bazarda xarici
valyutada ticaret olunan korporativ giymatli kagizlar olmugdur. Dovr arzinds
tanzimlanan bazarda korporativ giymatli kagizlarla amaliyyatlarin hacminda artim bas
vermigdir. Baki Fond Birjasinda korporativ giymatli kagizlarin kutlavi teklif tsulu ile
yerlagdiriimasi tendensiyasi artmis ve naticede korporativ giymatli kagizalarin ilkin
bazar Uzre ticarat hacminde 16%, tekrar bazari Gizra ise 74% artim geyde alinmisdir.
Repo amaliyyatlari Gzre ise 32% artim olmusdur.

Qrafik 68. Korporativ giymatli kagizlar bazarinda emaliyyatlarin hacmi, min. manatla
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Manba: AMB
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Tadavulda olan dovlat giymatli kagizlarinin hacmi artmisgdir. Artimin asas drayveri
dovlet istigrazlari olmusdur. Bele ki, 2023-ci ilin birinci yarimilinde tedavilde olan
dovlat istigrazlarinin hacmi 6tan ilin sonuna nisbstde 15.2%(0.6 mird. manat) artaraq
4.8 mird. manata ¢atmisdir. Dovlet istigrazlarinin hacmi uzunmuddatli dovlet giymatli
kagizlarinin emissiyasi hesabina artmisdir.

Qrafik 69. Tedavilde olan dovlet istiqrazlarinin dinamikasi, mird. manatla
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Kapital bazarinin penetrasiyasi va darinliyinin artim potensiali yuksak olaraq
qalir. 2023-cu ilin birinci yarimilinde sshm bazarinin kapitallasmasi 15.6% artaraq
(385 min. ABS dollari) 2.85 mird. ABS dollari teskil etmisdir. Sehm bazarinin darinliyi
ise bazar kapitallasmasinin artimi fonunda 0.88 f.b. artaraq 4.02%-a ¢atmisdir.

Qrafik 70. Sehm bazarinin kapitalizasiyasi (ABS dollari ile) ve penetrasiyasi
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Cari ilin ilk yanisi erzinda investisiya sirkatlerinin balansi geniglanmigdir. ilin
avvali ile miqgayisada investisiya sirkatlorinin aktivleri 13% artarag 122 min. manat,
Ohdaliklari ise 16% artaraq 80 min. manat olmusdur.

Qrafik 71. Investisiya sirkstlarinin balansinin dinamikasi, min. manatla
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Dovr arzinda investisiya sirkatlarinin mustari aktiviari geniglanmisdir. 2022-ci ilin
sonu ile migayisads investisiya sirkatlorinin musteri aktivlari 36% (441 min. manat)
artaraq 1677 min. manata gatmisdir. Musteri aktivlerinde artimin asas drayveri xarici
bazarda broker xidmatleri olmugdur. 2023-cu ilin ilk yarimili arzinde xarici bazarda
broker xidmatlari Gzre mugsteri aktivleri 41% (426 min. manat) artmisdir. Sektor Uzra
masteri aktivlarinin artimi misbat hal olsa da, sektorda musteri aktivleri Gizre yiksak
temarkizlagma movcuddur.

Qrafik 72. Investisiya sirketlarinin miisteri aktivlerinin dinamikasi, min.manatla
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Miistari aktivleri asasan asagi riskli giymeatli kagizlara investisiya olunub. Bela
ki, 2023-cl ilin | yarimilinda investorlar vasaitlarinin 58%-ni (977 min. manat) asagi
riskli giymatli kagizlar hesab olunan doévlat istigrazlarina, 32%-ni (541 min. manat)

Qrafik 73. Muisteri aktivlerinin strukturu
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korporativ istigrazlara, 7%-ni (126 Qrafik 74. Mdsteri aktivlerinin valyuta strukturu
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investisiya sirkatlarinin manfeatliyinde miisbet trend davam etmisdir. Belo ki,
2023-cu ilin ilk yarimilinds investisiya sirkatlarinin xalis manfesti 6.3% ve ya 0.3 min.
manat artaraq 5.2 min. manat olmusdur. Sektorun manfastliyinde musbat dinamika

Orafik 75. Investisiva sirkatlarinin manfaatlilivi
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mugahida edilsa de, aktivlar ve kapital Uzra artim daha yuksak olmusdur ki, bu da ROA
va ROE gdstaricilarinin mivafiq olaraq 4.3% ve 12.2%-a2 enmasina sabab olmusdur

investisiya sirkatlarinin ticarat kitabinda Qrafik 76. Ticarat kitabinin strukturu, min.
diversifikasiya asagi saviyyade olub manatla
asasan dovlat istigrazlarindan ibaratdir. = dovlat
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kitabin 82%-i dovlat istigrazlarindan, 9%-i
korporativ istigrazlardan, 8%-i sehmlardan,
1%-i ise birjalarda ticaret olunan fond |\ianbe: AMB
paylarindan (ETF) ibaratdir.

investisiya sirkatlorinin kapital mévqgeyi komfort zonadadir. 2023-cii ilin ilk
yarimilinin sonuna olan malumatlara asasan sektor tizre macmu kapital 41.4 min.
manat, taleb olunan kapital ise 6.0 min. manat teskil etmisdir ki, bu da investisiya
sirkatlarinin kifayat gadar kapital buferina sahib olmasini sertlandirir.

Qrafik 77. Macmu kapital ve kapital telebinin dinamikasi

41.4
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5.6 6.0

2022 2023 1l riib
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Menba: AMB
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