Inhaltsverzeichnis

1 GeschAftsSMOdeElle .....ccuueeeeneeiinniiisneiisneicineessneissnncssnnecssnencssseecsseecans 1
1.1 Value Proposition ..........ccccueeeiuiieeiiieeieeeiee e eevee e 7
1.2 Architektur der Wertschopfung ...........cccooveeviieiiiiiiniiiee 10
1.3 Ertragsmodelle..........coouiieiiiiiiiiieiieeeeceeee e 27
LAEEIATUL ..ottt ettt sttt e seee e 28

2 Istaufnahme.......ceeieiiiiiiiiniiiicninseccnicnescnesaeessessesssessesnes 31
2.1 VermoOgensbilanz .........c.coeeceieviiieiiiieeiieeeeeecee e 43
2.2 Einnahmen-Ausgaben-Rechnung ............ccccoceviiiiniininncnnene. 60
2.3 ErgebniSreChnung ..........cccocvevviiiiiiiieeiieecee e 68
2.4 Ausfallvorsorgerechnung...........cocoevieiiiiiieniiiiiienieeceeieeee 80
2.5 AltersvorsorgereChnung..........cccueeeeveeecieeniieeniie e eeiee e 87
2.6 SteUCITECANUNE ....c..eiuiiriiiiiiiieiiee et 91
LAEEIAtUL ..ottt 96

3 SOIKONZEPL «eueeeueeernecsnensnessaensnessaenssnscssesssnsssansssassssasssnssssesssssssassssasssne 97
3.1 Bestimmung der Anlageziele...........cccoceeriieniiniienieniieieeen, 101
3.2 RiISIKOtYPISIETUNG ....oeeiiiieiiieeiiieeieeeee e e 108
3.3 VoOrsorgekonzZept.......cceeveeeiierieiiieniie ettt 119

3.3.1 Erzielbares Deckungskapital...........ccceeevieeviiieeniiennieennee. 139
3.3.2 Erzielbare Rente.........cccociviiniiiiiniiiiiiiiiieceeeceene 143
3.4 Vollstindige Einnahmen - Ausgaben-Rechnung...................... 147

3.5 Vermogensplanbilanz ..........cccccoevvieviiienieniieniieniieieeiceee e 158



XII Inhaltsverzeichnis

3.5.1 Capital Allocation .........ccceeevueriiereineniienienieeieneeieean 160

3.5.2 Asset Allocation........ccocueereeriienieiiiiniciceeeeeee e 163
LAtEIAtUL ..ottt ettt et sttt e ens 171

4 MaBnahmenplanung.........ceiccceicsssencssencssnisssssssssssssssssssssssssssssssns 173
4.1 Steuerplanung ........cccceecveeeriieeriiieeiiee e 174

4.2 InvestmentanalySe.........ccoceeveriireiniinienieienienie et 179
4.2.1 Allgemeine Analyse von Anlageklassen.........cc...cccceeeueee. 182

4.2.2 Besondere Analyse von Anlageobjekten............cccceuenneee. 202

4.3 Portfoliobildung ...........c.ceevviiiiiieeiiieeeecee e 218
4.4 Portfolioabsicherung............ccccveeviriinieninicneicneceeeene 235

4.5 Produktauswahl und Timing..........c.ccoeeveeeviiiiniieeniie e 243

4.6 Cash Flow Management ...........cocceceveeneenienienennienieneeieneenne 259

4.7 Stochastische personliche Finanzplanung.............cc.cccccveeenennn. 269
4.7.1 Verwendung von Zufallszahlen ..........c...cocooeviinnnnnnnn. 271

4.7.2 Simulation von Aktienkursen.........c..ccooceerviiniiiniiincnnen. 273

4.7.3 Ein Beispiel .....ccccooeriiiiiniiniiiiiiceceeee e 276
LAtOIatUL ..ottt 280

5 Uberwachung.......c.ueieeueieiuneieeneeennererenerernneeesneseesnesesnnnns 283
5.1 Performanceanalyse............cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii. 285

5.2 Gewinnentnahme und Liquidation..........................oeai. 297
5.2.1 Gewinnentnahme. ...............oooiiiiiiiiiiiiiii 299

5.2.2 Liquidation.......cccoeiiiiniiiiiii e 306
LAteratur. ... 311

8 11Ty ) e 313
Literaturverzeichnis.........cocoieiiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennne. 329

Index 333




