Inhaltsverzeichnis

Vorwortzur 8. Auflage .. ... e e e \'i
Vorwortzur 1. Auflage ... L. L Vil
Inhalesiibersicht . ... L. e X

Vorbemerkungen . ... o 2
Abschnite 1, Allgerneine Bestimmungen iiber die Bérsen und ihre Organe
§1 Anwendungsbereich ...... ... ... ... ... ..o 22
§ 2 Borsen und weitere Begriffsbestimmungen ...... ..ol 24
§ 3  Avfgaben und Befugnisse der Bémenaufsichtsbehbrde ... ... ... .. 35
§ 3a  Aufgaben und Befugnisse der Bérsenaufsichisbehdrde zur Ausfithrung

der Verordnung (EU) 201572365 . ... oot it i e 48
§3b Meldungvon VerstéBen . ... . i 49
§4 Eraubnis ... 50
§ 42 Geschiftsleitung des BOrSentragers ... . ..o ivrieiiin e eiranrss.. 58
§ 4b Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan des Bomsentrdgers ... ..., 59
55 Pflichten des BOrSentrigers ... oo oruiiesroursrennsonnenin. 61
§ 6 Inhaber bedeutender Beteiligongen .. ....ooovvieiii 69
§ 7 Handelsitberwachungsstelle .. ... ... ... oot i 76
§8 Zusammenarbeit ......iiiiiii e 82
§9 Anwendbarkeit kartellrechtlicher Vorschriften ........ ... .. ... 83
§ 10 Verschwiegenheimpilicht ... ..o .o i 36
§ 11 Untersagung der Preisfesestellung fiir auslindische Wihrungen ...... .. 87
S 12 BOMSENIat ...t i e §8
§13 WahldesBérsenrates ... ...t i 89
§ 14 [avfgehoben] ... ... . e 29
§15 LeitungderBome ... ...vvviiiiiiii e 94
§ 16 BOmenordnuig . ... ..ot i 100
§ 17 Gebihrenund Eatgelte .. ..o i 103
§ 18 Sonstige Benutzung von Bdmeneinrichtungen . ......... ... .. ..., 107
519 Zulassungzur BOTSE .. ovvvrv i i 108
§ 19a Verantwortung des Handelsteilnehmers fiir Aufirige von mittelbaren

Handelsteilnehmem .. ..... ... .o 116
§ 20 Sicherheitsleistungen ... ... . i i 117
§ 21 Exteme Abwicklungssysteme .......... oo 118
§ 22 Sanktionsausschuss . ... ... L e 119
§ 22a Synchronisierung von im Geschaftsverkehr verwendeten Uhren ... ., . i1
§ 22b Verarbeitung personenbezogener Daten ... ..., 121
Abschnitt 2, Birsenhandel und Borsenpreisfeststellung
& 23 Zulassung von Wirtschafisgiiiernund Rechien . ... ... ... 124
§24 BOBENPreis .. oo i 125
§ 25 Aussetzung und Einstellung des Handels ... ... ... il 132
§ 26 Verleitung zu Bomsenspekulationsgeschiften ... ... ... ... .., 137
§ 26a Order-Transaktions-Verhdlenis .. .. ... ...t L. 138
§ 26b MindestpreisinderungsgroBfe ... i 139
§ 26¢ Market-Making-Systeme .. ... . i e 139
§ 26d Algorithmische Handelssysteme und elektronischer Handel .......... 140

§ 26¢ Informationen Gber die Ausfiihrungsqualiedt . .......... .. ... ..., 141



Inhaltsverzeichnis

§ 26f Positionsmanagementkontrellen ... 141
§ 26g Ubermittlung von Daten ... ..o it 142
Abschnitt 3. Skontrofithrung und Transparenzanforderungen an
Wertpapterbimsen
§ 27 Zulassung zum Skontrofihrer ... 142
§ 28 Pflichten des Skontrofithrers . ..... ... oo 145
§ 2% Verteilungder Skontren .. ... .. oo 148
§30 [aufgehoben] .. ... . 149
§31 Jaufgehoben] ... .voovr i 149
Abschnitt 4. Zulassunig von Wettpapieren zum Bérsenhandel
§32 Zulassungspllicht ... ... e 150
§ 33 Einbezichung von Wertpapieren in den regulierten Marke .......... 176
§34 Ermichtiguigen ... .oovirieriiatr i e 178
§ 35 VerweigerungderZulassung ........couviiiiiiriiiieariianns 178
§ 36 Zusammenatbeit in der FuropiischenUnion ... ... ..o 179
§ 37 Staadiche Schuldverschreibungen . ... 1380
§38 Enfillrung . ... i e e i 181
§ 39 Widernruf der Zulassung bei Wertpapieren ....... ..o v v 184
§40 Pllichten des EIHENteNn ... irernunnnunrennrsrerseanenns 207
§ 41 Auskunfrserteilung .. ... .. i i 208
§ 42 Teilbereiche des regulierten Marktes mit besonderen Pflichten fiir

Emittenten .. ouutunnn ittt ri it 209
§ 43 Verpflichrung des Insolvenzverwalters ........ovveviereiiineenn. 21
£& 44-47 [aufgehoben] .. ..o 242

Abschnitt 5 Freiverkehr, KMU-Wachstumsmarkt und organisiertes
Handelssystem

§48 Freiverkehr ... . i i i i i e 212
§ 482 KMU-Wachstumsmatkt ... ... .. s 219
§ 48b Organisiertes Handelssystem an einer Bdrse .. ... vviiian, 220
Abschnint 6. Straf- und BubBgeldvorschriften; Schlussvorschrifien

§ 49 Swafvorschriffen ....... ... i i i 222
§ 50 BuBgeldvorschriften . ... e 222
§ 50a Bekanntmachung von MaBinahmen ........... ... . L 229
§ 51 Gelung fiir Wechsel und avslindische Zahlungsmiteel ... ........... 230
§ 52 Ubergangstegelingen .. ... ovitiinit et atee et raaiaes 231
$ 53 Anwendungsbestimumung zom Schwarmfinanzierung-Begleitgesetz . . . 233

2. Teil. Verordnung iiber die Zulassung von Wertpapieren zum
regulierten Markt an einer Wertpapierbérse (Borsenzulassungs-

Verordnung = BérsZualV)

Varbemerkungen ... e e 236
Erstes Kapitel. Zulassung von Wertpapieren zum regulierten Marke

Erster Abschnitt. Zulassungsvoraussetzungen

§ 1 Rechusgrundlage desEmittenten . ... ... .. veuiinnnnaa.. 243
§2 Mindestbetrag der Wertpapiere ..., ... i i, 243
§3  Dauer des Bestehens des Emittenten . ...........ouvviinionn.... 244
§ 4 Rechisgrundlage der Wertpapiere . ... ... ..o i, 244
§5 Handelbarkeit der Wertpapiere ... ..o it e 247
§ 6 Stiickelung der Wertpapiere ...........viuiiitiinirieniana... 248
§7 Zulassung von Wertpapieren einer Gartung oder einer Emission . ... .. 248
§8 Druckausstattung der Wertpapiere ... ...t 249
§9 SteuwungderAktien ... ... 250
§ 10 Emitrenten aus DOCStaaten . .......ouuuunninninen e 252

X



Inhaltsverzeichnis

§ 11 Zulassung von Werrpapieren mit Umtausch- oder Bezugsreche ... ... 252
§ 12 Zulassung von Zertifikaten, die Aktien vertreten . ........ ... ..., 254

Zwetter Abschnitr.

§8 13—47 {aufzehoben] .. ... .o\o ottt e e 254
Dritter Abschnict. Zulassungsverfahren

§48 Zulassungsanioag ... e e e e 254
§ 48a Verdflentlichung eines Basisprospekts ......... ..o 260
§49 [aufgehoben] ...... .. . . 261
§ 50 Zeitpunktder Zulassung .. ... e 261
§ 51 VerdffentlichungderZulassung . ... i 262
§52 Einflihrung ..o e, 262

Zweites Kapitel. Pilichten des Emittenten zugelassener Wertpapiere
Erster Abschnitt.

§§ 5362 [aufgehoben] .. ... ... e 263
Zweiter Abschnitt. Sonstige Pflichten

§§ 6368 [aufgehoben] ... .. 263
§ 69 Zuolassung spater ausgegebener Aktien L. ... .. L. ool 263
§70 [aufgehoben] ..., 264
Drittes Kapitel. Schlussvorschrifien

§71 [aufgehoben] ... ... 265
§ 72 Allgemeine Bestimmungen iiber Jahresabschliisse .................. 265
§ 72a Ubergangsvorschnft ., ... o oo 265

3. Teil. Gesetz iiber die Erstellung, Billigung und
Verdflentlichung des Prospekts, der beim &ffentlichen Angebot
von Wertpapieren oder bei der Zulassung von Wertpapieren zum
Handel an einem ocganisierten Markt zu verdffentlichen ist
(Wertpapierprospektgesetz - WpPG})

Varbemetkungen .. ... o e 268
Abschnitt 1. Anwendungsbereich und Begriffsbestimmungen

§1 Anwendungsbereich ........ ... .. ...l 275
§2 Degriffchesimmungen .. ... e 277

Abschnirt 2. Ausnahmen von der Prospekeptlicht und Regelungen zum
Wertpapiet-Informationsblatt
§3  Ausnahmen von der Verpflichtung zur Verdfientlichung eines Prospekts 302
£ 4 Wertpapier-Informationsblawt; Verordnungsermichngung ........... 306
§5 Ubermittlung des Wertpapier-Informationsblatts an die Bundesanstal;

Frist und Form der Verbffendichung; Ver6ffentlichung durch die

Bundesanstalt . ... ... . 32
§ 6 Einzelanlageschwellen fiir nicht qualifizierte Anleger ............... 314
§7 Werbung fiir Angebote, fiir die ein Wertpapier-Informationsblatt zu
verdtfentlichen ist .. ... 316
Abschnitt 3. Prospekthaftung und Haftung bei Wertpapier-
Informationsblattern
§8  Prospekeveranowortiche oL L Lol iiiaiinn oo, M7
§ 9 Hafrung bei fehlerhaftem Bérsenzulassungsprospekt ... ..t 319
§ 10 Haftung bei sonstigem fehlerhafien Prospekt ... ... .. ... ... .. .. 401
§ 11 Haftung bei fehlerhaftem Wertpapier-Informationsblate ... .......... 406
§ 12 Haftungsausschiluss bei fehlerhaftem Prospekr ... ... oo o oL 405



Inhaltsverzeichnis

§ 13
§ 14
§15
§16

Haftungsausschluss bei fehlerhafrem Wertpapier-Informationsblatt . . ..
Haftung bei fehlendem Prospekt . ...........oovviniiiin,
Haftung bei fehlendem Wertpapier-Informationsblatt ..............
Unwirksame Haftungsbeschrinkung; sonstige Anspriiche ...........

Abschnite 4. Zustindige Behérde und Verfahren

§17
§18
§19
§ 20

Zustindige Behorde .. ... o
Befugnisse der Bundesanstalt . ... .o
Verschwiegenheitspflicht ... ... . oo viiiinii il
Sofortige Vollziehung . ..o oveeei o

Abschuitt 5. Sonstige Vorschriften

§ 21
§22
§23
§ 24
§25
§ 26
§ 27
§ 28

Anerkannte Sprache ... ... e
Elektronische Einreichung, Aufbewahrung ........... ... ... .0
Gebiihren und Auslagen (anfgehoben zum 30.9.2021) .............
BubBgeldvorschriften .......ooiiiiin e
MaBnahmen bei Verstilien
DatenschUtz ... ooovuiiriin ittt cia s s
Ubergangsbestimmungen zar Aufhebung des Verkaufiprospektgesetzes
Ubergangsbestimmungen zum Gesetz zur weiteren Ausfiihrung der EU-
Prospekiverordnung und zur Anderung von Finanzmarkegesetzen . .. .

§§283bis30(weggcfal]cn)‘.‘..HH‘...H”.....‘.”..H....‘..:..

§ 31
§ 32

G2t § 20) e e
{aufgehoben)

415
416
422
423

431
432
439
441

441
442
443
443
450
451
451

452
452
452
452

4, Teil. Verordnung (EU) 2017/1129 des Europiischen Parlaments
und des Rates vomn 14, Juni 2017 iiber den Prospekt, der beim
éffentlichen Angebot von Weripapieren oder bei deren Zalassung
zum Handel an einem geregelten Markt zu ver6ffentlichen ist und

Vorbemerkungen

zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG

Kapitel 1. Allgemeine Bestimmungen

Art.

Art. 2 Begriffsbestimmungen
Art. 3 Pilicht zur Verdffendichung eines Prospekes und Ausnahmen
Ari. 4 Erstellung eines Prospekts auf freiwilliger Basis
Art. 5 Spitere WeiterveriuBerung von Wertpapieren

1 Gegenstand, Anwendungsbersich und Ausnahmen

Kapitel I1. Erstellung des Prospekts

Art. 6 Der Praspekt

Art. 7 Die Prospektzusammenfassung
Art. 8  Drer Basisprospekt
Art. & Das einheitliche Registrierungsformular

Art.
Art.
Art.

10 Aus mehreren Einzeldokumenten bestehende Prospekee
11 Prospekthaftung ..o i s

12 Giiltigkeit des Prospekts, des Registrierungsformulars und des
einheitlichen Registrierungstormulass

Kapitel I1L Inhale und Anfimachung des Prospekis

Art.
Art.
Art.
Art.
Art,
Arr.

13 Mindestangaben und Aufmachung . ...... ..o il an..
14 Vereinfachte Offenlegungsregelung fiir Sekundiremissionen
143 EU-Wiederaufbauprospekt
15 EU-Wichstumsprospeke
16 Risikofaktoren ... ... . .. i

17 Endgiiltiger Emissionskurs und endgiiltiges Emissionsvolumen der
Wertpapiere

X

453

479
511
518
524
525

527
531
538
543
351
552

554

556
56l
564
566
568

571



Inhaltsverzeichnis

Kapitel IV. Regeln fiir die Billigung und die Verstfentichung des Prospekis

Art. 20 Prifung und Billipung des Prospekts .. ... ... il
Art, 21 Verbtlendichung des Prospekes ... . ool
Art. 22 Werbung .. ..o s
Art. 23 Nacherige zum Prospekt .. ... . e

Kapirel V. Grenziiberschreitende Angebote, Zulassung zum Handel an einem

geregelten Marke und Sprachenregelung

Art. 24 Unionsweite Geltung gebillipter Prospekte .....................

Art. 25 Notifizierung von Prospekten und Nachrtrigen und Mitteilung der
endgiiltigen Bedingungen ... ... ... .. i

Art. 26 Notifizierung von Registrierungsformularen eder einheitlichen
Rlegistrierungsformularen ... ... ... e

Art. 27 Sprachenregelung ... et

Kapitel VI, Besondere Vorschriften fiir in Drittfindern niedergelassene

Emittenten

Art. 28 Offentliches Angebot von Wertpapieren oder Zulassung zum Handel
an einem geregelten Markt mittels eines nach Malgabe dieser
Verordrung ewstelleen Prospekes ...

Arnt. 29 Offentliches Angebot von Wertpapieren oder Zulassung zum Handel
an einem geregelten Markt mittels eines nach Mafigabe des Rechts
eines Drittlands erstellten Prospekts .. ... ool

Art. 30 Zusammenarbeit mit Drittlindern ... oo

Kapitel VII, ESMA und zustindige Behorden

Art. 3% Zustindige Behdirden ... o
Art. 32 Befugnisse der zustindigen Behdrden . ... ... oo
Art. 33 Zusammenarbeit zwischen mustindigen Behdrden ... ... o oL
Art. 34 Zusammenarbeitmitder ESMA ... ..o iioan e
Art. 35 Berufsgeheimnis ..o i
Art. 36 Datenschutz .. ... oo e
Art. 37 VomsichtsmalBnahmen ... i iiii i

Kapitel VIEl. Verwaltungsrechtliche Sanktionen und andere
verwaltungsrechtliche MaBnahmen
Art. 38 Verwaitungsrechtliche Sankdenen und andere verwaloungsrechtliche
MaBnahmen ... ... e
Art. 39 Wahmehmung der Aufsichis- und Sanktionsbefugnisse .. ..........
Art. 40 Rechmsmirtel ... e e
Art, 41 Meldungvon VerstdBen ... ..o.vviivei i i
Art. 42 Verdffentlichung von Entscheidungen .......... ... ... .. ...
Art. 43 Meldung von Sanktionenandie ESMA ... ..ol

Kapitel [X. Delegierte Rechtsakte und Durchfithrungsrechisakie
Art. 44 Wahmehmung der Befugmisitbertragung .......................
Art. 45 Ausschussverfahren .. ... i e

Kapitel X. Schlussbestmmungen

Art. 46 Authebung ... ...

Art. 47 ESMA-Berichtétber Prospekte . ..o i

Artikel 473 Zeitliche Begrenzung der Regelung fir den EU-
Wiederautbauprospekt ...... .. o

Art. 48 Uberpriffung . .« o« ooe et e e e

Art. 49 Inkrafttretenund Geleung .. .. .oooi vl

Anhang L Prospekt ... vuvr i e
Anhang IL Regismemngsformular ... ... i i e

576
579

583
59
603
607

623

624

625
627

629

630
631

632
632
635
630
637
637
637

638
639
640
640
641
642

643
644

644
644

645
645
647

647
649

XV



Inhaltsverzeichnis

Anhang 1L Wertpapierbeschreibung ..., ...l

Anhang IV. Registnenmgsformular fiir den EU-Wachstumsprospekt
Anhang V. Wertpapietbeschreibung fiir den EU-Wachstomsprospekt

Anhang Va. In den EU-Wiederauthbauprospekt Aufzunehmende

Mindestangaben
Anhang VI. Enwsprechungstabelle (gemil} Artikel 46}

Stichwortverzeichnis

XVI

651
653
653

654
659

663



