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F Ó R U M  D A  G E R A Ç Ã O  E C O L Ó G I C A  G L O S S Á R I O  D E  F I N A N Ç A S  S U S T E N T Á V E I S

P
1. Swiss Sustainable Finance Glossary: https://www.sustainablefinance.ch/en/

glossary-_content---1--3077.html
 2.Stockholm Sustainable Finance Centre Glossary: 
https://www.stockholmsustainablefinance.com/ssfc-lexicon/

     3.Glossary Sustainable Finance - Open Risk Manual: https://
ww.openriskmanual.org/wiki/Glossary_of_Sustainable_Finance

Em casos de repetição de termos nestes glossários listados, optou-se pelo termo 
mais abrangente, geralmente contido no Swiss Sustainable Finance Glossary. Quando 
foi possível encontrar a fonte original do termo, optou-se por inserir a mesma na coluna 
“FONTE”.

Como suporte de comparação e também para complementação dos 
termos, foram utilizados dois outros Glossários, mas que não estão diretamente 
ligados ao tema Finanças Sustentáveis:
1. Glossário IPCC: https://www.ipcc.ch/sr15/chapter/glossary/
2. Glossário de acrônimos e termos sobre mudanças climáticas das Nações Unidas:

https://unfccc.int/process-and-meetings/the-convention/glossary-of-climate-change-
acronyms-and-terms

Para o termo Economia Circular foi utilizado o conceito presente no Portal da 
Indústria da Confederação Nacional da Indústria – CNI, por estar em consonância com 
o tema deste Grupo de Trabalho – Economia Circular e Indústria.

 Ao total foram listados 136 termos, organizados em ordem alfabética. Devido à
extensão no número de termos, optou-se por não inserir um glossário de acrônimos 
alinhados aos temas.

Elaboração e Organização

Material foi produzido pelo GT Economia Circular e Indústria, durante os trabalhos do Fórum 
da Geração Ecológica, na Comissão do Meio Ambiente do Senado Federal, nos anos de 2021 e 2022.

Organizado por: Ricardo Abussafy

ara a composição deste glossário foram utilizadas algumas fontes principais de 
consulta em que se destacam três glossários de Finanças Sustentáveis e que são 
listados abaixo por ordem de importância:



GLOSSÁRIO
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NOME DEFINIÇÃO FONTE 

Acordo de Paris 

É um acordo internacional celebrado na 21ª Sessão 
da Conferência das Partes (COP21) da UNFCCC em 
2015 em Paris, França. Seu objetivo é fortalecer a 
resposta global à ameaça das mudanças climáticas, 
mantendo um aumento da temperatura global 
neste século bem abaixo de 2°C acima do nível pré-
industrial e buscar esforços para limitar o aumento 
da temperatura ainda mais para 1,5°C. 

UNFCCC 

Adaptação 

O processo de ajuste ao clima atual ou esperado e 
seus efeitos. Em sistemas humanos, a adaptação 
busca moderar os danos ou explorar oportunidades 
benéficas. Em sistemas naturais, a intervenção 
humana pode facilitar o ajuste ao clima esperado e 
seus efeitos. 

IPCC 

Alavancagem 

É usado no contexto do financiamento do clima, no 
qual se refere ao financiamento público (por 
exemplo, de instituições financeiras internacionais) 
que é usado para encorajar investidores privados a 
apoiar o mesmo projeto. Isso pode ser na forma de 
empréstimos, garantias de risco e seguro ou capital 
privado. Isso também visa reduzir o risco percebido 
para o setor privado. As instituições financeiras 
aplicam a terminologia 'alavancagem' para entender 
como suas contribuições básicas (por exemplo, 
dinheiro fornecido por governos doadores a um 
banco multilateral de desenvolvimento) podem ser 
investidas nos mercados de capitais para criar um 
efeito multiplicador interno.  

Assessing “Leverage” 
in the Climate 
Investment Funds 

Aliança Financeira de 
Capital Natural 

A Aliança e sua Secretaria foram formadas 
originalmente para apoiar os signatários da 
Declaração do Capital Natural (NCD), que foi 
lançada na conferência Rio + 20 em 2012. A 
declaração foi assinada por CEOs de mais de 40 
instituições financeiras de todo o mundo. Ele 
formaliza seu compromisso com a integração de 
considerações de capital natural nos relatórios do 
setor financeiro.   

www.naturalcapital.fin
ance 

Análise ESG 

Essa análise inclui a coleta de informações sobre 
como um alvo de investimento gerencia os fatores 
ambientais, sociais e de governança. Quando uma 
instituição de investimento deseja acompanhar 
como os investimentos potenciais (ou seja, 
empresas, países e emissores) gerenciam 
ativamente os riscos e oportunidades ESG, ela 
realiza uma Análise ESG. 
Há evidências crescentes de que empresas com 
forte desempenho na gestão de fatores ambientais, 
sociais e de governança gerenciam seus riscos e 
oportunidades de forma mais eficaz e com custos de 
capital mais baixos. Fatores ASG, quando 
integrados à análise de investimento e tomada de 
decisão, podem, portanto, oferecer aos investidores 
melhores percepções sobre oportunidades e riscos. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 
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Ativismo de acionistas 

Estratégia de investimento que emprega o poder 
dos acionistas para influenciar a estratégia e o 
comportamento corporativo. Feito por meio da 
apresentação e votação de resoluções por 
procuração que influenciam as políticas e práticas de 
uma empresa. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Ativos presos 

Ativos ociosos referem-se a um cenário no qual o 
valor das reservas de combustível fóssil cai devido 
ao aumento dos custos operacionais associados aos 
preços do carbono. Os ativos de combustíveis 
fósseis podem ficar "presos" à medida que a 
produção se torna não lucrativa. A possibilidade de 
maior regulamentação e pressão pública, tanto 
doméstica quanto internacional, apresenta riscos 
adicionais. O preço das ações das empresas de 
combustíveis fósseis pode diminuir 
consideravelmente se a pressão política para reduzir 
as emissões de carbono se fortalecer. O risco de 
ativos perdidos é uma preocupação crescente para 
os investidores. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Ativos sustentáveis sob 
gestão 

Indicador chave de desempenho amplamente 
aplicado, referindo-se ao volume total de 
investimentos sustentáveis de um investidor, gestor 
de ativos ou país. Freqüentemente expresso como 
uma porcentagem do total de ativos sob gestão. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

AVALIAÇÃO 
INSTITUCIONAL DE 
DESPESAS PÚBLICAS 
CLIMÁTICAS (CPEIR) 

É uma ferramenta metodológica para analisar como 
os gastos relacionados às mudanças climáticas 
estão sendo integrados aos processos 
orçamentários nacionais e subnacionais. Tem três 
pilares principais: Análise de Política, Análise 
Institucional e Análise de Despesa Pública 
Climática. Ele apóia a identificação e o rastreamento 
das despesas relacionadas ao clima no orçamento 
nacional. 

https://www.climatefi
nance-
developmenteffective
ness.org/ 

Baixo Carbono 

O conceito de desenvolvimento de baixo carbono 
tem suas raízes na UNFCCC (United Nations 
Framework Convention on Climate Change) 
adotada no Rio em 1992. No contexto desta 
convenção, o desenvolvimento de baixo carbono é 
agora geralmente expresso usando o termo 
estratégias de desenvolvimento de baixo carbono 
(LEDS - Low Emissions Development Strategies, em 
português, Estratégias Desenvolvimento de Baixo 
Carbono ou Planos de Crescimento de Baixo 
Carbono). Embora não exista uma definição 
formalmente acordada, os LEDS são geralmente 
usados para descrever planos ou estratégias de 
desenvolvimento econômico nacional voltados para 
o futuro que abrangem o crescimento econômico de
baixa emissão e / ou resiliente ao clima. 

OCDE  

Berço ao berço 

Usando o produto de uso final ('resíduo') para a 
origem de um novo produto: uma economia 
circular. Todos os produtos podem ser projetados 
para recuperação e reutilização contínuas. 

Fundação Ellen 
MacArthur  
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(Do) berço ao túmulo 
Contabilizando o impacto da produção de um 
produto, desde a criação até o uso final. É um fluxo 
linear: 'extrair, produzir, usar e jogar fora'. 

Escola de Gestão de 
Sustentabilidade  

Broad Sustainable 
Investment 

Os critérios e abordagens de sustentabilidade 
podem ser aplicados a produtos convencionais ou a 
toda a base de ativos de um gestor de fundos ou 
proprietário de ativos institucionais, integrando-os 
no processo de investimento. A aplicação da 
sustentabilidade nestes casos depende de uma 
política/abordagem geral de sustentabilidade em 
vez de uma política específica do produto referida 
no prospecto do produto. Normalmente, esses 
investimentos sustentáveis convencionais aplicam 
uma das seguintes abordagens ou uma combinação: 
exclusões, triagem baseada em normas, integração 
ESG, votação ESG, integração ESG. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Capital Natural 
Os elementos da natureza que produzem valor 
direto ou indireto para as pessoas, como florestas, 
rios, lagos, terras, minerais e oceanos. 

DEFRA, Comitê do 
Capital Natural 2013  

Capital Social 
O valor coletivo de todas as redes sociais; os 
vínculos e valores compartilhados na sociedade que 
permitem que indivíduos e grupos trabalhem juntos. 

Harvard University  

Capitalismo consciente 
É uma filosofia com a premissa central de que as 
empresas devem atender a todos os principais 
stakeholders, incluindo o meio ambiente. 

Investopedia  

Carbon Finance 

É o termo geral aplicado aos recursos fornecidos a 
um projeto de compra de reduções de emissão de 
Gases de Efeito Estufa (GEE) (“carbono” para 
abreviar). 

WB Carbon Finance 

Centro Financeiro 
Sustentável 

Um centro financeiro sustentável é um mercado 
financeiro que, como um todo, contribui para o 
desenvolvimento sustentável e a criação de valor em 
termos econômicos, ambientais e sociais. Em outras 
palavras, aquele que garante e melhora a eficiência 
econômica, a prosperidade e a competitividade 
econômica hoje e no longo prazo, ao mesmo tempo 
que contribui para proteger e restaurar os sistemas 
ecológicos e aumentar a diversidade cultural e o 
bem-estar social. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Centros Financeiros para 
Sustentabilidade 

A Rede de Centros Financeiros para 
Sustentabilidade (FC4S) é uma parceria entre 
centros financeiros e o Programa das Nações Unidas 
para o Meio Ambiente, com o objetivo de trocar 
experiências e tomar ações comuns sobre 
prioridades compartilhadas para acelerar a 
expansão de finanças verdes e sustentáveis. A visão 
de longo prazo da Rede FC4S é o rápido crescimento 
global de finanças verdes e sustentáveis em todos os 
centros financeiros mundiais, apoiado por uma 
conectividade internacional fortalecida e uma 
estrutura para abordagens comuns. 

https://www.fc4s.org/ 
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Classificações de 
sustentabilidade (Raiting 
Sustainability) 

Classificações que refletem o desempenho de uma 
empresa / país / fundo em relação a fatores 
ambientais, sociais e de governança (ASG). As 
classificações de sustentabilidade permitem que os 
investidores tenham uma visão geral rápida do 
desempenho de sustentabilidade de uma empresa / 
país / fundo e são a base para uma abordagem de 
investimento de primeira classe. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Comércio Justo 

Uma abordagem alternativa ao comércio 
convencional, baseada na parceria entre produtores 
e compradores de produtos. Uma porcentagem do 
preço da commodity geralmente vai para projetos de 
desenvolvimento comunitário. 

Stockholm 
Sustainable Finanance 
Centre 

Compensação de carbono 

Reduzir as emissões de gases de efeito estufa 
através da compra de créditos por meio de projetos 
de redução de emissões ou esquemas de comércio 
de carbono. 

Stockholm 
Sustainable Finance 
Centre Glossary 

CONFERÊNCIA DE 
PARTES (COP) 

A Conferência das Partes, conhecida como COP, é o 
órgão de tomada de decisão responsável por 
monitorar e revisar a implementação da Convenção-
Quadro das Nações Unidas sobre Mudança do Clima 
(UNFCCC). 

UNFCCC  

Consumo Colaborativo 

Um sistema não baseado na propriedade individual, 
mas onde os consumidores compartilham produtos 
ou serviços. O consumo colaborativo difere do 
consumo comercial padrão porque o custo de 
aquisição do bem ou serviço não é arcado por um 
indivíduo, mas sim dividido por um grupo maior, à 
medida que o preço de compra é recuperado por 
meio do aluguel ou troca. 

Stockholm 
Sustainable Finance 
Centre Glossary 

Contabilidade de Capital 
Natural 

É uma ferramenta que pode ajudar a medir a 
extensão total dos recursos naturais de um país e 
dar uma perspectiva sobre a ligação entre a 
economia, a ecologia e o meio ambiente. Permite 
estimar os benefícios econômicos decorrentes do 
ambiente natural. 

Fórum Econômico 
Mundial  

Convenções da OIT 

As convenções da OIT abrangem normas 
internacionais de trabalho que são integradas em 
tratados internacionais juridicamente vinculativos, 
estabelecendo princípios e direitos básicos no 
trabalho. Esses instrumentos jurídicos são 
ratificados em todos os países participantes. As oito 
convenções fundamentais abrangem os temas 
liberdade de associação e o reconhecimento efetivo 
do direito à negociação coletiva; a eliminação de 
todas as formas de trabalho forçado ou 
obrigatório; a abolição efetiva do trabalho infantil; e 
a eliminação da discriminação no emprego e na 
ocupação. Eles são freqüentemente usados como 
base para abordagens de exclusão e engajamento. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 
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Core Sustainable 
Investiment 

Produtos de investimento sustentável (fundos de 
investimento e mandatos discricionários) com uma 
política de investimento de sustentabilidade escrita 
como parte do prospecto ou contrato são 
considerados Core Sustainable 
Finance. Normalmente, esses produtos de 
investimento sustentável aplicam várias abordagens 
(ou seja, critérios de exclusão em combinação com a 
melhor abordagem da classe ou uma abordagem de 
integração ESG em combinação com votação e 
engajamento ESG). 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Critério de exclusão 

Atividades pelas quais uma empresa, país ou 
emissor é considerado não passível de 
investimento. Os critérios de exclusão podem 
referir-se a categorias de produtos (ou seja, armas, 
tabaco), atividades (ou seja, testes em animais) ou 
práticas (ou seja, violação grave dos direitos 
humanos, corrupção). Eles também podem ser 
baseados em valores pessoais (por exemplo, jogos 
de azar) ou em considerações de risco (por exemplo, 
energia nuclear). 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Descarbonização 

É estruturado em torno da redução da proporção de 
dióxido de carbono (CO2) ou de todas as emissões 
de gases de efeito estufa relacionadas à produção 
de energia primária. Enquanto a descarbonização 
total significa zero emissões ininterruptas de CO2 
(não capturadas pelo sequestro ou armazenamento 
de carbono) da geração de energia e processos 
industriais, a descarbonização não implica emissões 
zero, pois as emissões podem ser equilibradas pelo 
sequestro de carbono se houver reduções 
adequadas ou sumidouros de carbono 
aprimorados. Para comunicar com eficácia a escala 
de mudança necessária, o prazo deve ser 
acompanhado por um cronograma e taxas de 
descarbonização. 

World Resources 
Institute (WRI)  

Desenvolvimento 
Comunitário Baseado em 
Ativos (ABCD, sigla em 
ingês)) 

É uma abordagem para o desenvolvimento 
sustentável voltado para a comunidade. Além da 
mobilização de uma determinada comunidade, 
preocupa-se em como vincular os micro-ativos ao 
macroambiente. 

Nurture Development  

Design Sustentável 
Projetar produtos, serviços ou ambiente construído 
de acordo com os princípios da sustentabilidade.  

Rede de Negócios 
Sustentáveis  

Dever / responsabilidade 
fiduciária 

No contexto de investimento institucional, os 
fiduciários dos fundos de pensão têm deveres 
fiduciários para com os beneficiários de exercer 
razoável cuidado, habilidade e cautela na busca de 
uma estratégia geral de investimento adequada ao 
propósito do fundo de pensão e para agir com 
prudência e para um propósito adequado. A 
natureza jurídica explícita do dever fiduciário varia 
de acordo com o país de origem. Embora a maioria 
dos fundos de investimento institucionais se esforce 
para criar benefícios financeiros para seus 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 
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beneficiários, também é possível que os contratos 
fiduciários exijam explicitamente que os curadores 
considerem fatores ASG nos investimentos. Diante 
do cenário de que há cada vez mais evidências que 
apoiam a materialidade das questões ASG, alguns 
especialistas jurídicos concluem que faz parte do 
dever fiduciário de um agente fiduciário considerar 
tais oportunidades e riscos nos processos de 
investimento. 

Diretrizes da OCDE para 
empresas multinacionais 

Este é um conjunto abrangente de recomendações 
apoiadas pelo governo sobre negócios 
responsáveis. Os governos que pretendem aderir às 
Diretrizes pretendem encorajar e maximizar o 
impacto positivo que as empresas multinacionais 
podem ter para o desenvolvimento sustentável e o 
progresso social duradouro. 

https://www.oecd.org/
corporate/mne/ 

Economia Circular 

É um sistema econômico que utiliza uma 
abordagem sistêmica para manter o fluxo circular 
dos recursos, por meio da adição, retenção e 
regeneração de seu valor, contribuindo para o 
desenvolvimento sustentável. 

Portal da Indústria - 
CNI 

Ecossistema 
O complexo dos organismos vivos, seu ambiente 
físico e todas as suas inter-relações em uma unidade 
particular de espaço. 

Stockholm 
Sustainable Finance 
Centre Glossary 

Empresa social 

São empresas que abordam questões sociais e 
ambientais. Eles criam empregos e geram renda 
como qualquer outro negócio, mas, em vez de 
canalizar seus lucros para proprietários ou 
acionistas, eles os reinvestem para apoiar sua 
missão social. 

Stockholm 
Sustainable Finance 
Centre Glossary 

Empréstimos Ambientais 

Refere-se a atividades de empréstimo para projetos 
ou empresas ambientais, geralmente fornecidos por 
bancos multinacionais de desenvolvimento. O 
termo também cobre atividades de empréstimo 
com procedimentos claros para avaliar os riscos 
ambientais de projetos ou empresas. Em alguns 
casos, os bancos oferecem taxas de juros 
preferenciais para projetos ambientais (ou seja, 
hipotecas ambientais para edifícios de baixo 
consumo de energia). 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Engajamento ESG 

O engajamento é uma atividade realizada pelos 
acionistas com o objetivo de convencer a 
administração a levar em consideração critérios 
ambientais, sociais e de governança. Esse diálogo 
inclui a comunicação com a alta administração e / ou 
conselhos de empresas e a apresentação ou 
apresentação conjunta de propostas de 
acionistas. O engajamento bem-sucedido pode levar 
a mudanças na estratégia e nos processos de uma 
empresa, de modo a melhorar o desempenho ESG e 
reduzir os riscos. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 
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ESG - Ambiental, Social e 
Governança 

ESG significa Ambiental (por exemplo, consumo de 
energia, uso de água - ver Fatores Ambientais), 
Social (por exemplo, atração de talentos, gestão da 
cadeia de abastecimento, empregos verdes - ver 
Fatores Sociais) e Governança (por exemplo, 
políticas de remuneração, governança do conselho - 
ver Fatores de Governança). Fatores ESG formam a 
base para as diferentes abordagens de SI. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Exclusões 

Uma abordagem que exclui empresas, países ou 
outros emissores com base em atividades 
consideradas não investíveis. Os critérios de 
exclusão (baseados em normas e valores) podem se 
referir a categorias de produtos (por exemplo, 
armas, tabaco), atividades (por exemplo, testes em 
animais) ou práticas comerciais (por exemplo, 
violação grave de direitos humanos, corrupção).  

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Externalidades 

As decisões de consumo, produção e investimento 
de indivíduos, famílias e empresas geralmente 
afetam pessoas não diretamente envolvidas nas 
transações. Os economistas chamam isso de 
externalidades. 

Fundo Monetário 
Internacional  

Fatores ambientais (E de 
ESG) 

Fatores ambientais dentro dos critérios ESG no 
contexto de investimento incluem, mas não estão 
limitados à pegada ambiental de uma empresa ou 
país (por exemplo, consumo de energia, consumo de 
água), governança ambiental (por exemplo, sistema 
de gestão ambiental baseado na ISO 14 001) e 
gestão de produtos ambientais (por exemplo, carros 
com baixo consumo de combustível). 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Fatores de governança / 
governança corporativa 
(G de ESG) 

Os fatores de governança dentro dos critérios ESG 
no contexto de investimento referem-se ao sistema 
de políticas e práticas pelas quais uma empresa é 
dirigida e controlada. Eles incluem, mas não estão 
limitados a, transparência na remuneração do 
Conselho, independência dos Conselhos e direitos 
dos acionistas. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Fatores Sociais (S de ESG) 

Os fatores sociais dentro dos critérios ESG no 
contexto de investimento incluem, mas não estão 
limitados a, direitos do trabalhador, segurança, 
diversidade, educação, relações de trabalho, 
padrões da cadeia de suprimentos, relações com a 
comunidade e direitos humanos. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Finança Verde 
Incorporar no sistema financeiro os riscos e 
oportunidades financeiros apresentados pelas 
mudanças climáticas e outros desafios ambientais 

UK Green Finance 

Finanças de 
desenvolvimento / 
Finanças oficiais de 
desenvolvimento 

O Financiamento Oficial para o Desenvolvimento 
(ODF, sigla em inglês) descreve fundos de 
instituições financeiras oficiais de desenvolvimento 
para nações em desenvolvimento com o objetivo de 
reduzir a pobreza e desenvolver a economia dos 
países beneficiários. Isso inclui (a) assistência oficial 
ao desenvolvimento bilateral (ODA), (b) donativos e 
empréstimos de desenvolvimento concessionais e 
não concessionais por instituições financeiras 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 
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multilaterais, e (c) outros fluxos oficiais para fins de 
desenvolvimento (incluindo empréstimos de 
refinanciamento) que têm um valor muito baixo 
Grant Element para se qualificar como ODA. 

Finanças do Clima 

Em um documento de 2011 preparado para os 
Ministros das Finanças do G20, as finanças do clima 
foram definidas como um termo que se refere 
amplamente a recursos que catalisam o 
desenvolvimento de baixo carbono e resiliente ao 
clima. 

Centro para 
Desenvolvimento 
Global 

Finanças Misturadas 
(Blended Finance) 

É o uso estratégico do financiamento do 
desenvolvimento para a mobilização de 
financiamento adicional para o desenvolvimento 
sustentável nos países em desenvolvimento. 

OCDE 

Finanças Sustentáveis 

Finanças sustentáveis referem-se a qualquer forma 
de serviço financeiro que integre critérios 
ambientais, sociais e de governança (ESG) às 
decisões de negócios ou investimento para o 
benefício duradouro dos clientes e da sociedade em 
geral. As atividades que se enquadram no título de 
finanças sustentáveis incluem, mas não se limitam à 
integração de critérios ESG na gestão de ativos, 
investimentos temáticos sustentáveis, propriedade 
ativa, investimento de impacto, títulos verdes, 
empréstimos com avaliação de risco ESG e 
desenvolvimento de todo o sistema financeiro em 
uma forma mais sustentável. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Financiamento 
Combinado 

Financiamento combinado refere-se ao uso 
complementar de doações (geralmente de fontes 
públicas) e financiamento não-reembolsável de 
fontes privadas e / ou públicas. Essas estruturas são 
usadas para tornar os projetos de infraestrutura e 
sustentabilidade que, de outra forma, não seriam 
financeiramente sustentáveis, atraentes para 
investidores privados. O termo financiamento 
combinado distingue-se de 'financiamento 
concessional', que requer um elemento de doação 
de no mínimo 25%. Embora o financiamento 
combinado tenha um componente concessional, a 
parcela de subsídio do investimento é minimizada 
para evitar a exclusão do financiamento privado. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Financiamento de 
Carbono 

Termo genérico para serviços financeiros 
relacionados à mitigação e adaptação às mudanças 
climáticas. Refere-se especificamente a 
investimentos em projetos de redução de emissões 
de gases de efeito estufa e a criação de certificados 
de CO2, instrumentos financeiros que são 
negociáveis nos mercados de carbono. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 
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Financiamento Oficial de 
Desenvolvimento / 
Financiamento de 
Desenvolvimento 

O Financiamento Oficial para o Desenvolvimento 
(ODF, sigla em inglês) descreve fundos de 
instituições financeiras oficiais de desenvolvimento 
para nações em desenvolvimento com o objetivo de 
reduzir a pobreza e desenvolver a economia dos 
países beneficiários. Isso inclui: (a) assistência oficial 
ao desenvolvimento bilateral (ODA, sigla em ingês); 
(b) donativos e empréstimos de desenvolvimento 
concessionais e não concessionais por instituições 
financeiras multilaterais; e (c) outros fluxos oficiais 
para fins de desenvolvimento (incluindo 
empréstimos de refinanciamento) que têm um valor 
muito baixo para se qualificar como ODA. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Fórum de Investimento 
Sustentável (SIF, sigla em 
inglês) 

Um fórum de investimento sustentável é uma 
associação que promove investimentos e finanças 
sustentáveis em um mercado financeiro nacional ou 
multinacional. Existem muitos SIFs na Europa, a 
maioria dos quais são parceiros e fundadores da 
Eurosif. A Eurosif, juntamente com outras SIFs 
regionais e nacionais, fundou a Global Sustainable 
Investment Alliance (GSIA) para alinhar as 
atividades e obter uma visão geral do mercado em 
investimentos sustentáveis globalmente. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Fundo de Investimento 
Sustentável 

Fundo de investimento com base em um processo 
de investimento que integra critérios ESG em 
diferentes formas (ou seja, o melhor da classe, 
integração ESG, triagem exclusiva) 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Fundos Climáticos 

São recursos em nível multilateral, bilateral e / ou 
nacional com a finalidade de enfrentar as mudanças 
climáticas. Vários fundos dedicados à mudança 
climática, como Glossário de Financiamento do 
Clima (GCF, sigla em inglês), Fundo de Adaptação e 
Fundo de Investimento Climático (LDCF, sigla em 
inglês), Fundo para os Países de Menor 
Desenvolvimento 7, foram estabelecidos para apoiar 
países em desenvolvimento pobres e vulneráveis. A 
OCDE publica regularmente os inventários do Fundo 
do Clima e relatórios para o Grupo de Estudo de 
Financiamento do Clima do G20. 

OCDE  

Gases do Efeito Estufa 
(GEE) 

Qualquer um dos gases atmosféricos que 
contribuem para o efeito estufa ao absorver a 
radiação infravermelha produzida pelo aquecimento 
solar da superfície terrestre. Eles incluem dióxido de 
carbono (CO2), metano (CH4), óxido nitroso (N2O) e 
vapor de água. 

  

Global Impact Investing 
Ratings System (GIIRS) 

Um sistema de avaliação do impacto social e 
ambiental de empresas e fundos.  

www.giirs.org  

Global Reporting 
Initiative (GRI) 

A Global Reporting Initiative é a estrutura global 
mais amplamente usada para relatórios 
padronizados de desempenho econômico, social e 
ambiental. As diretrizes GRI são criadas por meio de 
um processo de busca de consenso com múltiplas 
partes interessadas que envolve uma rede 
internacional de instituições empresariais, da 

www.globalreporting.
org 
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sociedade civil, do trabalho e profissionais.   

Global Sustainable 
Investment Alliance 
(GSIA) 

Uma rede global de organizações de investimento 
sustentável baseadas em membros. O objetivo da 
GSIA é estender o impacto e a visibilidade das 
organizações de investimento sustentável em um 
nível global. A GSIA foi fundada pela Eurosif 
juntamente com outras SIFs regionais e nacionais.  

www.gsi-alliance.org  

Green Bonds 

Os títulos verdes são amplamente definidos como 
títulos de renda fixa que levantam capital para um 
projeto com benefícios ambientais específicos. A 
maioria dos títulos verdes emitidos até agora 
levantou dinheiro para projetos de energia 
renovável, medidas de eficiência energética, 
transporte de massa e tecnologia da água. A maioria 
dos títulos verdes tem sido títulos de varejo do tipo 
simples do tesouro (com uma taxa de juros fixa e 
resgatáveis integralmente no vencimento) ou títulos 
lastreados em ativos vinculados a projetos 
específicos de infraestrutura verde. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Green Climate Fund (GCF) 

É um fundo global criado para apoiar os esforços dos 
países em desenvolvimento para responder ao 
desafio das mudanças climáticas. Estabelecido em 
2010, o GCF ajuda os países em desenvolvimento a 
limitar ou reduzir suas emissões de gases de efeito 
estufa (GEE) e se adaptar às mudanças climáticas. 

Green Climate Fund 

Greenwashing 

Greenwashing no contexto de Finanças 
Sustentáveis é qualquer forma de marketing ou 
outra comunicação / divulgação que usa meios 
enganosos para persuadir investidores, reguladores 
ou o público de que os produtos, objetivos e 
políticas ou instrumentos financeiros de uma 
organização são ecologicamente corretos. O termo 
greenwashing foi cunhado pelo ambientalista de 
Nova York Jay Westervelt em um ensaio de 1986 . 
Uma definição sucinta mais recente é: A interseção 
de dois comportamentos da empresa: desempenho 
ambiental insatisfatório e comunicação positiva 
sobre o desempenho ambiental. 

https://www.openrisk
manual.org/wiki/Gree
nwashing 

Grupo de Investidores 
Institucionais sobre 
Mudanças Climáticas 
(IIGCC) 

Um fórum de colaboração sobre mudanças 
climáticas para investidores. O IIGCC oferece aos 
investidores uma plataforma colaborativa para 
incentivar políticas públicas, práticas de 
investimento e comportamento corporativo que 
abordem os riscos e oportunidades de longo prazo 
associados às mudanças climáticas. www.iigcc.org 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

The Thun Group 

O "Grupo Thun de Bancos" é um grupo informal de 
representantes de bancos que têm discutido o 
significado dos "Princípios Orientadores para a 
implementação da Estrutura de 'Proteção, Respeito 
e Remediação' das Nações Unidas sobre Negócios e 
Direitos Humanos" ("Princípios Orientadores ") no 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 
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que diz respeito aos bancos universais e como eles 
podem ser aplicados em relação às atividades 
bancárias. Artigo de discussão do grupo Thun  

Hipoteca Verde 

A Hipoteca Verde é qualquer empréstimo 
securitizado contra um imóvel onde as condições da 
Hipoteca estão relacionadas com a pegada 
ambiental da propriedade. Uma hipoteca verde 
pode dizer respeito a uma propriedade existente ou 
nova. 

https://www.openrisk
manual.org/wiki/Gree
n_Mortgage 

Impacto Coletivo 

Coordenação intersetorial para gerar mudanças 
sociais em larga escala; o conceito de que a 
competitividade de uma empresa e a saúde das 
comunidades ao seu redor são mutuamente 
dependentes. 

FSG  

Imposto do Carbono 

Estabelece diretamente um preço para o carbono, 
definindo uma taxa de imposto sobre as emissões 
de gases de efeito estufa ou - mais comumente - 
sobre o conteúdo de carbono dos combustíveis 
fósseis. 

Banco Mundial  

Índice / referência de 
sustentabilidade 

Um índice / benchmark de sustentabilidade é uma 
ferramenta para medir o valor de uma seção do 
mercado de ações. É calculado a partir dos preços 
das ações selecionadas aplicando uma abordagem 
de investimento sustentável. Os investidores usam 
essa ferramenta para descrever o mercado e 
comparar o retorno de investimentos específicos. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Instituição Financeira de 
Desenvolvimento 

As DFIs ocupam o espaço entre a ajuda pública e o 
investimento privado. São instituições financeiras 
que fornecem financiamento ao setor privado para 
investimentos que promovam o 
desenvolvimento. Eles se concentram em países e 
regiões em desenvolvimento onde o acesso ao 
financiamento do setor privado é limitado. Eles 
geralmente pertencem ou são apoiados pelos 
governos de um ou mais países desenvolvidos. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Instituições de 
microfinanças 

Organizações que oferecem microcréditos e outros 
produtos de microfinanças a empresas e indivíduos 
em países em desenvolvimento e mercados 
emergentes. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Integração 

No contexto do Investimento Sustentável, refere-se 
a garantir que os fatores ambientais, sociais e de 
governança recebam total consideração e apoio à 
pesquisa, como parte integrante do processo de 
tomada de decisão de investimento. Essa análise, 
portanto, torna-se totalmente integrada à análise 
financeira geral dos produtos de investimento 
padrão. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Integração ESG 

A inclusão explícita por investidores de riscos e 
oportunidades ESG em análises financeiras 
tradicionais e decisões de investimento com base 
em um processo sistemático e fontes de pesquisa 
apropriadas. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 
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Investimento baseado na 
missão 

A incorporação da missão de uma organização em 
seu processo de tomada de decisão de 
investimento. Mais frequentemente usado em 
referência a fundações e outras organizações não 
governamentais que trabalham para mudanças 
sociais ou ambientais. O investimento baseado na 
missão garante que os investimentos das 
organizações estejam alinhados com os objetivos 
gerais da própria organização e estejam ajudando, 
não impedindo, o cumprimento desses objetivos. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Investimento de impacto 

Investimentos que visam gerar um impacto social e 
ambiental mensurável e benéfico com retorno 
financeiro. Os investimentos de impacto podem ser 
feitos em mercados emergentes e desenvolvidos e 
visar uma gama de retornos de taxas abaixo do 
mercado a taxas acima do mercado, dependendo 
das circunstâncias. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Investimento Ético 

Investimentos onde a principal motivação é alinhar 
os valores éticos de uma organização ou pessoa com 
os investimentos. Em comparação com 
investimentos sustentáveis que se baseiam na 
convicção de que uma gestão ativa de riscos e 
oportunidades ambientais, sociais e de governança 
melhora o desempenho de longo prazo de uma 
empresa, um investimento ético é principalmente 
pautado por códigos éticos, crenças religiosas ou 
valores pessoais e geralmente é realizada por meio 
de triagem excludente. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Investimento na 
Comunidade 

Direcionar capital de investimento para 
comunidades que não são atendidas por instituições 
de serviços financeiros tradicionais. Geralmente 
fornece acesso a crédito, patrimônio líquido, capital, 
habitação e produtos bancários básicos que, de 
outra forma, essas comunidades não teriam. O 
termo geralmente se refere a investimentos em 
países desenvolvidos. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Investimento Relacionado 
ao Programa (Program-
Related Investiment-PRI) 

É um empréstimo, investimento de capital ou 
garantia feito por uma fundação com o objetivo de 
cumprir sua missão de caridade, e não para gerar 
receita. 

Stanford Social 
Innovation Review 

Investimento socialmente 
responsável (SRI, sigla em 
inglês)) 

Investimento Socialmente Responsável (SRI) é o 
termo anteriormente usado para investimento 
sustentável ou responsável. O SRI teve sua origem 
no mundo dos investimentos anglo-saxões, onde 
originalmente se referia a investimentos baseados 
em triagem excludente e, posteriormente, a 
investimentos com uma abordagem best-in-class e 
outras formas de investimentos 
sustentáveis. Alguns atores ainda o usam como um 
termo genérico para investimento sustentável. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Investimento Sustentável 
(SI, sigla em inglês) 

O investimento sustentável (análogo ao 
investimento responsável) refere-se a qualquer 
abordagem de investimento que integre fatores 
ambientais, sociais e de governança (ESG, sigla em 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 
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ingês) na seleção e gestão de 
investimentos. Existem muitas abordagens 
diferentes de investimento sustentável, incluindo o 
melhor da classe, integração ESG, exclusões e 
investimento de impacto.  

Investimento Temático / 
Investimento Temático 
Sustentável 

Investimento em negócios que contribuam para 
soluções sustentáveis, tanto em questões 
ambientais, quanto sociais. No segmento 
ambiental, isso inclui investimentos em energia 
renovável, eficiência energética, tecnologia limpa, 
infraestrutura de transporte de baixo carbono, 
tratamento de água e eficiência de recursos. No 
segmento social, inclui investimentos em educação, 
sistemas de saúde, redução da pobreza e soluções 
para o envelhecimento da sociedade. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Investimento Verde 

Investimento em empresas que contribuem para 
soluções sustentáveis em temas ambientais, 
incluindo investimentos em energia renovável, 
eficiência energética, tecnologia limpa, 
infraestrutura de transporte de baixo carbono, 
tratamento de água e eficiência de recursos. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Investimentos 
relacionados à missão 

Tentativas de alinhar o capital de investimento com 
empreendimentos que complementem a missão do 
investidor. Os investidores relacionados à missão 
geralmente colocam os retornos do investimento 
em segundo lugar no cumprimento do componente 
de “missão” do investimento. Às vezes, esses 
investimentos até obtêm uma meta de retorno 
neutra. 

Stockholm 
Sustainable Finance 
Centre Glossary 

IRIS 

IRIS é um catálogo de métricas de desempenho 
geralmente aceitas que os investidores de impacto 
usam para medir o sucesso social, ambiental e 
financeiro, avaliar negócios e melhorar a 
credibilidade da indústria de investimento de 
impacto. O catálogo é preparado pela Global Impact 
Investing Network (GIIN), uma organização sem fins 
lucrativos dedicada a aumentar a escala e a eficácia 
dos investimentos de impacto.  

www.iris.thegiin.org  

Mandato de Investimento 
Sustentável 

Mandato de investimento com base em um 
processo de investimento que integra critérios ESG 
em diferentes formas (ou seja, o melhor da classe, 
integração ESG, triagem exclusiva) 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Materialidade 
No contexto da sustentabilidade, a informação é 
relevante se houver uma ligação clara com o 
desempenho financeiro de uma empresa. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Matriz de Materialidade 

Uma matriz de materialidade permite que uma 
empresa decida em quais iniciativas de RSE 
(responsabilidade social corporativa) investir. O 
valor total criado por uma iniciativa de RSE pode ser 
amplamente dividido em valores empresariais e 
sociais. 

Financial Times 
Lexicon  
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Mecanismo de Co-
Financiamento 

É uma prática em que várias agências financiam o 
mesmo projeto. O Co-Financiamento do Clima é o 
montante de recursos financeiros aportado por 
entidades externas juntamente com o 
financiamento do clima investido por Bancos 
Multilaterais de Desenvolvimento (BMDs, sigla em 
inglês). Os provedores de recursos financeiros 
incluem, entre outros, o governo ou instituição 
afiliada ao governo, bem como o setor privado, que 
estão na forma de fundos fiduciários e fundos 
climáticos internacionais administrados por 
MDBs. O co-financiamento é um componente 
essencial do Fundo Verde para o Clima. 

Stockholm 
Sustainable Finance 
Centre Glossary 

Melhor da classe / triagem 
positiva 

Abordagem na qual o desempenho ambiental, social 
e de governança (ESG) de uma empresa ou emissor 
é comparado com o desempenho ESG de seus pares 
(ou seja, do mesmo setor ou categoria) com base 
em uma classificação de sustentabilidade. Todas as 
empresas ou emissores com uma classificação 
acima de um limite definido são considerados como 
investíveis. O limite pode ser definido em diferentes 
níveis (por exemplo, 30% das empresas com melhor 
desempenho ou todas as empresas que alcançam 
uma pontuação ESG mínima). 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Mercado de Carbono 

Um mercado que é criado a partir do comércio de 
licenças de emissão de carbono para encorajar ou 
ajudar países e empresas a limitar suas emissões de 
dióxido de carbono (CO2). Isso também é conhecido 
como emissões ou comércio de carbono. 

Financial Times 
Lexington  

Microcrédito 

Refere-se a pequenos empréstimos de uma 
instituição de microfinanças concedidos a 
empreendedores de baixa renda em países em 
desenvolvimento e mercados emergentes. Esses 
empréstimos contribuem para o desenvolvimento 
das economias locais e, com isso, contribuem para a 
criação de empregos e redução da pobreza. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Microfinanças 

Uma gama de ferramentas financeiras 
(empréstimos, poupanças, transferências de 
dinheiro, etc.) fornecidas por instituições de 
microfinanças e destinadas a pessoas que não têm 
acesso ao sistema bancário tradicional. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Microsseguro 

Os produtos de microsseguro são projetados para 
pessoas físicas em países em desenvolvimento e 
mercados emergentes que não têm acesso aos 
serviços de seguro tradicionais. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Mitigação 
É a intervenção antropogênica para reduzir as fontes 
ou potencializar os sumidouros de gases de efeito 
estufa. 

IPCC  

Montreal Carbon Pledge 

Lançado em setembro de 2014, os signatários do 
Montreal Carbon Pledge se comprometem a medir e 
divulgar publicamente a pegada de carbono de suas 
carteiras de investimento anualmente.  

www.montrealpledge.
org 
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Neutro em carbono 

Isso ocorre quando as emissões líquidas de carbono 
de uma organização são iguais a zero. O processo 
requer medir as emissões totais de CO2, tomar 
medidas ativas para reduzir as emissões onde a 
empresa pode e, em seguida, adquirir certificados 
de CO2 para compensar as emissões de CO2 que 
não podem ser eliminadas das operações da 
empresa. Os certificados de CO2 contribuem para o 
financiamento de projetos que reduzem as emissões 
de CO2 (ou seja, substituindo a geração de energia 
fóssil por projetos de energia renovável). 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Normas GRI para 
Relatórios de 
Sustentabilidade 

Padrões adotados globalmente para relatórios de 
sustentabilidade iniciados pela Global Reporting 
Initiative Framework (GRI). 

Global Reporting 
Initiative Framework 
(GRI)

Objetivos de 
Desenvolvimento 
Sustentável (ODS) 

Os ODS são 17 objetivos com o objetivo de catalisar 
o desenvolvimento sustentável definidos pela ONU
em 2015. Eles incluem objetivos como ausência de
pobreza, igualdade de gênero, trabalho decente,
consumo sustentável, ação climática e redução das
desigualdades. Os objetivos foram desenvolvidos
para substituir os Objetivos de Desenvolvimento do
Milênio (ODM), que terminaram em 2015. Ao 
contrário dos ODM, a estrutura dos ODS não faz
distinção entre nações "desenvolvidas" e "em
desenvolvimento".

https://brasil.un.org/pt
-br/sdgs 

Orçamento de Carbono 

É a quantidade de CO2 que o mundo pode emitir, 
embora ainda tenha uma chance provável de limitar 
o aquecimento para a meta de 2 ° C. O Quinto
Relatório de Avaliação do Painel
Intergovernamental sobre Mudanças Climáticas,
publicado em 2014, estima que o mundo consumiu
dois terços do orçamento, e o WRI calcula que
poderíamos gastá-lo inteiramente em duas décadas
se as emissões continuassem inabaláveis.

World Resources 
Institute (WRI) 

Parceria Público Privada 
(PPP) 

Normalmente acordos de médio a longo prazo entre 
os setores público e privado, nos quais algumas das 
obrigações de serviço do setor público são 
fornecidas pelo setor privado, com um acordo claro 
sobre objetivos compartilhados para a entrega de 
infraestrutura pública e / ou serviços públicos. No 
contexto financeiro, as PPPs costumam formar a 
base para investimentos de longo prazo do setor 
privado em infraestrutura ou outros serviços de 
domínio público. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Pegada de carbono 

egada de carbono, quantidade de emissões de 
dióxido de carbono (CO2) associadas a todas as 
atividades de uma pessoa ou outra entidade (por 
exemplo, edifício, corporação, país, etc.). Inclui as 
emissões diretas, como as que resultam da queima 
de combustível fóssil na fabricação, aquecimento e 
transporte, bem como as emissões necessárias para 
produzir a eletricidade associada aos bens e serviços 
consumidos. Além disso, o conceito de pegada de 
carbono também inclui frequentemente as emissões 

https://www.britannic
a.com/science/carbon-
footprint 
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de outros gases de efeito estufa, como metano, 
óxido nitroso ou clorofluorcarbonos (CFCs). O 
conceito de pegada de carbono está relacionado e 
cresceu a partir da ideia mais antiga de pegada 
ecológica, um conceito inventado no início de 1990 
pelo ecologista canadense William Rees e o 
planejador regional nascido na Suíça Mathis 
Wackernagel da Universidade de British Columbia. 

Pegada de carbono do 
portfólio 

Uma agregação da pegada de carbono de posições 
individuais dentro de uma carteira de investimento, 
em relação à participação das empresas detida por 
essa carteira. Como uma medida para avaliar o risco 
climático de uma carteira de investimentos, este 
indicador chave de desempenho é utilizado por 
investidores institucionais com o objetivo de 
oferecer transparência e reduzir a intensidade de 
carbono de suas carteiras. 

Swiss Sustainable 
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Pegada Ecológica 

As demandas da humanidade sobre a biosfera por 
unidade de tempo (também chamadas de 'impacto' 
e 'demanda'). A pegada ecológica é afetada pelo 
tamanho e composição de nossas demandas 
individuais, pelo tamanho da população humana e 
pela eficiência com que ambos convertemos os 
serviços da Natureza para atender às nossas 
demandas e devolvemos nossos resíduos à 
Natureza. 

https://www.openrisk
manual.org/wiki/Ecolo
gical_Footprint 

Perdas e Danos 

Refere-se aos efeitos negativos das mudanças 
climáticas aos quais as pessoas não têm sido 
capazes de lidar ou se adaptar. As perdas e danos 
decorrentes dos impactos das mudanças climáticas 
podem ser de natureza econômica e não 
econômica. O conceito foi introduzido na UNFCCC 
na 13ª Sessão da COP em Bali, Indonésia e, 
posteriormente, no Quadro de Adaptação de 
Cancún em 2010. 

UNFCCC 

Preços Diferenciais 

Cobrar valores variáveis para vender o mesmo 
produto a diferentes grupos de clientes. Os preços 
mais baixos geralmente são cobrados de pessoas 
com menos recursos financeiros ou em situações de 
desvantagem, como deficiências físicas ou mentais. 

Stockholm 
Sustainable Finance 
Centre 

Princípios do Empréstimo 
Verde 

O mercado de empréstimos verdes visa facilitar e 
apoiar atividades econômicas ambientalmente 
sustentáveis 

https://www.openrisk
manual.org/wiki/Gree
n_Loan_Principles 

Princípios do Equador 

Os Princípios do Equador são uma estrutura de 
gerenciamento de risco, adotada por instituições 
financeiras, para determinar, avaliar e gerenciar o 
risco ambiental e social em finanças de projetos e 
tem como objetivo principal fornecer um padrão 
mínimo de diligência devida para apoiar a tomada 
de decisão de risco responsável. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 

Green Bond Principles 
Os Princípios de Títulos Verdes (GBP, sigla em 
inglês), junto com os Princípios de Títulos Sociais 

International Capital 
Market Association
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(SBP), as Diretrizes de Títulos de Sustentabilidade 
(SBG, sigla em inglês) e os Princípios de Títulos 
Vinculados à Sustentabilidade (SLBP, sigla em 
inglês) são publicados sob a governança dos 
Princípios. Os Princípios são uma coleção de 
estruturas voluntárias com a missão e visão 
declaradas de promover o papel que os mercados de 
capitais de dívidas globais podem desempenhar no 
financiamento do progresso em direção à 
sustentabilidade ambiental e social. Os Princípios 
traçam as melhores práticas na emissão de títulos 
com objetivos sociais e / ou ambientais, por meio de 
diretrizes e recomendações globais que promovem 
a transparência e a divulgação, sustentando a 
integridade do mercado. Os Princípios também 
aumentam a consciência sobre a importância do 
impacto ambiental e social entre os participantes do 
mercado financeiro, que tem como objetivo 
principal atrair mais capital para apoiar o 
desenvolvimento sustentável. 

Princípios para 
Investimento 
Responsável (PRI) 

A Iniciativa Princípios para Investimento 
Responsável (PRI), apoiada pelas Nações Unidas, é 
uma rede internacional de investidores e gestores 
de ativos que trabalham juntos para colocar em 
prática os seis Princípios para Investimento 
Responsável. Seu objetivo é compreender as 
implicações da sustentabilidade para os investidores 
e apoiar os signatários para incorporar essas 
questões em suas decisões de investimento e 
práticas de propriedade. Proprietários de ativos, 
gestores de investimentos e provedores de serviços 
podem se tornar signatários, o que os obriga a 
relatar anualmente seu progresso em relação aos 
seis princípios que abrangem a integração ESG, 
propriedade ativa e promoção de investimentos 
sustentáveis.  

www.unpri.org  

Princípios para 
Sustentabilidade em 
Seguros (PSI) 

Lançado pela UNEP FI em 2012, os Princípios para o 
Seguro Sustentável (PSI) servem como uma 
estrutura global para o setor de seguros abordar 
riscos e oportunidades ambientais, sociais e de 
governança. O objetivo da Iniciativa PSI é 
compreender melhor, prevenir e reduzir os riscos 
ambientais, sociais e de governança e gerenciar 
melhor as oportunidades para fornecer proteção de 
risco confiável e de qualidade.  

www.unepfi.org/psi/  

Proposta / Resolução de 
Acionistas 

Um direito legal dos acionistas de criar uma 
proposta de mudança nas políticas e ações 
corporativas. As propostas dos acionistas são 
ferramentas de engajamento corporativo e os 
acionistas se reservam o direito de circular 
propostas e votá-las na Assembleia Geral Ordinária 
(AGO) da empresa. Para obter detalhes sobre 
votação, consulte 'votação por procuração'. 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 
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Propriedade 
(Participação) Ativa 

Refere-se a investidores que tratam de questões 
ambientais, sociais e de governança (ESG, sigla em 
ingês) votando sobre tais tópicos ou envolvendo 
gerentes corporativos e conselhos de administração 
sobre eles. A participação ativa é utilizada para 
abordar a estratégia de negócios e as decisões 
tomadas pela corporação em um esforço para 
reduzir o risco e aumentar o valor sustentável dos 
acionistas no longo prazo. 

Swiss Sustainable 
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Provedor de Pesquisa de 
Sustentabilidade / 
Provedor de Classificação 
de Sustentabilidade 

Organização que fornece pesquisas e / ou 
classificações sobre o desempenho de 
sustentabilidade de empresas, emissores, países ou 
setores. A maioria dos investidores e gestores de 
ativos usa essas informações de terceiros ao 
preparar produtos de investimento sustentáveis. 

Swiss Sustainable 
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Rede de Investimento de 
Impacto Global (GIIN) 

O GIIN é uma organização sem fins lucrativos que 
tem o compromisso de aumentar a escala e a 
eficácia do investimento de impacto.  

www.thegiin.org 

Redução de Emissão 
Certificada (CER) 

São créditos de carbono apoiados pela ONU e 
emitidos pelo Conselho Executivo do MDL para as 
reduções de emissões alcançadas por projetos de 
MDL. Um CER é igual a uma tonelada métrica de
dióxido de carbono equivalente (CO2e). Pode ser
comercializado em um mercado voluntário de 
carbono e usado por países desenvolvidos para 
cumprir compromissos de redução de emissões.

Act Commodities 

Relatórios Integrados 

Um relatório integrado (RI) combina o relatório 
financeiro e o relatório de sustentabilidade de uma 
empresa para dar uma visão concisa sobre como a 
estratégia, governança, desempenho e perspectivas 
de uma organização levam à criação de valor no 
curto, médio e longo prazo. 

Swiss Sustainable 
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Relatórios Integrados 

Uma nova abordagem para relatórios corporativos 
que integra informações financeiras e não 
financeiras (por exemplo, ambientais e sociais) em 
um único documento divulgado. 

Adaptado da OCDE  

Rematerialização 
Reaproveitar o que antes era considerado material 
residual em um novo recurso para um produto, 
serviço ou processo. 

Escola de Gestão de 
Sustentabilidade  

Renováveis 

A definição mais comum é que a energia renovável 
provém de um recurso energético que é 
rapidamente substituído por um processo natural, 
como a energia gerada pelo sol ou pelo vento. A 
maioria das formas renováveis de energia, além da 
geotérmica e das marés, em última análise, vem do 
sol. 

Science Daily  

Responsabilidade Social 
Corporativa (CSR, sigla 
em inglês) / 
Responsabilidade 
Corporativa (CR, sigla em 
inglês) 

Este termo se refere ao compromisso de uma 
organização, além do exigido por lei, para garantir 
que os impactos sociais, econômicos e ambientais 
de suas ações gerem um benefício líquido para as 
comunidades e a sociedade. Isso se baseia na crença 
de que todas as corporações têm um “dever de 
cuidar” com todas as partes interessadas, em todas 
as áreas de suas operações comerciais e que ser um 

Comissão Europeia 
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cidadão responsável melhora o sucesso comercial de 
longo prazo de uma empresa. 

Risco de Impacto 
Possibilidade de o investimento não atingir os 
benefícios sociais ou ambientais desejados 

https://thegiin.org/ass
ets/2018_GIIN_Annual
_Impact_Investor_Sur
vey_webfile.pdf

Risco relacionado ao 
clima 

Os potenciais impactos negativos da Mudança 
Climática em uma instituição financeira 

FSB-TCFD 

Riscos ESG 

Risco derivado do não cumprimento de critérios 
ambientais, sociais ou de governança 

https://thegiin.org/ass
ets/2018_GIIN_Annual
_Impact_Investor_Sur
vey_webfile.pdf

Sequestro de Carbono 

O armazenamento de longo prazo de carbono em 
plantas, solos, formações geológicas e no oceano. O 
sequestro de carbono ocorre naturalmente e como 
resultado de atividades antropogênicas e 
normalmente se refere ao armazenamento de 
carbono que tem o potencial imediato de se tornar 
gás dióxido de carbono. Em resposta às crescentes 
preocupações sobre as mudanças climáticas 
resultantes do aumento das concentrações de 
dióxido de carbono na atmosfera, considerável 
interesse foi atraído para a possibilidade de 
aumentar a taxa de sequestro de carbono por meio 
de mudanças no uso da terra e silvicultura e também 
por meio de técnicas de geoengenharia, como 
captura de carbono e armazenar. 

UNFCCC 

Serviço de sobreposição 
de engajamento 

Um serviço terceirizado que envolve empresas 
investidas em questões ESG em nome de clientes 
acionistas. 

Swiss Sustainable 
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Serviços de Ecossistemas 

São definidos como os benefícios que as pessoas 
obtêm dos ecossistemas. Os exemplos incluem o ar 
que respiramos, armazenamento de carbono e 
polinização. 

Millennium Ecosystem 
Assessment 

Sistema de Comércio de 
Emissões da UE (EU ETS, 
sigla em inglês) 

É a pedra angular da política da UE de combate às 
alterações climáticas e o seu principal instrumento 
para reduzir as emissões de gases com efeito de 
estufa de forma rentável. É o primeiro grande 
mercado de carbono do mundo e continua sendo o 
maior. 

Comissão Europeia 

Sistemas de Gestão 
Ambiental 

Um conjunto de processos e práticas que permitem 
a uma organização medir e, em última instância, 
reduzir seus impactos ambientais. A estrutura mais 
comumente usada é aquela desenvolvida pela 
International Organization for Standardization (ISO) 
para o padrão ISO 14001. 

ISO 

Sobreposições de ativos 

Isso se refere a telas de exclusão que não se aplicam 
apenas a um produto de investimento sustentável 
específico, mas a toda a base de ativos de um gestor 
de ativos ou investidor 
institucional. Freqüentemente, esses critérios se 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 



F Ó R U M D A G E R  A Ç Ã  O E C O L  Ó G I C  A   G L O S S Á R I O D E F I N A N Ç A S S U S T E N T Á V E I S 
 

23 

aplicam a armas controversas, como bombas 
coletivas, minas terrestres e armas nucleares. 

Stakeholder Capitalism 
Metrics 

Um conjunto de métricas divulgadas que podem ser 
usadas pelas empresas para alinhar seus relatórios 
de desempenho com os indicadores ESG e rastrear 
suas contribuições para os ODS de maneira 
consistente. 

Fórum Econômico 
Mundial 

Sustentabilidade 

Desenvolvimento que atenda às necessidades das 
gerações atuais sem comprometer a capacidade das 
gerações futuras de atender às suas próprias 
necessidades. 

Relatório Brundtland, 
Nações Unidas, 1987  

Sustentável 

Equilibrar as metas econômicas, ecológicas e sociais 
de forma que as pessoas que vivem em nosso 
planeta hoje possam atender às suas necessidades 
sem comprometer a capacidade das gerações 
futuras de atender às suas próprias necessidades. 

World Commission on 
Environment and 
Development 

Taxonomia (EU) 

Uma lista de atividades econômicas que podem 
fazer uma contribuição substancial para a mitigação 
das mudanças climáticas, com critérios e 
indexadores para não causar danos significativos a 
outros objetivos ambientais 

Site da CE 
sobre taxonomia de 
finanças sustentáveis 
da UE 

Triagem baseada em 
normas 

Avaliação de investimentos em relação aos padrões 
mínimos de prática comercial com base em padrões 
e normas nacionais ou internacionais, como as 
convenções da OIT, as Diretrizes da OCDE para 
Empresas Multinacionais, o Pacto Global da ONU ou 
os Princípios Orientadores das Nações Unidas sobre 
Negócios e Direitos Humanos. 
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Triagem Exclusiva / 
Triagem Negativa 

Uma estratégia de investimento que exclui 
empresas, países ou emitentes com base em 
atividades consideradas não investíveis. Os critérios 
de exclusão podem se referir a categorias de 
produtos (por exemplo, armas, tabaco), atividades 
(por exemplo, testes em animais) ou práticas (por 
exemplo, violação grave dos direitos humanos, 
corrupção). Eles também podem ser baseados em 
valores pessoais (por exemplo, jogos de azar) ou em 
considerações de risco (por exemplo, energia 
nuclear). 

Swiss Sustainable 
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Triagem Positiva / Melhor 
da Classe 

Abordagem de investimento baseada em uma 
classificação de sustentabilidade na qual o 
desempenho ambiental, social e de governança 
(ESG) de uma empresa ou emissor é comparado 
com o desempenho ESG de seus pares do 
setor. Todas as empresas com uma classificação 
acima de um limite definido são consideradas como 
investíveis. O limite pode ser definido em diferentes 
níveis (ou seja, 30% das melhores empresas 
elegíveis). 

Swiss Sustainable 
Finance Glossary 
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