Inhalt

Stefan Grundmann
Das Thema Systembildung im Europdischen Privatrecht —

Gesellschafts-, Arbeits- und Schuldvertragsrecht 1
I. Systembildung — Systemliicken, Redundanzen, stimmige Losung
und richtige EDEne ....coovuueriiiimnirinriiieiiiieericnenreesiansesssssnnennenns 1
1. Leitaspekte bei der Systembildung im Europiischen Privatrecht.....2
a) Die Frage nach den Zielen des Rechtsgebiets als notwendiger
AUSZANGSPUNKL..ceeueeeeecssussoserarnessessossrsssanssserasssesssrsssssssaanssrensrossesssss 2
b) Beispielsweise die Ziele des Europilschen Gesellschaftsrechts .................. 3
¢) Beispielsweise die Ziele des Europidischen Arbeitsrechts ..........coeeeenenenennns 5
d) Beispielsweise die Ziele des Europdischen Schuldvertragsrechts ................ 6
2. Fragestellungen bei der Systemblldung im Europdischen
Privatrecht ............ creteseeseresne i seste s te st essb e e s s e s nre b b eseresnes 7
8) LUCKE..0veeeererereresssssnrascossonseasassasssesssnasassssnssssssssnsensssssasnsesssssssnnness 8
b) Redundanz .......cc.eorrreeees vverersensssasses 9
¢) Uberzeugungskraft der jeweiligen LOSUNG ...covvrsesensescrarnsosonsossssssssssnness 10
d) Richtige Ebene...cccccererersssaccrssssersessssnnns 10
3. Zielgruppen fiir eine Systembildung im Europdischen Privatrecht 10
a) Europiische Gesetzgebung. cresveseesesseesernenes 11
b) Europiische Rechtsprechung... teeeeersssessssssrerrnnnn 12
c) Nationale Privatrechtswissenschafl ..ce.cecereererereererenreneecessonsssanssossasses 12
II. Rahmenkonzepte von Markt und Integration........ccceervuneererennenees 13
1. Marktversagen und Staatsversagen — die Rechtfertigung fiir
das Konzept des Wettbewerbs der Regelungsideen..............cuc....... 13
2. Wettbewerb der Regelungsideen . 14
a) Wettbewerb wiinschenswert und zwischen welchen Regelgebern? ............ 14
b) Wettbewerb zu SChWach? ...ceeceeeereesmssacesiicsnsorsarscssescssossnesnsasssassanses 16
¢) Wettbewerb vorhanden im Gesellschafts- und
Schuldvertragsrecht? ....... 19
II1. Kerngebiete der Harmonisierung......eeeuevevervinecinsuvecsscensensnnne 26

1. Kerngebiete und Harmonisierungsfrage...........cocuveecrcrcevsvsinninnens 26




X1

Inhalt
2. Europiisches Gesellschaftsrecht....... reessssatsstsessssnsasarsasersssssnesasane 27
a) Mobilititsforderung als Grundidee — Regulierung und/oder
ErmOZHCRUNG? ocooeerunusersiinssrsosonnneessosssssssssasssnessssassessssrrssssssvannosas 27
b) Regeln zur VerliBlichkeit von Gesellschaften im
grenziiberschreitenden Verkehr
¢) Zwischenstufe: Bilanzrecht.....cccciririniereneicrenecsrmeecessnsiosnscssrencsssrenes
d) Regeln zur Stirkung der grenziiberschreitenden Mobilitit
des Faktors Kapital...ueeeeeeeerseeeersereresrsreesssssnsassessssanassersrnsanesasnnsassss 32
¢) Regeln zur Stirkung der grenziiberschreitenden Mobilitit
der Gesellschaft als Gesamtheit .. 33
3. Europiisches Arbeitsrecht rteseesssnssasans 34
a) Kaum Systemansétze im juristischen Schrifttum.....cceeerevrecverererersseannns 34
b) Gleichbehandlung und Gesundheitsschutz eeueeeenesestensnaenansssrsnes 35
¢) Informations- und Konsultationsgebote und
zwingende einheitliche RegeIn? ......cccveereveerrveereraencvnne ... 36
4. Europiisches Schuldvertragsrecht ..........cccereeeeeeecneenirnrenssnsecsaeae 38
a) Verschiedene Ansatzpunkte zum Gesamtumri des Systems .........ccceeeeees 39
b) Verbrauchervertrige — (qualifiziert) einseitige
Unternehmensgeschafte coee . nueeeeererierssiesneeeereesesessssssssenessesssssssssanes 41
¢) FinanzdienstleiSteIVEIIARE coovrurereerererrarseeeeerssceenerrssareresssasasossasessane 43
d) Zweiseitige Unternehmensgeschifte .......cecvverereererseansessnennens 46

A. Rahmenkonzepte von Markt und Integration

Ernst-Joachim Mestmdcker

Marktversagen und Staatsversagen in der Europdischen Union ........... s 53
1. Aufstieg und Fall des vollkommenen und des

monopolistischenn WettbeWerbs ...........cccevrververneerenrierinnsnecessnens 53

I1. Staatsaufgaben. ... crreerrrecrressee s eeee e reneeens 56

IT1. Marktwirtschaft als Wirtschaftsordnung.........c.ccveevueieeueeeerenens 57

IV. Die Europédische Gemeinschaft .........ccccceevrmmrieececiieeeeicenneenenn. 58

V. Ursprungslandprinzip und Systemwettbewerb..............cc.uuuuee... 59

VI. Staatsmonopole und StaatSVersagen ........cccecereererreeenreeresssnneens 64



Inhalt X1

Wolfgang Kerber
Rechtseinheitlichkeit und Rechtsvielfalt aus 6konomischer Sicht................. 67
L. Problemstellung ......coooueiviueeinniiiiinneiiininecsensrsccsinnsssccsesissones 67
II. Rechtliche Regelungen als Problemlosungen...........cccoeeveennnennnn, 69
III1. Rechtliche Innovationen in einem Ein-Staaten-Modell.............. 71
IV. Rechtliche Innovationen in einem Mehr-Staaten-Modell ........... 73
1. Griinde fiir unterschiedliche rechtliche Regelungen in
verschiedenen Staaten............vvcreniiennicnscncsnessssessssssnessan 73
2. Steigende Innovationsfihigkeit durch parallele Expenmen-
tierungsprozesse und Wettbewerb . 75
3. Zwischenfazit: die Perspektive eines wettbewerblichen Systems
rechtlicher Regeln......... . 80

V. Marktversagen, Metarechtsordnung und féderales Rechtssystem. 81

VI. Zur Problematik von Metaregeln: das Beispiel des Ursprungs-

1ANAPIINZIPS coovvreenreneiiiieiinireicsnesrsseesessessesessesstossssssssssnessasens 88
VIL FOIgErungen ......coovueeiiimiiiecniiininiciinneesssssssssssssssssonsessnssenses 97
Christian Kirchner
Ein Regelungsrahmen fiir Rechtseinheitlichkeit und Rechtsvielfalt in
der Gemeinschatft.... ceesaesereseetetsar bt s bsssa s st bt sabeaas . 99
L Problemstellung..................... tteresessessesisessonsssnsensseernennrenerearenaraes 99
I1. Okonomische Uberlegungen..........ccceeerververreeeresvenesveneseenenes 103

ITI. Der Regelungsrahmen fiir Rechtsangleichungs- und
Rechtsvereinheitlichungsprozesse in der Europiischen
GemeinSchaft......ooveiinmiriiiiiiniricseirciiecnnrerosentsseneesenaes 105

IV. Kompatibilitit von 6konomischem und rechtlichem Konzept .. 109

V. Uberlegungen zur besseren Vertriglichkeit zwischen dem
dkonomischen und dem rechtlichen Konzept...........cceeveeerenennnens 111

VI. SchluBbetraChtung ...cc.cccceiiiiiiiiiiiiicinieerensrirescesseresrrersorennsenenns 112



XIv Inhalt

Diskussionsbericht .......ccoveviirisscneeesersensnnsnnssesnnsees . 115
B. Unternehmensorganisation und -finanzierung
I. Komponenten und Liicken
Marcus Lutter
Konzepte, Erfolge und Zukunftsaufgaben Europiischer
Gesellschaftsrechtsharmonisierung..........ccuveeveeseirecnscensrensiesinessaesnsanneneas 121
) SR 2511 (311 10V SO OUURUUUUIUUINOURURORRe 121
1. Oberblick ....... 121
2. Grundlage: Harmonisierung statt Rechtsvereinheitlichung.......... 121
2) UDEIDHCK «eveierernrerreressenerscressiorsessasassssssnsanassnssssenssenseassosesassossese 121
b) Die Angleichung des Gesellschaftsrechts im EU-Vertrag .....eeeeeeesssencene 122
1I. Erreichtes bei der Harmonisierung des Unternehmensrechts..... 123
1. Die Publizitéits-Richtlinie von 1968...........ccccerverecenes . 123
8) REGISLET. e nveeeerrrererserereerneesesnessssssessssonaens . 124
D) Vertretungsmacht ......eecemeeeesnseecesessssensocssnnanensssesssssessssonsesnsosssossass 124
c) Nichtigkeit und Folgen der Vernichtbarkeit.......cccoeecnareens 124
2. Die Kapital-RiChtlinie .......ccocceniinnenninuneeccnncciniscssssesensssssossnnisnes 125
3. Die Richtlinie {iber interne Fusionen.... 126
4. Die Spaltungs-Richtlinie ........ccccceuurnne..e. 126
5. Die Bilanz-Richtlinie von 1978, die Konzernbilanz-Richtlinie
von 1983 sowie die Pruferbefahlgungs-Rlchtlune von 1984 ....... 127
a) Uberblick ....... .. 127
b) GroBenabhingige ErleiChteTungen. ....cveeeeeerrerraneerecerrsssennerenecasssansass 128
€) KOnzern-ADbSChIUB........ccereereeecenncrerecssrnaneernessasassanssrecessssansasssasss 128
d) Zukimflige Entwicklungen 128
6. Die Zweigniederlassungs-Richtlinie von 1989...........cccoeveeeeennnne 129
7. Die Ein-Personen-GmbH-Richtlinie von 1989..........cccccecerecvenene 129
2) UDETBLCK oevveeernrereeerseessssneensssnessessssssnsisesssesenesssessasssnessassnsarases 129
b) Inhalt der Richtlinie.....ccceeemeveeenreveciirerannae. 130
¢) Konzem-Vorbehalt .130
8. Die Transparenz-Richtlinie von 1988 131




Inhalt XV

9. Die Borsenzulassungs-Richtlinie von 1979 (Ad hoc-Publizitit) .. 131

10. Die Insider-Richtlinie von 1989........ .132
II1. Nicht Erreichtes bei der Harmonisierung des ,
Unternehmensrechts.........ooccvveerirriciccnnsrerenrencccceerreccesrsanensseses 132
1. Uberblick 132
2. Die interne Struktur von Aktiengesellschaften........ccccccccoverveenen. 133
3. Die Vorschlige fiir eine internationale Fusions-Richtlinie
und eine Richtlinie zur grenziiberschreitenden Sitzverlegung......133
4. Das Konzernrecht in EUropa..........ccecceeeeseeveerececseecsassassaereecses 134
IV. KONZEPL.....oneriirtriiriiirinenieietiiccnnccnissrssescsssssssesssssssessessasasssens 135
1. Verhinderung eines race to the bottom ..135
2. Abkehr von diesem Gedanken ...........c.cceeererveecnecrrencersreseereessenns 135
3. Die wirklichen Aufgaben von Rechtsangleichung
im Gesellschaftsrecht 136
V. Offene Flanken und LUcKen .......ccccciiviieinrineeriacsesnsneeneseseennes 136
1. Seriositit der juristischen Person 136
2. Leichte Handhabbarkeit fiir Griindung und Fithrung
von AG und GmbH 137
3. Gewihrleistung von Niederlassungsfreiheit ... .138
4. Information fiir Partner von Rechtsgeschiften {iber
Gesellschaften................... ereeeenens 139
5. Standardisierung von Beteiligungen............ococvvevrcenvcrscirccnsencnnes 140
a) Uberblick: .140
b) EINZETNEIten .vveerrerrervecsancessosssaranessansossosses v 140
VL. Verwirklichung der offenen Felder durch Rechtsangleichung
oder Wettbewerb der Rechtsordnungen? ...........ooovvvvvemrrececcvenas 141
1. Uberblick.... 141
2. Beispiele fiir die Notwendigkeit von Rechtsangleichung............. 141
3. Ergebnis .142
4. Appendix: Die Europiische Aktiengesellschaft 142

VIL SchluB ...coeeiiirriinirrncnrenniiessnneesteesneinnsssnssessassessnesseneses 143



XV1 Inhalt

Reinhard H. Schmidt/ Stefanie Grohs
Angleichung der Unternehmensverfassung in Europa aus

skonomischer Perspektive — ein Forschungsprogramm — ......c.cceecereceenns 145
L Einleitung....ccocceeiiiiivceiiinisinnniiinsssetieemessssiseressesssssnnesssassssnns 145
1. DefINItIONET..c..veicceeeeeerreeereeseerneersnessesssessssnsssasssesssnsssnsssnsssnessnas 146

2. Problemstellung und THeSen .........c.cccovcivvuinininsinsesssenssnnssnesnnes 147

3. Gang der Untersuchung.......c..coveeciesieesesinneeruensiessnesinsuensesiesnnes 148
II. Hintergrund und Methodik........c.cccecvmiinniiiinvnnninninnnnieieennne 149
1. Theoretisch-methodischer Hinfergrund ....................................... 149

2. Faktischer Hintergrund..........ccceveereeriesesruicnssscssosssessmsnnssassassses 154
II1. Corporate Governance in Deutschland ......... qeseeennsanernosisranaaan 156
1. Die Grundstruktur .....ccoceiineeieerrnnnrenseessessseseresssssessessarssesanesessnes 156

2. Stirken und SChWACHEN. .......oooeeeeiimrciirtenticsrrnensseesreenreeenens 160

3. Aktuelle Entwicklungen................. eeteueseeueaseseneaseasrensassasasaras 162

4. Vorliufige EinSchStzung ..........ccceceerreensrrereeescernnsenenieenssssenss 165
IV. Corporate Governance in GroBbritannien.......ccccceeeeeerireeernnens 167
1. Die GrundStruKtur .........cccovveerrreeeseessescisacsisossssmssssesssssessssosssse 167

2. Stéirken und SChWAChEN.......ccoveeiecrcriiinirininsinensnessesscsanane 172

3. Aktuelle EntwicklUngen........ccceevecrcersnieinensenssensessecssnsscssacsseses 173

4. Vorliufige EinSChAtZUNG ......eceveeeeevensvciscririnivirsinsiseenseenarenss 174
V. Corporate Governance in Frankreich .......cccoeveerreecnmmeneceneenncecns 175
1. Die GrundSstruKtur .......c.ccceeeeercieeeereecserecrsnnressresanesssessassersssnesans 175

2. Stirken und SChWAChEN.....covvrererreerierirecreenrcccsentsenreseresaeeseans 179

3. Aktuelle Entwicklungen...........ccccecvevereriicnneresnccrecnsecnesnnernnsesenss 180

4. Vorliufige EINSChHtZUNG ........cccveerereccienreenriccereniasersessenssesseens 181
V1. Zusammenfassung, Wertung und AusblicK.......cccceervererrercennee 182
1. Ist bisher eine Angleichung erfolgt?.......ccccovreceevueeeererieerencvenrenns 182

2. Ist eine Angleichung zu erwarten?..........c.cocevvrurveerecacreeeene 185



Inhalt XViI

Wolfgang Grofs
Komponenten und Liicken bei der
Gesellschaftrechtsharmonisierung aus Sicht der Praxis.......c.cceeereerseerssrerans 189
I EIDIETtUNG .ccoonnrreiirrriniieiinntetcrneeeccssecsnssscsessssenssssnoenssssnssasos 189
II. Rechtsgrundlagen, Rechtsformen und Entwicklung der
Harmonisierung des Gesellschaftsrechts in Europa.................... 189
1. Rechtsgrundlagen und Rechtsformen der Harmonisierung........... 189
2. Entwicklung der europdischen Harmonisierung...........cccccecveueen. 191
I11. Komponenten europdischer Harmonisierung.............ccveeeueueeen. 194

1. Materielle Schranken des Bezugsrechtsausschlusses
nach deutschem Recht im Lichte der zweiten gesell-

schaftsrechtlichen Richtlinie ...........ccccevvveeeresnrncereseereseerensaseensans 195
a) Bezugsrecht und BezugsrechtsausschluB bei Sachkapitalerhshungen....... 196
b) Bezugsrecht und Bezugsrechtsausschlu bei Barkapitalerhhungen ........ 198

2. Pflicht zur Offenlegung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts im Lichte der ersten gesell-
schafisrechtlichen Richtlinie crerereneananas . .200

IV. Liicken europiischer Harmonisierung.........cocccceeeevvanceeeerveeennns 201

1. Legitimation der Rechtsvereinheitlichung oder Harmonisierung.201

2. Liickenbeispiele und europdischer Harmonisierungsbedarf ......... 202

a) Sitzverlegung.. eseesessasstssasesiisssaasasssraseressaaran et ee s nnanane 202

b) Transnationale Verschmelzung .- 203

c) Supranationale Gesellschaftsformen........... ..205

d) Ubernahmeangebote.......coouererereruessnrcsccrsrcesanas 206

V. Zusammenfassung........coouvuerieermisisrsiseisisnsiecsssacssasansesssassassenne 206
Diskussionsbericht........ccccceeverrueranes 207

II. Kapitalerhaltung (Gldubiger- und Eignerschutz)
und StrukturmafSnahmen

Heribert Hirte
Kapitalschutz (Glaubiger- und Eignerschutz) im Europiischen Recht........ 211

L Binleitung...ccccooveerniviinensmressnnnsinsinensieinnesssasnssscesseseseonessnees 211



XVl Inhalt

II. Gesellschaftsrechtliche EG-Richtlinien........ccovvvemveeiiensnnenneeee. 213
1. AlIZEMEINES ......eeveereeeeereciianssseccscessssesssesasessessasssessessrassassonsenses 213
2. Geltender Normenbestand rertrcaresntasnaresnsensesaasonanns 214
3. Kiinftige AngleichungsmaBnahmen.........c.ccccceeeremreernvccenrenennns 217
III. Zweite (Kapitalschutz-)Richtlinie .........ccccecevirienreicscrivnnnnns 220
1. Regelungsgehalt.......cocccovvvininienemniinsisncincnsssnesseessnsssecssneosns 220
2. Schutzinstrumentarium bei der Kapltalerhohung ........................ 221
a) BeschluBerfordernis eerssereessseneeessanessasnnrane 221
b) Bezugsrecht .... ..223
€) EINlageleiStung ....eceeeeeseecoressnssssesseesaeessuensanssssssanssssssssessnssnsosass 227
d) Anwendungsbereich treereresseresesesssaesterssasrrasessetenseseureressenersnens 231
IV. BEWETTUNE ...ccooviiiiiiiniiisisrissssinsntesntisiienmacssarssssosssassessssssssssonss 232
Hartwig Henze
Das Richtlinienrecht und der Schutz von Minderheitsgesellschaftern
und Gliubigern im deutschen Aktienrecht — verdeckte Sacheinlage,
Bezugsrecht und Verschmelzungsbericht ........cceecueeveeecmrecercccecniernnsansoness 235
I. Verdeckte Sacheinlage und Kapital-Richtlinie ......c.cccccovuveeenrenns 235
1. Stand der Rechtsprechung..........coceoeveeecervereccenceeranconersesenneseees 235
2. Meinungsstand im Schrifttum.............ccceerneeriecniscssnesresnnsansions 236
3. StelluNGNANME ......oeeecureeerrreirencrerersenresreessesssrnnessassssseossaneressese 239
a) Vermdgensgegenstinde als Sacheinlage und Umgehungsverbot............. 240
b) Forderung gegen die AG als Sacheinlage und Umgehungsabsicht .......... 242
II. Der BezugsrechtsausschluB, seine materiellen Schranken
und die Kapital-Richtlinie .........ccooeerereienenireccciicnienceceaeenen. 245
1. Stand der Rechtsprechung............. ... 245
2. Meinungsstand im Schrifttumi.......cccucueeeeeeeseesresnereeesseesnenenane 246
3. Stellungnahme .... 249
a) Barkapitalerhdhung 250
b) SachkapitalerhSMUNG......ceveeeremrrccrrererecsreneisssnesrsssnessesssnsesesssnsossnns 251
¢) Genehmigtes Kapital ... 251
IIL. Der Verschmelzungsbericht......cccccovumierneeeiirecrrcreeeeernneereeees 252



Inhalt XX

1. EIDfURIUNG .....ceeveeeeeeeenecrennneennecnreseecrsssesesssessessnsesnessenans 252
2. Stand der Rechtsprechung..........cccecereceeriesvisuiicsnsuecnvisssssisonnssnnens 253
3. Meinungsstand des SChrifttums......cccceeeermrerscsnrcisensenscscresesnnnee 254
4. Stellungnahme..........cccceevuerrrencrensreensensneans 255
IV. Zusammenfassung .......c..cocvcierurresscaneioreresssnensessentsssssssrssssses 256

Peter Hommelhoff/ Karl Riesenhuber
StrukturmaBnahmen, insbesondere Verschmelzung und

Spaltung im Europdischen und deutschen Gesellschaftsrecht..................... 259
I EinfURrung.....eeiiiiiiierierieccriereteesesrncneesesessssevunassasesssesnnns 259
II. Systembildung im Recht der StrukturmaBBnahmen — dargestellt

am Beispiel des Umwandlungsgesetzes......ccccovrvveererrreneecnneenaan. 259
1. Umfassende Regelung eines Lebensbereichs.......c..ccccevrnvrceeenennen. 260
2. Die folgerichtige Durchfiihrung leitender Prinzipien................... 261
II1. Auswahl der Regelungsbereiche..........c.covecreermmneeneeeenerenneennnns 263
1. Ubersicht .......corvcurncrrmccrnncnn. - 264
2. Zur Entstehungsgeschichte der Verschmelzungs-
und Spaltungs-Richtlinie . 265
3. Der personliche und sachliche Anwendungsbereich
der Richtlinien ........ccocoeernrennnes reesesssssssssasesass 266
4, Stellungnahime..........ccccicerrrenescnessacesnseraassecsssrasacsccsssssssorerensesance 267
IV. Prinzipien des Europdischen Umwandlungsrechts................... 272
1. Prinzipien des Eignerschutzes. . w272
a) Das Schutzmodell der Richtlinien — ,,Informationsmodeli“.................... 272
b) Konsistenz des Schutzsystems 274
¢) Aktiondrsschutz im System der gesellschaftsrechtlichen Richtlinien........ 277
2. Prinzipien des Glaubigerschutzes...........ccocerueenueeerinencnscnnennene 279
V. SCHIUB.....eeeeerereerecneerrncarersesatscscerersssenssssssessssaaressssansesassanas 281

Diskussionsbericht . 283




XX Inhalt

III. Rechnungslegung
Bernhard Grofifeld
Internationale Rechnungslegung — Intematlonallsxerung als
Fithrungsaufgabe.......cccceruersnvrriuennene etrestestsnstossresarsebansabsarasenbenes 289
L Einleitung.....ccceeevvevmeeerrieniisnsessinneenreinieneeseisssessecssssncnnessenssasaes 289
IL. Beruhigung?......cccoevirirvemmrvisinmriimniniesenissseisnesssssssssnsssnssennns 289
IIL. NEUue FrageN. .. ccceeeeeeeeeeeeeccencrssnnenineiiessssecssasessssassassseessesesssases 290
1. Substitution... reteeneesrestissssetestassotesaneseastsas st sesnerasebasbtess 290
2. Rechtsnatur ..... . cettsesetitessasa s san e et s ssesnesassrasras bt sn 291
3. Uber Geographie hinaus? ..........cceeeeeeermueusereressseressseenesesessssssaes 291
4. Internationale SaChNOIMEN........cccerevrevrerursensmnsersriisnisncseesennes 292
IV. Konflikt der Internationalitt .........coeeeveromvmerneciiiiieiiininiininnenes 292
V. UMWHIZUNZEN ....ccoriiierienrisceccsionneteeieeareccionnessensaressssssssessssnnes 293
VL. Bilanzrecht als Steuerung ......c..cccceeveveccerimnnneenernnensscenseecennss 294
1. JahresabSChIUSS .......cccvvcivnercresrenrnisereossssensnasenssoons 294
2. KonzernabschlUsSs........c.ceciseeseisieseecnionneesnnersessocsessasessssaseaneseane 294
3. Corporate GOVEINANCE........ercvrerirecereresneeressrassereserssasssnsssnsesans 295
4. DUrchdringunE.......c.cccecevveieieeecrrersiereceensessesarsoescanassessesaassasnes 295
VIL EINZElfTaen ....cccciiireirreeeiriiiarireicsnereressrscscssssocssnsnessssssnssns 295
VIIL. EXiStenzfragen........cccceeeecremerrereerserasssecscssesiossaseesessressessanas 297
IX. Gelehrte Stallfltterung ......ccccceeceeirnriinreeennreesesssneecsssnesssessanes 298
X. Rechtsvergleichung .........ceeceeeecneernretecinneenssnecsraresssessecressseseses 299
1. Allgemeines.... ereessresstesresstessenannreses 299
2. ZEICHEN c.ceeieemccerreerre e eecssnenesesssesesasssssessassasensnnnssnensens 299
3. Zahlen 300
4. ZEib ...conceereneerereneretreeerannens 300

2) AlIZEMEINES .ccereerereererrrrenerercrerssessnsencessonses . 300




Inhait XX1
D) UDEISELZEN couvevereeersrreererecssnveserssssnassssasssessons . ..301
¢) Folgen.. teseresetessessttisesastaesssaanessasersenneesessnnsrressrsannrans 301
XI. ZielWechsel ........ccviireiirennnnesisseerercneissinenesasseesesessssssssseseens 302
XII. KapitalStrOme.......ceeeeeiiisinierinissinresinnsscenreeseeaeresssrsseassseensas 302
XIII Gleichgewicht..........coooveiiiiiinniiiiicerecriereeeccsrereessneneeans 302
XIV. Flilhrungsaufgabe..........coccicierirccncirireneecnineesesssunneesneeesenns 303
DiskussionSberiCht.......coceeivirieveeuisnsiinisnnscstisissiessssnsensnnsessessasssrsnsssesnens 305
IV.Kapitalmarktrecht und Aufsicht iiber
Kapitalmarktintermedidre
Klaus J. Hopt
Europdisches Kapitalmarktrecht — Riickblick und Ausblick...........cccue..... 307
I. Konzeptionelle Unterschiede im europ#ischen Privat- und
Schuldvertragsrecht und im europiischen Gesellschafts-
und Kapitalmarktrecht..........ccccconiviiniiiinrnereniinrenecrvneneennnenn. 307
1. Européisches Privat- und Schuldvertragsrecht ..........ccoccocorvnnnnnne. 307
2. Europiisches Gesellschafts- und Kapitalmarktrecht.................... 309
I1. Europiisches Kapitalmarktrecht: Entwickiung und Stand.......... 311
1. Gebiets- und Begriffsbildung..........ccovveciviinuicnnccsccsenrearncnaanns 311
a) Genese des Rechtsgebietes... 31
b) Komponeneten des Rechtsgebietes 314
2. Inhalt und Regelungsprinzipien des europdischen Kapital-
marktrechts, namentlich Subsidiaritit und
Wetthbewerb der Rechtsordnungen........cceeeeereeeerurercreccercennncnenns 315
B) INhAlt «..ecevirieririienrinscnseisssseseissesssisassist s sssesaesnes 315
b) Regelungsprinzipien. 317
ITI. Europiisches Kapitalmarktrecht quo vadis?.............ccocvevnneenn. 322
1. BOTSenrecht .....cueveeveeniersenieirnncnsrnesreninesecsneennes 323
2. Kapitalmarktrecht crereeeaeaens et sb st ab st st e s bt be 324



XX11 Inhalt

3. Corporate governance als Schnittstelle zwischen

Gesellschafts- und Kapitalmarktrecht .........cccvveveeirereeresnicinencas 327
Bernd Rudolph
Neuere Entwicklungen in der bankaufsichtlichen
Behandlung von Markt- und Kreditrisiken ......coovevereeneniesnecennernacesssisannes 331
1. Problemstellung......cccceerereccereerarnurecssisreriesssrseseenessssonsnrsesasones 331
11. Bankaufsichtliche Behandlung der Marktrisiken ..........ccccc...... 334
1. Uberblick iiber die Entwicklung der Regulierung................. e 334
2. Handels- und Anlagebuch ........cccovvimeeorrcieccenreecrissnsscnreseenenes 336
3. Eigenmittelunterlegung der Marktpreistisiken.........ccvvereererenronns 336
4. Standardmodelle der Marktrisikobegrenzung ...........c.ocoeenerierunas 337
III. Anforderungen an interne Risikomodelle .........cccoeevvvnrierneennnes 340
1. Interne Risikosteuerungsmodelle als Alternative ........ccccorveererne. 340
2. Vorteile und Probleme der Anerkennung interner Modelle......... 342
IV. Die aufsichtsrechtliche Behandlung der Kreditrisiken............. 344
1. Forderung einer Gleichbehandlung von Kredit- und
MarkArSIKEN....oviciiiieercreiiiecrnticanrrcrrcernrriareceeeseeesassessesansssnessanss 344
2. Der Value-at-Risk im Kreditbereich.......ccccccceerueeececrnerveacicrsennnne 345
3. Probleme des Value-at—Rlsk-Ansatzes im Kredxtberelch ............. 348
V. ETZEDNIS. ..oiieeceiricirecateerererencesnneassstsesssaessnveresssssesesssnsesesses 349
DiskusSiONSDEIICHL .....cocevirieiniiciisiiienitriesesnsuientesrenseeresenesassnssenssnssnssnse 351

C. Arbeitsrecht zwischen Organisation und Vertrag

Abbo Junker

Europiisches individuelles Arbeitsrecht ..........cccvvvvevrveresinreeeerieersesseseens 357
I EINIEItUDG.ccvninieciieeecernesieeceenrecsrenreesteessr s sesessessaeeesasasane 357
IL. Rechtsangleichung durch Richtlinien.........coceeeveeeevevreveereennee. 359

1. Entwicklung eines Europdischen Arbeitsrechts...........ocoeeerreereness 359



Inhalt XXTIT

2. Sachgebiete des harmonisierten Arbeitsrechts 362

3. Weiterentwicklung des harmonisierten Arbeitsrechts.................. 368

II1. Gleichbehandlung der Geschlechter...........ccoccvveemeeenrenrccnnensnn. 369

1. Sekundires Gemeinschaftsrecht..........cccocveeccricnreccrannnes 369

2. Rechtsprechung des Gerichtshofs.........oeevesieesrensiisuecenens .37

a) Von Colson und Kamam... . . 372

b) Dekker und Marshall . . 373

¢) Drachmpaehl und die Folgen veveeeevenenesnns 374

3. Anpassung des nationalen Rechts......cccovrvrecercisrersccrnsecrorsssecanace 375

IV. Arbeitnehmerrechte bei Betriebsiibergang ..........ccucceeervecreeneees 376

1. Sekundires Gemeinschaftsrecht 377

2. Rechtsprechung des Gerichtshofs.........c.ceeeveresccecrrsuerrensesennecence 378

a) Widerspruchsrecht des Arbeitnehmers .. ...379

b) Christel Schmidi-Entscheidung 380

c) Ayse Stizen-Entscheidung ...382

3. Anpassung der Richtlinie ...383

V. Zusammenfassung.........cceeeeeeemeeereresssvienneeceersssoreenasssssrncsesseas 384

Rolf Birk
Europiisches kollektives Arbeitsrecht

— insbesondere der Europiische Betriebsrat.... ...387
L EARIGHUNE ccooecciiinensesiisssistesenssnsssessssnsssssssssssssssssassasssssns 387 -

I1. Europdisches Betriebsverfassungsrecht..........ccoceeueeuicieninnnnene. 390

1. Die Arbeitnehmerbeteiligung im Européischen Arbeitsrecht....... 391

2. Die Richtlinie 94/45 iiber Europiische Betriebsriite..................... 392

3. Die Umsetzung der Richtlinie 94/45 in das nationale Recht:

~ Das deutsche Gesetz tiber Européische Betriebsrite (EBRG) ...... 393

a) Zum allgemeinen Stand der Umsetzung ...393

b) Das Gesetz iiber Europiische Betriebsrite ...394

II1. Europiisches Kollektivvertragsrecht......coucvvvvrereeninnannnnene. 396

IV. Europiisches Arbeitskampfrecht .........coveueeieevuennnnnniinnnean, 397



xXxx1wv Inhalt

1. Fehlender europarechtlicher Rahmen .........ccoeeeververenveennrencanas
2. Grundfreiheiten des Vertrages und nationale Streiks ........eeveue.

V. AUSDICK. cceeeeeiiiiiiiiicitiiniisnecniinnineetinereresensecsaseesniensssssssassssssses

Horst M. Schellhaaf3
Das Europiische Arbeitsrecht aus 6konomischer Perspektive....................

I. Problemstellung........eeeeneiiiiinne e
IL. Richtlinie {iber Massenentlassungen ......c...ccooiviivvnrsvrsnscieacnnns
IIL. Richtlinie iiber Unternehmensiiberginge ........cccceeecrrrrnrrnennnnas
IV. Das Bosman-Urteil des Europiischen Gerichtshofs.................

V. AUSDHCK e eerrieenetrrieetieiiereeeisereeseternniesssensesssessssssssssssrannooss

DiSKUSSIONSDETICHL .....vevveveericreeeeeeiertreiiseereeressseseresnsensesssssssesssssssenssnssnnee

D. Schuldvertragsrecht — Vermarktung und
Unternehmensgeschifte

1. Komponenten und Liicken

Wolfgang Kilian
AuBeres und inneres System in einem noch

fragmentarischen Europiischen Schuldvertragsrecht? ..........cocceeecuvveennne

I. Komponenten, Liicken, Harmonisierung..........ccccccceveveeerrrarenenee

I1. Eigenschaften des existierenden europiischen
Schuldvertragsrechts.........cceevevreeeeiimenrcrereeeeneeeeeeecseeeneeeseeses

L. L EUFOPAISCR ... neeecrrereieereerecereesarssasrecsresseresessasssasesneesasesssas
2. SYSEOIM cuvnvirrriierieseeearecesne st esterassessnssesssssessessesnsssanssssssnessessnes

III. Deskriptive Analyse des europdischen Schuldvertragsrechts ...

.- 427



Inhalt XXV

1. Marktfreiheiten und Privatautonomie..........ccceeeeereeccraeenes 429

a) Art. 28 EGV -~ freier Warenverkehr terevereeessannenees 431

b) Art. 49 EGV — freier Dienstleistungsverkehr ........eeecrvvereecersneessrnnnees 431

c) Art. 56 EGV — freier KapitalVerkehr .......c.ecceerceerrecrscnnnrececranneesssosenes 432

2. Wettbewerbsrecht eereeeneseenresaeasaes . ...432

3. Verbraucherschutzrecht ...... ereesesasestssstesnneessaneasesuesiane 434

IV. Konsequenzen fiir ein europdisches Schuldvertragsrecht......... 435

1. AbschluBl von Vertrgen........cc.cevveeeereecemservescssinnneeeeseesuassessons 435

2. Inhalt von Vertrigen........ccccoeeeeereenreeccnnenes creresneessressnsenans 435

3. Abwicklung von Vertragen.........ccocceeeceremvencrnncssenstncsnsscnsnsasenas 436

V. Theoretische Perspektiven........cccccereeeeveeeerisiiiccneceeesnsrnaeenenns 436

VI. Rechtsgrundlagen fiir die weitere Entwicklung........................ 438

VIL AUSDLCK ..ovvereriieiiiiiiciiiorencennenancnrnnsresrstoesiesnesssessasnnensnss 440

Peter Troberg

Finanzdienstleistungen und Verbraucher — ein Testfall fiir

die Frage nach Systembildung und Systemliicken.......ccoeevvvercersrnrcinscrsensaens 443

L. Systembildung ........ccceeervreimimieniiiiiniiiiineienc s 443

IL. SystemIiCKeN...cccuveivueiiiriiiireeeniieiieieee st 444

1. Berufsrecht/ Aufsichtsrecht.............. 444

2. Recht der ,,Vermarktung® (oder des ,,Marketing®): .........cccceuueu... 444

3. Produktregelung .. ereessssteseessssieeenssnsassrassaaas 445

III. ,,Allgemeininteresse®: eine offene Flanke des Systems............ 447

IV. Der Vorschlag zum Fernabsatz als Stichprobe ..........cccccevueien. 449

DisKUSSIONSDETICHL....c.coceveveerererrenrsssrrresaseecessesssorsnsssssesossas ...453




XXVI Inhalt

II. Verkaufmodalitiiten und unlauterer Wettbewerb — zurecht
eine nationale Domdne?

Hans-Peter Schwintowski
Freier Warenverkehr im Europiischen Binnenmarkt — eine Fundamental-

kritik an der Rechtsprechung des EuGH zu Art. 28 EGV —....................... 457
L. Keck on the facts .....cccccevevimeeeeeiiniiennieeiienieeeeneeneeeeeeereessssessenees 457
I1. Bewertung und Konsequenzen .........ccceeeerercscensveeessssesssneeesnenas 461
I1II. Wortlaut und Entstehungsgeschichte von Art. 30 EGV ........... 465
IV. Verkaufsmodalititen sind von Produktmodalititen
NICht treNNDAT ....ccoviivimiiiiiiiiiiennicirceerce s esenenn 466
V. Griinde fiir die Einschrinkung von Art. 28 EGV.......cccceeeuuenns 469
1. Der Anwendungs- und Wirkungsbereich von Art. 28 EGV
bis Zum 01.01.1973 .....ouiriiriiictinnrnirisenscsssssesesiosassnsssaesaens 469
2. Anwendungs- und Wirkungsbereich von Art. 28 EGV
nach dem 01.01.1973.....cccomriiceinrnrenreseeecreeencecsssssssssssises 470
3. Das Urteil Cassis de Dijon tettrenrenatasnrsestsssarenaressressessrasansiras 472
4. Das Prinzip der gegenseitigen Anerkennung..........cceercecrnsevecses 474
VI. Die Entwicklung eines vertragszieladdquaten Kriteriums zur
Eingrenzung des Anwendungsbereichs von Art. 28 EGV........... 475
VII. Zusammenfassung........cceeceeeeeerceeceeerrnussssesnanseessaneseeesnnesssees 477
DiskusSionSDEriCht o.....cccccevireenciinrrrnerrneseseeeacrnrrerneessesesnssassessssseseerensseas 479

III. Verbrauchervertrdge — einseitige Unternehmensgeschdfte

Norbert Reich
Verbraucherrechte als - unverzichtbare - subjektive
Rechte passiver Marktblirger......ococevevervceercrmrenrenerensecsesessessssnesesessesens 481

I. Begriindung einer Wirtschaftsrechtsverfassung
des Unionsbiirgers als Verbraucher.............cceevieeeeerveernesreennnes 481



Inhalt XXvil

1. Verbraucherpolitische Programme und Aktionspléine

der EG-INStItUtIONEN ....covivvveeieeneerresneereensisssessosssenmosnesarensrasaessnens 482
2. Entwicklung passiver Marktfreiheiten durch
die Rechtsprechung.......... 484
" a) Die Bedeutung der ,,Cassis“-ReChtSPIECHUNE c.veeeevererssnerrersncrsnssnessane 484
b) Passive Marktfreiheiten als Verbraucherrechte ......cccvveererecerneesersananees 486
II. KOMPELENZEN .avarvrerrereereeneinorirrrmmnsoorsssosscssssssssssossoravrnssesssansanes 489
1. Art. 94 EGV: Rechtsangleichung..........ccoceeverirecerirecnerecsesensanene 489
2. BinnenmarktkOMpPELenZ.........ccueeeevecrersenessesossnssacssrsrnasssseseasesesse 490
3. Vertrag von Maastricht.................... 492
4. Amsterdam - . 493
III. Zielsetzungen und subjektiv-rechtliche Gewihrleistungen
der gemeinschaftlichen Verbraucherpolitik .........ccccevereeeunnenenn. 495
1. Recht auf Information...........cocvveeiernrecnrecsrecssescecscassnscnencnresseeces 496
2. Schutz legitimer Erwartungen im Vertrags- und Haftungsrecht...496
3. Schutz wirtschaftlicher Interessen....... 498
4. Recht auf Sicherheit und Gesundheit — Anspruch
auf Wiedergutmachung von Schiden? 499
5. Zugang zum ReCht.......ueniiiinsiiiviiiinicninsriinsseiicssiesneenvenesnnens 500
IV. Verbraucherbegriffe.........cccovnvuuiirivinrniriinnnnnnicirisiiiecoeenennne. 501
1. Verbraucherbegriff im Vertragsrecht................. 501
2. Finanzdienstleistungen.............. 502
3. Produktsicherheit und -haftung 503
4. Kollektiver Verbraucherschutz .503
V. Das europiische Verbraucherrecht in der Kritik..........ccoeueeuneee 504
1. Grundsatzfragen 504
2. Das Systemargument ..505
3. Das Inkonsistenzargument 506
4. Das black-box-Argument 507

V. EIZEDNIS c..cueiriiiiriirinntnrineesesnsssesirnsssnesssnnassnssstnessessarscssns 509



XXVII Inhalt

Michael Martinek

Unsystematische Uberregulierung und kontraintentionale Effekte

im Europiischen Verbraucherschutzrecht oder: Weniger wire mehr ......... 511
L BINIEIUNE.....oveeiireerisiecisisanresesinsntessisssnsesesssssssnnsssensassssssensas 511
I1. Die Explosion des unionsrechtlichen Verbraucherschutzes....... 512
II1. Die verbraucherschutzpolitische Konzeption der Union.......... 514

IV. Erstes Verbraucherschutzinstrument: Informationspflichten.... 518

1. Grundgedanken........coucecueeereeciecrenriirannentrssneesseeessessssssesssansorsness 518
2. Das Beispiel der Time-Sharing-Richtlinie.......ccccovrvervrrerecsnecnnns 521
a) Das Informationsmodell der Time-Sharing-Richtlinie.......ccceersvuvecrernns 521
b) Grenzen der Informationsverarbeitungskapazitit ...coeeeeersereressoncrsascanns 522
c) Ergebnisse der Konsumentenverhaltensforschung ......coeeevevnnceerniaecnnnnns 523
d) Folgen der Informationsiberlastung.......coveeeeerrsrvereensrennescssnesonsossanes 526
€) Kostentransparenz als Mittel zur Optimierung der Kaufentscheidung...... 528
) Zusammenfassende KIitiK.....veeevseesreeessernesseressonersssusessnssssnssesonresenne 529

V. Zweites Verbraucherschutzinstrument: Halbzwingendes Recht. 530

L. Grundgedanken ........cccrvriecincnnescesnecnnsonenesnessessesssessesssssness 530
2. Legitimes halbzwingendes Richtlinienrecht.........cccceveereereevvnrnne 532
3. Das Beispiel der Richtlinie iiber den Verbrauchsgiiterkauf ......... 535
a) Gewihrleistungsausschlul im Gebrauchtwarenhandel.........coecuevevevaness. 535

b) Marktkorrekturen und Markttransparenz beim Verbrauchsgiiterkauf ....... 542

c) Transparenzverlust durch Rechtszerstiickelung......cecveeeeerrvreerenverrenens 545

d) Zusammenfassende KAtiK .....corveereerserrseessensiersssensssnsssessersnscanessens 547
VL. Drittes Verbraucherschutzinstrument: Sonderankniipfung....... 548
1. Grundgedanken........cc.ccveeeeecrernreeviiereensenesinsensansessesessssssnesssnes 548
2. Das Beispiel der Klausel-Richtlini€ .....c..ceeverrnerernenrrensneressesacsen 551
a) Harmonisierungsverluste durch Sonderkollisionsnormen ....eeeeevereenevnnses 551

b) Sekundires Gemeinschafisrecht und StaatSVertrige......cueerereerieenarecsrer 553

¢) Zusammenfassende KIitiK .......ceeeveeerneernsnccreresrenessrnrerosessssnsnnnneses 556

VII. SchluBbetrachtung .........ccccevvveerveiereernrieiecreecerissssressnseeeens 557



Inhalt XXIX

Hans-Bernd Schdfer
Grenzen des Verbraucherschutzes und adverse Effekte des
Europiischen Verbraucherrechts.......covvcerivinenivnieccnenennn, . 559
I. Ausbeutungs- und Informationstheorie
des VerbraucherSChUutZes.....ue.ecvvveeeenieerreneciiirieneneernineereessnseseens 559
I1. Adverse Effekte des EG-Verbraucherschutzes.........occoceeveenvennes 564
1. Richtlinie {iber den Verbrauchsgiiterkauf..........c.ccccoeeeeverevrecinas 564
2. Time-Sharing-RiChtlinie ......cuvveereircesrnisensesessnssenuesneresseessosess 566
3. FernabsatZ-RicChtlinI€.....c.covvverinnriieecrirreeeerrrnnesssescsuersessssssssesenses 567
DiSKUSSIONSDETICHL.....eeeeeeeeccirrereesennnnsssnrnesessesssssssessssessssssssssrsssssssnnnsssnnsenss 569

1V. Vertrdge der Finanzdienstleister

Udo Reifner
Finanzdienstleistungen und Verbraucherschutz in der
Europdischen HarmoniSierung........c.oveuinnrinenveessenenseosisseesssssonsanssssssessaes 577
I. Die Rechtsakte der EU zu Finanzdienstleistungen
und der Verbraucherschutz ..........ooveeeiciiioniicicrecerannveneennneancnens 578
1. Begriffsbestimmungen.........ooicinirnnnneernsnnssersensnssecssassasssssssens 578
2. Rechtsetzung der EU bei Finanzdienstleistungen ...........cc.ceceu.... 582
a) Sicherheit — Prudential Regulation.........cc.eeervereeesverescrensnressessnnenens 582
b) VerbrauCherSChULZ ...cuueeeereeeesererrecerccssssasosiossesssssonsnsnnnsnnsnsnsesessossas 587
3. Auswertung der bisherigen Regelungen..........cocoourvvecennnensccnnnnne 593
a) Zuordnung nach Finanzdienstleistungsbereichen .......ooueveersvisiscecsassunces 593
b) Zuordnung nach VerbraucherschutzKriterien ...eeeeeeescrerrecesrrrerrensersanes 594
¢) Zuordnung nach den Arten des Verbraucherschutzes......oeeveeeeveeeersveees 595

II. Verbraucherschutz und gemeinsamer Markt fiir
Finanzdienstleistungen — zwei gegenlédufige Ziele?.................... 595

1. Die neue Auffassung der Kommission zum
Verbraucherschutz bei Finanzdienstleistungen ............ccceevueeeneen 598

2. Regulierungskonzepte zum Verbraucherschutz nach dem EGV ..605
3) MindestharmoniSiering .....eeseeessserosessssssecssesssasssesssssnsesessssssssssarsas 605



XXX Inhalt

b) Wettbewerb der OrdnUNESSYSIEME «.eeeerrrecsessesssrosssressssasansssnsorsresarans 607
¢) Verbraucherschutz und Dienstleistungstechnik....cceoreeecseesssnrecsneenenes 608
3. ErgebMiS...cicvinieiiiiimniesnsiississessesssssssessessestesnassassssaerassnssasacs 612
Anton Schnyder
Systembildung und Systemliicken im Europ#ischen
Versicherungsvertragsrecht ........eoecvceeeereeveerieneecniiiinssesssesnnanns ceeessssenins 613
I. Konstituierende Faktoren des europdischen
Versicherungsrechts........cocvvverimiiiiinniiniiiinnenensieeieeeeeneererereeeens 613
1. Die relevanten Marktfreiheiten.......ccocivecereerrcveicsiissenssnssecessaeenns 613
a) Versicherungsbinnenmarkt als Perspektive....ceeeeereerenneneees 613
b) Niederlassungsfreiheit und erste Richtliniengeneration .........ccceveeveenunes 614
c) Dienstleistungsfreiheit und zweite Richtliniengeneration........ccccecveeuenen 614
d) Produktfreiheit........ - - 615
€) Vertriebsfreiheit - Versicherungsvermittler........overrervereseneecsreresersonsncs 615
f) Wettbewerbsfreiheit - Gruppenfreistellungsverordnung .......c.coveeeeessnees 616
2. Internationales Versicherungsvertragsrecht ...........ccceerrecvercnienne 617
a) Herkémmliches Terrtorialprinzip ......cerereeeeeereveeeeersseeessseseesesravessens 617
D) AUSNIANMEN c..uueereeeeeeiiereereesinnnreesereersssasenseeserassssssssnnnesessssssssenseres 617
c) Notwendigkeit von Kollisionsrecht nach Durchsetzung der
Marktfreiheiten . oooeeeeerereerearironnereeneensenennneneenene 618
d) Haupteigenschaften des europdischen Versicherungskollisionsrechts ...... 618
3. Internationales Zustiindigkeitsrecht .........ccceveeeeeircrrcereceenreeennens 619
2) ZUSLANAIGKEIteeeeseeerrerrsrnsarssseeeesnereeenmreereesserseressassnmosssssssnnsmnnsnnsenes 619
b) Gerichtsstandsvereinbarungen ....eecceererceecrrerececsasrreereeneseseesssnnnnnsenes 619
¢) Anerkennung reeeesesontereresnesseranes 620
4. Verbraucherschutz durch Informationspflichten...........cccoevenece. 620
II. Harmonisierung des europidischen
Versicherungsvertragsrechts.......c.cceveeecerevreeeeerenrseesnesssseasereeees 621
1. Bisher gescheiterte Bemiihungen... veneeearesseane 621
2. Die Frage nach dem Umfang einer moglichen
RechtsharmoniSIErung ..........ocoeverrereeseesssresersssaessssessessesssssesnsnes 623

3. Europiisches ,,Restatement® des Versicherungsvertragsrechts? .. 624



Inhalt XXX1

Thomas Gehrig
Anlegerschutz im Europiischen Finanzdienstleisterrecht aus Skonomischer
Perspektive — das Beispiel der Wertpapierdienstleistungs-Richtlinie.......... 625
OO 5334 a0 O 625
II. Regulierung im Widerstreit von Ordnungsrahmen
und Partikularinteressen ..........ccoccvmeeerinniieeeiiicissnnnienieeessessnes 627
I11. Die Wertpapierdienstleistungs-Richtlinie.......ccccvceeeresnerrinnneces 630
1. Zugangsregulierung .. . crrreeressenaoses 630
2. Aufsichtsregulierung..........coeevreevicrenreireessnsensnssescssssssssasssesnes 633
3. Wohlverhaltensregeln........ccooveccernrursersesneseessasesns 635
IV. SchluBbemerkungen........ccoccuveriiiuveeerceiiieniceniecniecinecnienicsnnes 637
Diskussionsbericht........cocvrvesrvsrenrencsacssisennns ereeresrenrenersnnsntsnes 639

V. Vertrige zwischen Unternehmen — zweiseitige
Unternehmensgeschdfte

Peter-Christian Miiller-Graff

Zweiseitige Unternehmensgeschifte im Gemeinschaftskartellrecht............ 645

L KODZEPL ccceviiiniiiniiinrirntneeniiscnenienincsnereesisssanseneseesissssssssnesssses 648
1. Primirrechtsvorgaben in anderen Bereichen

des Gemeinschaftsprivatrechts.........ccceveerieneees 648

2. Gemeinschaftskartellrecht.........coeereeerceresmnceervensesrsncsssncrecersens 648

a) Die verbotserfaBten VErtrige .coeeeereueereeeerecesrsreeeeneeesaeneessesacans 648

b) Die kriterienabhangige Freistellungsmoglichkeit. 650

II. Entwicklungsgrad .........ccoovevivimeiminniunecininnnecsiineensnineesissnsns 653

1. Der allgemeine Enthck]ungsgrad des

Gemeinschaftsprivatrechts eeeeesensesaresntacnes 653

2. Gemeinschaftskartellrecht.........cccerivnninncinnciicriinrcnreceeenee 653

a) Formale Entwicklungsmerkmale ........... reeeereneerenesnessnnses 654

b) NOTMENDESIANG «c.evveierrseessvrressannessessssssssassssosssssasnessnssnsssvenssansns 654

¢) Inhaltliche Entwicklungsmerkmale .....c.cccovreerseveeessnsarecrareessanacsnnsens 655

TI1. RECHISTOTMN ... cceeereeeeieeeneeeeriertarererssreresssesssessssessssornsessenssssnens 656



XXX Inhalt

1. Die allgemeine Rechtsform des sekundiren

GemeinschaftsprivatreChts.....o.eeeeeeersissessenresecnsvecsiesessseesesensnnees 656

2. Die Rechtsform des sekundiren Gemeinschaftskartelirechts....... 657

IV, IHRAI et rrenneesesssssssensssssssssssesssnsssen 658

L. ZWECK ceeeecevecrercsensionnssncassiasescsstsssssesssussssesssssnsnssssssssssnessnnessases 658

2. Differenzierte Regelungstechnik .........cccovevevsenernnicsenseicencnnnans 659

a) Typisierende KIauselKataloge....ceerueeerreecrerseessescrennrrssrssssesssnssssnses 659

b) Revokationsrecht der KOMMISSION «...coceerrerccrsceracsnercsserssssressavesoras 661

V. PerspektiVen ...ttt esees 662

1. Erginzungsbedarf?.........ccccovrvrnevrucrcccrncaccnnes . .. 662

2. Sinnfilligkeit des ANSAtZES? .......cocverrervirnraercscsrorsssssasssassserssnnseas 665

3. AREINAVENY....oooireercrricerrirciaesanesessessssssereesssossessasessssessssesess 666

Ursula Stein

Systembildung durch privatautonome Rechtssetzung und

ihre Grenzen im Europdischen Binnenmarkt ........c..cccceevveeenreecresiosccesannns 669

L EiNIEItUNG..ccciiiiiiiniiiiiccnreinciisietesssessannessessasesasssesssssseseesssesases 669

IL. Die wesentlichen Rechtsgriinde fiir fehlende
Transaktionssicherheit im internationalen Wirtschaftsverkehr ... 670

1. Effizienzgrenzen des kollisionsrechtlichen Systems ...........cc.c.... 670
a) Objektive ANKDUPIUNG «.ccuevemrreceernccrroveraasesssnsnncanersassesssssaseansnnnssees 670
D) RECHESWARL ...cveeeveeeerererersenenseeressessssssesessssssssssnnnsssnanersrsnsssnnnnnsnes 673
2. Effizienzgrenzen der nationalen Privatrechte als
Rahmenordnung des internationalen Wirtschaftsverkehrs........... 674
3. Effizienzgrenzen der Streitentscheidung durch staatliche
GEIICHE. ..ottt ceeerre e sesareresessesnssarrerassesonassecesss 674
I11. Die systembildenden Faktoren des transnationalen
WirtschaftSIEChtS ....ccciemiirerrnrrereererrtreeser et ceresieeesreresesannene 675
1. Standardisierung, Typisierung und Regelbildung ...........cccceeeee-e 676

2. Materiell- und verfahrensrechtliche Regeln zur Vertrags-
ergiinzung und Konfliktbewiltigung (,,governance structures®) .. 677

a) Materielles Rechtsregime......... teeeeeeeraessensesaeressasrantas 677
D) ADR-TECHNIKEN ceccerrrrrraneriarrecsrrsrersneeeessessssressossssosssssssessessesesanres 678




Inhalt XXX

3. Streitentscheidung durch internationale

Wirtschaftsschiedsgerichte.......occoeereccernreccnnnns eresesrssenes 678
IV. Die rechtliche Legitimation der Gestaltungsmacht der
Parteien im europdischen Binnenmarkt .........cccccerreeeirecinnnnnnn. 680
V. Zwischenbilanz: Leistungsgrenzen der Selbstregulierung ......... 681
V1. Kiinftiger Harmonisierungsbedarf ...........ccccecoerrriernnnincivnnnns 682
1. Der privatrechtliche Ordnungsrahmen des Gemeinschafts-
rechts: Freihandel ohne Transaktionssicherheit ..........cccouvrreeeunene 682
2) KOIIiSIONSTECHLE .....coourvvsvereerensisscnreecaeesssssssessarsessresssasssrnssnsssnnresaes 682
b) Materielles Privatrecht .. cceeecrireesceersenreseconsoscosranseensssssssneresasssnases 683
) GETiChESDATKEIt . .vererveeeersrersneeersaeersnerssesssssessssessssesassssessnsessssessnees 685

2. MaBnahmen zur Herstellung von Transaktionssicherheit:
Einheitliches Privatrecht fiir den Binnenmarkt und

einheitliche Gerichtsbarkeit.......covveeierreeeenrereerenrirereesesineeessenneeees 686
3. EINWANAE..ccooooveeeeereeerriecesenveereesssesnsseseesassassessesssessessssesssssennrnnns 687

Joachim Scherer
Zusammenschaltungsvereinbarungen im Telekommunikationssektor

zwischen Vertragsfreiheit und Reguliertng .........coveeeirevveveiinnncncnnnae 691
L Einleitung ...cceeeereereceriimneeinnntenniiiineceir e ssass e anre s snaese s 691
II. Regelungsbedarf und Regulierungsziele bei der

Zusammenschaltung ......ccoovvvvieennireriviiiiieennniinseecerenniseneens 693
1. Zum Regelungsbedart.......c.coovmiivniciinreiicticeneccnncencneans 693
2. Zielsetzungen der Zusammenschaltungsregeln............cccovvinennee. 696

111. Grundziige des gemeinschaftsrechtlichen
Zusammenschaltungsregimes........covvueeevnmrenieerveieeecissieenessnens 697
1. Kontrahierungspflicht, Vorrang kommerzieller
Vereinbarungen und Anordnungsbefugnis........coovreveveeecccncnacnes 697
2. Materielirechtliche Vorgaben...........cceeveverviesversernreseereensessaerenns 699
a) Grundsitzliche Rechtspflicht zur Zusammenschaltung ........ccccevveerneneen. 700
b) Inhaltliche Vorgaben fiir Zusammenschaltungsvereinbarungen .............. 700
¢) Grenzen der Rechtspflicht nach MaBgabe grundlegender Anforderungen.. 701
d) Kollokation revereemnereesesssssrnteranesasaresreesessesrrrasannn 702

e) Sonderregeln fiir Unternehmen mit betrichtlicher Marktmarkt............... 703



XXX1v Inhalt

IV. Handlungsinstrumente und Verfahren .........ccccccovviviineiennnnnes 704
1. Flexibilisierung von Handlungsinstrumenten..........cc.ccevenueirucnne 705
a) Zusammenschaltungsentgelte...... cereeeseresssnesssnnsessasesonsaisans 705
b) StandardiSierung .....ocvveeesrsrecescssnssssssnsorsssrsersssossenssssssssesssanssnassns 708
2. Verfahrensstrukturen der Zusammenschaltungs-Richtlinie ......... 710
a) Regelungsverfahren der nationalen Behorden .......ccevveeiienecncicnnessnnnenns

b) Verfahrensmechanismen zur Transparenzschaffung
c) Verfahrensmechanismen zur Gewihrleistung von Innovationsoffenheit ... 713

V. Organisationsrechtliche Strukturen der Systembildung............. 714




