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Angola

O crescimento irregular do produto interno bruto (PIB) de Angola de 2008 a 2010 mostra que, apesar do crescimento
gu P g q p
promovido pelas actividades nao-petroliferas, a economia angolana depende decisivamente dos mercados mundiais do petrdleo.

Aprovada pela Assembleia Nacional em Janeiro de 2010, a nova Constituicdo pds fim & elei¢do presidencial por sufrigio
universal directo e concentra ainda mais poder nas mios da Presidéncia da Republica.

A grande reforma fiscal, prevista para 2010, é esperada hd muito: anterior & guerra civil, o actual sistema tem mais de 30 anos.

Angola foi profundamente atingida pelo colapso dos precos do petréleo em 2009. O seu crescimento econémico estagnou quando,
antes da crise global, registava um dos crescimentos mais rdpidos do mundo. O pais registou um crescimento negativo do PIB de -
0.6% em 2009. No entanto, uma substancial recuperacio deve ocorrer em 2010, para 7.4%, em virtude do aumento esperado dos
precos dos hidrocarbonetos. Em 2009, a inflacao manteve-se elevada, em 14%, podendo até subir para 15%, em 2010.

/

A economia angolana ¢é altamente dependente das receitas petroliferas, e assim permanecerd. No entanto, pelo terceiro ano
consecutivo, os outros sectores, que deveriam crescer 10% em 2010, registaram um aumento mais vigoroso que o registado pelo sector
do petréleo. Esta é uma tendéncia encorajadora, tendo em conta as duas prioridades de Angola: o emprego (especialmente dos jovens)
e a diversificagdo econdémica. O crescimento das actividades nio-petroliferas é apoiado pelos esforcos com vista & melhoria das infra-
estruturas e pelo relancamento da actividade econémica em todo o pais. Luanda continua a ser o centro econdmico e politico, com
70-75% da actividade e do consumo.

A queda acentuada dos precos do petrdleo, que comegou no final de 2008, causou uma degradagio considerdvel da situacio
macroecondmica, no primeiro semestre de 2009. Confrontado com o colapso das receitas publicas e um saldo negativo das contas
externas, o governo tem vindo a implementar medidas de austeridade de grande escala, para reduzir despesas e controlar o défice
orcamental.

Além disso, a politica monetdria adoptada em resposta  crise, ¢ a persisténcia em utilizar reservas em moeda estrangeira com vista 4
estabilizagio da moeda nacional, o kwanza (AON) em relagao ao délar (USD) provocou uma crise de liquidez sem precedentes no
pais. A recuperagio dos precos do petréleo desde meados de 2009 sugere uma normalizagio gradual em 2010. No entanto, uma
prudente politica monetdria e fiscal deve ser mantida. A diversificagdo das fontes de receita continua a ser a base da estabilidade
macroeconémica.

No final de 2009, devido & crise, o governo solicitou a interveng¢io do Fundo Monetério Internacional (FMI). O FMI injectou 1.4 mil
milhées de USD, através do stand-by arrangement (SBA), destinados a apoiar a balanca de pagamentos de Angola. Mais tarde, o FMI
concordou em apoiar o pais com mais mil milhées de USD.

O Banco Mundial, Brasil e Portugal tém assumido todos os compromissos assumidos, mas Angola tem dificuldades na emissio de 9
mil milhées de divida soberana nos mercados internacionais. Para aumentar a confianga dos mercados financeiros, Angola poderia
pedir a classificagdo do seu risco de crédito por agéncias mundiais de rating.

Espera-se que a crise das receitas verificada em 2009 permita concentrar a atengio sobre a gestdo dos recursos do pais. A reconstrucio
das infra-estruturas avan¢a a um ritmo impressionante desde o fim da guerra civil em 2002, depois de virias décadas de guerra. No
entanto, numerosos projectos sio de md qualidade, pois a corrup¢io e ineficiéncia na contratagio sugam a esmagadora maioria dos
recursos. Angola tem de gerir melhor os recursos publicos, se quiser evitar que a crise de liquidez verificada no inicio de 2009 nao se
repita.

A revisio da Constituigio angolana foi votada e aprovada pela Assembleia Nacional em Janeiro de 2010. A revisio suprime a elei¢ao
presidencial (o presidente do pais passard a ser designado pelo partido ou coligagio que vencer as eleicoes legislativas) e substitui a
figura do primeiro-ministro pela de um vice-presidente, que reportard directamente ao presidente. Esta revisao concentra ainda mais o
poder nas maos do presidente. Havendo hoje a possibilidade de exercer dois mandatos de cinco anos cada, o actual presidente poderd
governar o pais por mais uma década, caso se decida a concorrer ao lugar.

Em 2009, um novo Ministério da Economia, liderado pelo respeitado Manuel Nunes Janior, foi criado para gerir o planeamento da
economia angolana. O tao esperado fundo soberano do pais (Fundo Soberano Angolano) foi igualmente criado no final de 2009 e
colocado sob a responsabilidade deste ministério.
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O Presidente de Angpola, José Eduardo dos Santos, anunciou uma campanha nacional contra a corrup¢io, e alguns altos funciondrios
foram indiciados, mas nao estd claro se medidas reais serio tomadas com o objectivo de reduzir a corrupgio e a opacidade. A
economia angolana continua em grande parte nas maos de uma pequena elite politica que dispoe de uma excelente rede. Reforcar as
instituicoes e melhorar a transparéncia exige esforcos enormes.

Os preparativos para o Campeonato Africano das Nagbes (CAN), em Janeiro de 2010, mobilizaram o investimento e poderio ter
afectado as finangas do pais num contexto ji de si dificil. No entanto, o CAN ¢ o primeiro evento internacional organizado por
Angola. E, portanto, considerada uma importante oportunidade de visibilidade de Angola em Africa e no cendrio mundial. O CAN
foi, infelizmente, foi marcado pelo trdgico atentado contra a selec¢io de Togo, na provincia de Cabinda, o que mete em evidéncia os
problemas de inseguranca na regido.

Angola deve, antes de mais, procurar gerir de forma mais eficiente as suas riquezas nacionais nio-renovdveis e criar empregos. Para
melhorar essa gestao, que ird consolidar as suas institui¢oes e reduzir a forca do “poder” sobre a vida politica e econémica do pais. A
sua economia permanece em grande parte impulsionada pelo investimento publico, que sofre de nepotismo e de corrup¢do. A médio
prazo, deverd apoiar-se menos no investimento publico e mais no sector privado.

Tabela 1: Indicadores macroeconémicos

2008 2009 2010 2011
Crescimento real do PIB 13.2 -0.6 7.4 7.9
Inflagdo medida pelo IPC 13.2 14.0 15.0 9.9
Saldo Or¢camental % PIB 8.8 -7.7 -3.9 -1.7
Balanca Corrente % PIB 75 -3.8 2.6 3.0

Fonte: Dados das autoridades nacionais, estimativas (e) e as projec¢des (p) com base em cdlculos dos autores.

Dados para 2009 s&o estimativas; para 2010 e 2011 s&o projegdes
StatLink s http:/dx.doi.org/10.1787/855655888061

Figura 1: Crescimento do PIB Real e do PIB Per Capita (USD/PPA a pregos atuais)
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Fonte: Dados das autoridades nacionais, estimativas (e) e as projecgées (p) com base em célculos dos autores.

Dados para 2009 s&o estimativas; para 2010 e 2011 s&o projegoes
StatLink sz http://dx.doi.org/10.1787/850522376226
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Cabo Verde

Em 2009, Cabo Verde ressentiu-se da desaceleracio registada no turismo, na constru¢io e no investimento directo estrangeiro,
como resultado da crise financeira global, mas o crescimento econémico foi entretanto retomado, em resultado das medidas
orcamentais promovidas pelo governo e da retoma do turismo.

Em 2008, Cabo Verde saiu do grupo dos paises menos avangados (PMA) para integrar o grupo dos paises de rendimento médio
(PRM). O pais continua, no entanto, muito dependente da ajuda estrangeira e dos empréstimos em condi¢des preferenciais para
o lancamento das reformas estruturais e para a realizacio dos investimentos necessarios a viabilizacio da sua economia.

Gragas 2 introdugio do imposto sobre o valor acrescentado (IVA), em 2004, as receitas provenientes dos impostos indirectos
representaram quase metade do total das receitas fiscais totais. Entretanto, os impostos sobre as importagées, que correspondem a
um quinto do total, deverio ser reduzidos a zero até 2018.

A economia de Cabo Verde foi duramente atingida pela crise financeira global. O ritmo de crescimento do produto interno bruto
(PIB) caiu para 3.9%, em 2009, contra 5.9%, em 2008. O crescimento abrandou com o declinio do turismo, da construcio e do
investimento directo estrangeiro (IDE), mas, no final de 2009, o turismo e a constru¢io recomegaram a crescer e os fluxos de IDE
estabilizaram. As remessas de trabalhadores emigrantes permaneceram praticamente constantes, subindo mesmo 1.7%, em 2009.

Para combater os efeitos da crise, o governo refor¢ou o seu programa de investimento publico (PIP) em 45.5%. O investimento
publico e privado deve aumentar em 2010-11, e o crescimento do PIB retomard o ritmo de 2008. A inflacio recuou
consideravelmente em 2009, caindo para 2.2%, contra 6.8%, em 2008, mas deverd crescer ligeiramente em 2010-11, como
resultado do aumento dos pregos internacionais e das importagées, com a retoma do turismo.

O défice orgamental global sofreu um aumento acentuado, de 1.1% do PIB, em 2008, para 6%, em 2009, e deverd continuar a ser
substancial em 2010, sem se afastar do objectivo fixado pelo Instrumento de Apoio & Politica Econémica (Policy Support Instrument -
PSI), assinado com o Fundo Monetério Internacional (FMI). As reservas externas permanecem acima da meta do PSI, jd que o défice é
totalmente financiado por empréstimos externos, principalmente em condigées preferenciais. Cabo Verde também beneficiou da
atribuicdo de direitos de saque especiais (DSE). O apoio or¢amental por parte dos doadores permanece elevado, em 8.5% do
or¢camento em 2009.

Em 2008, Cabo Verde foi reclassificado da categoria de paises menos avancados (PMA) para a categoria de paises de rendimento
médio (PRM), segundo a classificagio das Nacoes Unidas. O Banco Africano de Desenvolvimento (BAfD) aceitou esta decisio em
2009, porque utiliza a mesma classificagio. Esta mudanca de estatuto obriga Cabo Verde a transformar as suas relacoes doador-
beneficidrio no quadro da cooperagio econdémica e diversificar as suas parcerias, especialmente com outros paises em desenvolvimento.
As perspectivas de financiamento de curto prazo sio positivas. Em Dezembro de 2009, o FMI concluiu a sétima revisio do PSI e
aprovou as politicas publicas do pais: é um sinal importante para os doadores, os bancos de desenvolvimento e os mercados. Em
2009, Cabo Verde chegou a acordos sobre diversos empréstimos em condicoes preferenciais, aos quais nio poderd mais aceder depois

de 2013.

A reclassificagio de Cabo Verde ¢ acompanhada de problemas a ultrapassar pelo pais, que ¢ fortemente dependente da ajuda externa
e de empréstimos em condigoes preferenciais. O pais terd que implementar profundas reformas estruturais e de fazer grandes
investimentos para tornar a sua economia sustentdvel. Cabo Verde tem como objectivo tornar-se uma plataforma internacional em
diferentes dominios, nomeadamente, servigos de transporte, devido 4 sua localizagio estratégica entre a América do Norte, Europa e
Aftica e as suas ligagoes aéreas entre o Senegal e a Guiné-Bissau; offshore de servigos financeiros e de tecnologias de informagio e
comunicagio (TIC); servicos ligados ao mar, através de seus portos e fibricas de processamento de pescado; cultura, com sua musica,
festivais de teatro, dangas tradicionais e patriménio histérico da Cidade Velha, que foi declarada patriménio mundial pela UNESCO,
em Junho de 2009. O governo lancou um vasto programa de investimentos ptblicos de médio-prazo que, no segundo Documento de
Estratégia de Crescimento e Redugdo da Pobreza 2008-2011 (PRSP-II), prevé aumentar o or¢amento Cabo Verde de 16 mil milhoes
de escudos (ECV) em 2008, para 24 mil milhées em 2009, e 31 mil milhées em 2010.

As autoridades cabo-verdianas incentivam o sector privado, facilitando o processo de criagio de empresas e os procedimentos de

liquidagio dos impostos e taxas. As autoridades reduziram a tributacio directa para as empresas e colocario em prética em 2010, uma

reducio dos impostos sobre as importagdes. Estes impostos irdo diminuir gradualmente até se tornarem nulos em 2018, de acordo
.

com as recomendagées da Organizacio Mundial do Comércio (OMC). Cabo Verde ¢ muito favordvel ao governo electrénico e
diversifica a sua produgio de energia, em favor das fontes de energia renovéveis, a fim de reduzir sua a dependéncia do petréleo.
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Embora o pais tenha feito progressos em termos de expansio de estradas e portos, de transporte e distribuicao de electricidade, o
principal obstdculo para o desenvolvimento da sua economia é a md qualidade das infra-estruturas de uma ilha para outra e, em cada

ilha.

O contexto politico e social do pais continua a ser favordvel. Cabo Verde tem atingido um grande nimero de Objectivos de
Desenvolvimento do Milénio (ODM): a percentagem de pobres foi quase reduzida a metade entre 1990 e 2007. Os esforgos para
desenvolver planos coordenados para a educagio, emprego e formacio profissional tém como objectivo fazer corresponder as
competéncias criadas aos postos de trabalho disponiveis e, assim, reduzir o desemprego, que ¢ de cerca de 17.8%. Entre os jovens, o

desemprego atingju a taxa inquietante de 31%.

Tabela 1: Indicadores macroecondémicos

2008 2009 2010 2011
Crescimento real do PIB 5.9 3.9 5.1 6.4
Inflagdo medida pelo IPC 6.8 2.2 25 27
Saldo Orcamental % PIB -1.1 -6.0 -9.5 -9.3
Balanca Corrente % PIB -11.7 -12.0 -10.2 -11.0

Fonte: Dados do FMI e das autoridades locais; estimativas (e) e as projecgoes (p) com base em cdlculos dos autores.
Dados para 2009 sédo estimativas; para 2010 e 2011 s&o projecdes

Statlink meer http://dx.doi.org/10.1787/856552166642

: Crescimento do PIB Real e do PIB Per Capita (USD/PPA a pregos atuais)
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Fonte: Dados do FMI e das autoridades locais; estimativas (e) ¢ as projecgoes (p) com base em cdlculos dos autores.

Dados para 2009 sao estimativas; para 2010 e 2011 sao projecdes
StatLink mErer http://dx.doi.org/10.1787/851084585500

© BAfD/OCDE 2010 Perspectivas Econémicas em Africa 133


http://dx.doi.org/10.1787/856552166642
http://dx.doi.org/10.1787/851084585500

Cf\

134 Perspectivas Econémicas em Africa

Guiné-Bissau

O crescimento econémico da Guiné-Bissau desceu para 2.9% em 2009, contra 3.3% em 2008, devido a instabilidade politica
interna e consequente atraso dos desembolsos da ajuda publica ao desenvolvimento. A médio-prazo ¢ esperado um aumento do
crescimento, embora o principal risco resida num eventual retorno da instabilidade politica.

Para catalisar o crescimento, o pais deve implementar reformas estruturais drdsticas na administragao publica (em particular, no
sector da seguranca e da defesa), investir na agricultura, nas infra-estruturas e no fornecimento de energia, melhorar o ambiente
de negécios e comegar a explorar o seu potencial mineral. No entanto, tudo isto nao serd possivel sem a normalizagio da situagio
politica e um forte apoio dos doadores.

7

A capacidade da Guiné-Bissau para mobilizar recursos é severamente prejudicada pela instabilidade politica e pela baixa
capacidade da administragao fiscal. Os pequenos progressos alcancados durante os tempos de paz foram praticamente anulados
durante os tempos de conflito. Como resultado, durante a Gltima década, as receitas da Guiné-Bissau registaram uma forte

queda.

Crescimento na Guiné-Bissau registou um abrandamento para 2.9% em 2009 (contra 3.3% em 2008), prejudicado pela
instabilidade politica interna, que provocou um atraso nos desembolsos da ajuda publica ao desenvolvimento. A actividade
econdmica nio tinha sido ainda influenciada por uma colheita excepcional de castanha de caju. Escassamente integrado na economia
global, o pais ndo tem realmente sofrido directamente com crise econémica e financeira, embora a crise tenha prejudicado as receitas
publicas, as exportagdes e as remessas dos trabalhadores emigrantes. O crescimento deve atingir 3.4 e 4.0%, respectivamente, em
2010 e 2011, gragas ao aumento da produgio agricola e do apoio dos doadores. O principal risco reside num possivel ressurgimento
da instabilidade politica. A médio prazo, a inflagio deverd aumentar novamente (apds uma taxa negativa em 2009), mantendo-se

dentro do limite de 3% fixado pelo Banco Central dos Estados da Africa Ocidental (BCEAO).

Ainda um dos paises mais pobres do mundo a Guiné-Bissau foi um dos focos da luta de libertagao das colénias portuguesas em
Africa, de 1961 a 1973. Apés a independéncia, o pais encontrou uma administragio nio-estruturada e nio-qualificada, infra-
estruturas desorganizadas e uma situacio politica extremamente instdvel. Todos estes factores explicam o seu fraco desempenho
econdémico. O palis é fortemente dependente da agricultura e do apoio, errdtico, dos doadores. Porque os recursos internos se reduzem
as receitas de exportagio, o pais nao é economicamente vidvel.

A normalizacio das relagdes com o Fundo Monetério Internacional (FMI) em Janeiro de 2008, ajudou a desbloquear uma assisténcia
de emergéncia pds conflito (AEPC) em apoio ao programa econdémico do pafs para os anos 2008 e 2009. Uma facilidade alargada de
crédito (FAC) completou esta assisténcia no inicio de 2010. As reformas fiscais e administrativas aumentaram as receitas fiscais e
ajudaram a limitar as despesas com os recursos disponiveis. A recuperacdo de um orgamento equilibrado deve continuar no médio-
prazo.

As exportagdes excepcionais nio foram, contudo, suficientes para compensar o aumento das importagoes e o declinio das remessas dos
trabalhadores emigrantes e da ajuda publica ao desenvolvimento (APD) — de que resultou um agravamento do défice da balanca
corrente.

O relancamento passa por reformas profundas na administracio (sobretudo na seguranca e na defesa), pelo investimento na
agricultura, nas infra-estruturas e energia, pela melhoria do ambiente empresarial e pela exploracio do potencial mineral. Mas para
isso, o pais deverd recuperar a sua estabilidade politica e beneficiar de um forte apoio dos doadores.

A transicao pacifica e as elei¢oes que se seguiram ao assassinato do presidente Jodo Bernardo Vieira, em Margo de 2009, sio sinais
encorajadores de normalizagao politica e do retorno da seguranca. Para assegurar a retoma econémica, o novo governo deve enfrentar
trés desafios: manter a estabilidade, implementar as necessdrias reformas e reforcar a luta contra o narcotrafico.
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Tabela 1: Indicadores macroecondémicos

2008 2009 2010 2011

Crescimento real do PIB 3.3 29 34 4.0
Inflagdo medida pelo IPC 10.4 -1.5 2.5 2.3
Saldo Or¢amental % PIB -7.0 1.7 -0.7 -0.4
1.8 -2.2 -24 -3.1

Balanca Corrente % PIB

Fonte: Dados do FMI e das autoridades nacionais; estimativas (e) e as projeccoes (p) com base em cdlculos dos autores.
Dados para 2009 sao estimativas; para 2010 e 2011 sao projecdes

StatLink w http:/dx.doi.org/10.1787/858787440043

Figura 1: Crescimento do PIB Real e do PIB Per Capita (USD/PPA a pregos atuais)
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Fonte: Dados do FMI e das autoridades nacionais; estimativas (e) e as projecgoes (p) com base em cdlculos dos autores.

Dados para 2009 s&o estimativas; para 2010 e 2011 sao projecdes
StatLink wwEr http://dx.doi.org/10.1787/852223351178
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Mocambique

Mogambique resistiu relativamente bem & crise financeira global; em 2009 registou um crescimento sélido, se bem que em baixa,
fruto de uma politica governamental de apoios que permitiu superar a descida dos precos das matérias-primas exportadas ¢ a
queda do IDE e das remessas dos emigrantes.

A taxa de pobreza continua alta, pois ainda nio se registam efeitos redistributivos ou beneficios fiscais associados aos importantes
projectos de exploragdo mineira, que sdo, em grande medida, responséveis pelo crescimento econémico.

Embora o or¢amento dependa fortemente da ajuda dos doadores, uma alteragio ao actual regime de beneficios fiscais concedidos
aos grandes projectos de extrac¢do mineira poderia dinamizar as finangas publicas.

Mogambique enfrentou relativamente bem a crise financeira global, mantendo um crescimento forte — se bem que menor do que em
2008 — e a inflacio controlada. A limitada exposi¢io do sistema bancdrio do pais aos mercados financeiros internacionais minimizou o
impacto directo da crise global. As medidas de apoio governamental, como o subsidio a combustiveis, ajudaram a4 manutengio do
crescimento, bem como ao crescimento da producio agricola.

O crescimento do PIB caiu para os 5.4% em 2009 (6.8% em 2008), um resultado superior ao antecipado pelo EMI, que apontou
para 4.5%, mas abaixo da meta governamental de 6.7%. O crescimento continua essencialmente a basear-se no investimento externo
em grandes projectos de exploragdo de recursos minerais e nos servigos, enquanto o sector agro-industrial, a energia e a construgio
beneficiam de uma forte ajuda dos doadores. Espera-se que o crescimento suba para 5.8% em 2010 ¢ 6.1% em 2011 — um
crescimento forte mas ainda abaixo da tendéncia, fruto do impacto da crise financeira global nas exportagbes e nos pregos das
mercadorias, da quebra das remessas dos emigrantes, especialmente as provenientes de emigrantes trabalhadores nas minas da Africa
do Sul e da redugio do IDE.

A estrutura da economia alterou-se radicalmente nos tltimos anos, reflectindo o impacto dos mega-projectos, de iniciativa estrangeira,
no sector mineiro. Estes projectos tém sido positivos para o crescimento global de Mogambique, mas nio deixam de conter o risco de
uma fragmentagio da economia: aumentam a dependéncia do pais em relagdo a recursos externos, com o consequente crescimento da
sua vulnerabilidade, a0 mesmo tempo que nio foi ainda possivel estabelecer lacos efectivos com o restante sector privado, nem fazer
com que contribuam para a reducio da pobreza. Para além disso, estes projectos ainda nao contribuem de forma significativa para as
receitas orcamentais, limitando as finangas publicas e acabando por concentrar o esforgo fiscal nas empresas nacionais.

Apesar destas limitages, Mogambique subiu 5 lugares no relatério Doing Business 2010, do Banco Mundial, gracas as significativas
reformas desenvolvidas nos ultimos anos. Porém, a rigidez das leis laborais e o cédigo de uso da terra, impée ainda grandes
constrangimentos.

Um dos principais desafios que o governo enfrenta ¢ o reforco da sua politica fiscal, que continua muito restrita devido a uma fraca
capacidade de cobranga de receitas, A forte pressao sobre a despesa publica e A grande dependéncia da ajuda externa. O governo levou
a cabo reformas para alargar a base fiscal e melhorar a cobranca de direitos alfandegdrios. A médio prazo, a despesa publica continuard
em alta, sobretudo em infra-estruturas e outros sectores prioritdrios, num total que chega aos 65% da despesa total. Outras iniciativas,
através de uma aplicacio bem sucedida do Sistema de Administragdo Financeira do Estado (SISTAFE) e de uma maior eficicia da
recentemente criada autoridade da administragao fiscal podem aumentar a capacidade de o pais gerar receitas.

Apesar das rdpidas taxas de crescimento do PIB registadas nos tltimos 5 anos, Mogambique ainda ¢ um dos paises africanos mais
pobres. A taxa de pobreza caiu dos 69.4%, em 1997, para os 54.1%, em 2003, e espera-se que em 2009 tenha alcancado os 45%.
De uma forma geral, os indicadores de desenvolvimento melhoraram nos dltimos anos, mas ainda continuam a existir desafios bdsicos,
como a melhoria da qualidade dos servigos de educacio e de satide e a luta contra o HIV/SIDA.

Tabela 1: Indicadores macroeconémicos

2008 2009 2010 2011
Crescimento real do PIB 6.8 5.4 5.8 6.1
Inflagdo medida pelo IPC 10.3 34 9.2 44
Saldo Orcamental % PIB -25 -5.7 -3.3 -2.2
Balanca Corrente % PIB -12.2 -14.2 -12.3 -9.5

Fonte: Dados baseados em estimagdes usando dados do Instituto Nacional de Estatistica; estimativas (e) e as projecgoes (p) com base em célculos dos autores.

Dados para 2009 séo estimativas; para 2010 e 2011 s&o projecdes
Statlink meer http://dx.doi.org/10.1787/861567712706
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Figura 1: Crescimento do PIB Real e do PIB Per Capita (USD/PPA a pregos atuais)
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Fonte: Dados do FMI e das autoridades locais; estimativas (e) e as projecgoes (p) com base em cdlculos dos autores.

Dados para 2009 s&o estimativas; para 2010 e 2011 sdo projecbes
Starlink wmreer http:/dx.doi.org/10.1787/853333340276
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Sao Tomé e Principe

O ritmo de crescimento da economia afrouxou em 2009, com uma taxa de crescimento real do PIB estimada em 4.1%.

A estratégia de desenvolvimento do arquipélago centra-se no ecoturismo, no sector de transportes e na producio e pesquisa
petroliferas.

As receitas fiscais aumentaram regularmente nos tltimos dez anos mercé da implementagio de um conjunto de reformas fiscais.

A economia da Repuiblica Democritica de Sio Tomé e Principe (STP) é a mais pequena das economias africanas. O seu produto
interno bruto (PIB), para 2009, estd estimado em 190 milhées de délares (USD), equivalente a 1 160 USD por habitante. O ritmo
de crescimento do PIB baixou para 4.1% em 2009 (estimativa), contra 5.8% em 2008. E esperado um aumento para 4.6% em 2010
€ 5.1% em 2011 (previsao). Os sectores da constru¢io e obras publicas e do comércio contribuiram para o aumento de actividade em
2009, compensando a queda do investimento directo estrangeiro (IDE) e do turismo provocada pela crise internacional. Os pregos de
importagao do petréleo e dos produtos alimentares sio largamente responsdveis pela inflagio, bem como as importantes entradas de
divisas decorrentes da ajuda externa e das actividades de pesquisa petrolifera. A taxa de inflagio registou, no entanto, um recuo
passando de 26.1% em 2008, para 17.3% em 2009. O objectivo ¢, a médio prazo, reduzir ainda mais a inflacio.

A crise financeira mundial afectou o arquipélago indirectamente em virtude das escassas ligagoes ao sector financeiro internacional.
Mas, apesar disso, o seu impacto reflectiu-se no arrefecimento do turismo, no decréscimo das entradas de IDE (o motor do
crescimento num passado recente) e nos atrasos de desembolsos de donativos. Estes factores concorreram, por sua vez, para o
decréscimo das receitas publicas, ji prejudicadas pela baixa das taxas de impostos. Como consequéncia, a execu¢io dos projectos de
investimento publico sofreu uma reducio.

Em 2009, a baixa dos precos mundiais do petrdleo e a queda brutal do IDE traduziram-se numa baixa das importagées superior a
verificada nas exportages, o que determinou a melhoria da balanga comercial e, em consequéncia, da posi¢ao exterior do pals.

O arquipélago deverd prosseguir os seus esforcos de consolidagio do orcamento, em 2010, a fim de reforcar a capacidade da
administragio fiscal, tendo em conta que a sua politica monetdria é determinada, a partir de 1 de Janeiro de 2010, pela necessidade
de manter a paridade cambial com o euro (EUR). A liquidez excessiva introduzida no pais através dos royalties petroliferos e dos
meios financeiros disponibilizados pelos parceiros para financiar a realizacdo de eleigbes legislativas, em 2010, combinados com a
recuperagio dos fluxos de IDE, colocam grande pressio na manutengio da paridade e na contengio da inflacio.

Em Maio de 2009, o primeiro-ministro Rafael Branco lan¢ou “Novo Plano Estratégico de Desenvolvimento Nacional”. Este plano
tem em vista a evolugdo do pais para uma economia baseada nos servigos, com o crescimento a assentar em dois pilares: a promocio
de um ecoturismo de gama alta e a prestagio de servicos no sector dos transportes, bem como as actividades de pesquisa e de
produgio petroliferas no Golfo da Guiné. Esta visao inclui a futura criagio de uma zona de comércio livre, de facilidades portudrias
de transbordo, a promogio da pesca e a construgio de um novo porto de dguas profundas em Fernio Dias, no distrito de Lobata.

A materializagio deste complexo e ambicioso conjunto de objectivos, cuja realizagdo estd dependente e dificultada pela escassez de
recursos humanos e pela degradagao das infra-estruturas, exigird forte determinagio e estabilidade politicas. O tltimo acordo trienal
estabelecido com o Fundo Monetdrio Internacional (FMI), no 4mbito da Facilidade para a Reducio da Pobreza e para o Crescimento
(FRPC), abrangendo o perfodo que decorre de Marco de 2009 a Dezembro de 2011, pode contribuir para esse fim.

O programa de ac¢io de médio prazo incidird na melhoria das infra-estruturas bdsicas e dos equipamentos publicos, na promogio do
turismo como motor do crescimento e no estimulo a producio interna de produtos alimentares a fim de atenuar a dependéncia da
importagdo de alimentos e, a0 mesmo tempo, na expansio da base produtiva e na diversificacio de fontes de rendimento em paralelo
com o crescimento do sector nio-petrolifero. Para além disso, é necessdrio continuar os esforcos de estabilizacio macroeconémica a
fim de o pais garantir o apoio futuro da comunidade internacional.

Segundo o inquérito sobre a pobreza levado a cabo pelo Governo, em 2001, cerca de 54% da populagio total (150 000 habitantes)
sio pobres e 15% vivem em pobreza extrema. Os indicadores sociais sio fracos ¢ melhoram muito lentamente, especialmente nas
dreas rurais. Os rendimentos sio baixos e o pais ocupa a 1312 posi¢io, entre 177 paises, no Indice de Desenvolvimento Humano das,
Nacoes Unidas. O Governo mantém-se em actividade, com estabilidade, desde o Golpe de Estado falhado de Fevereiro de 2009,
pondo fim a um periodo de grande instabilidade politica. Previstas para o verdo de 2009, as elei¢ées regionais e autdrquicas foram
adiadas por falta de financiamento e espera-se que decorram em simultdneo com as eleicoes legislativas em meados de 2010.
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Tabela 1: Indicadores macroecondémicos

2008 2009 2010 2011
Crescimento real do PIB 5.8 4.1 4.6 5.1
Inflagdo medida pelo IPC 26.1 17.3 10.3 9.4
Saldo Or¢amental % PIB 17.5 36.2 5.5 1.6
-29.0 -24.4 -26.0 -26.6

Balanca Corrente % PIB

Fonte: Dados do FMI, estimativas (e) e as projecgoes (p) com base em célculos dos autores.
Dados para 2009 sao estimativas; para 2010 e 2011 sao projecdes

Statlink e http:/dx.doi.org/10.1787/862730432172

Figura 1: Crescimento do PIB Real e do PIB Per Capita (USD/PPA a pregos atuais)
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Fonte: Dados do FMI, estimativas (e) e as projecgoes (p) com base em cdlculos dos autores.

Dados para 2009 sao estimativas; para 2010 e 2011 sao projecdes
StatLink & http://dx.doi.org/10.1787/853856723200
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