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Vorwort zur zweiten Auflage 

Vier Jahre nach dem Erscheinen der ersten Auflage wird mit dem vor-
liegenden Buch eine Erweiterung und Überarbeitung vorgelegt. Die wissen-
schaftlichen Erkenntnisse und Rahmenbedingungen haben sich zumindest 
teilweise deutlich weiterentwickelt und so ist eine Aktualisierung notwendig 
geworden. Die Neuauflage basiert auch auf den weitergehenden Erfahrungen 
(u. a. auch durch die neuartigen Lehrformate während der Corona-Pan-
demie), die die beiden Autoren im Rahmen ihrer Lehrtätigkeiten an den 
Hochschulen in Mainz und Ludwigshafen gewonnen haben. Außerdem 
konnten die Rückmeldungen einiger Fachkollegen, die das Lehrbuch  
dankenswerterweise ebenfalls in ihren Veranstaltungen verwenden, berück-
sichtigt werden. 

Die zunehmende Digitalisierung führt auch zu neuen Herausforderungen, 
aber auch interessanten Alternativen in der Unternehmensfinanzierung. So 
thematisiert ein Unterkapitel der neuen Ausgabe die noch sehr junge und in-
novative Finanzierungsform des Initial Coin Offerings (ICO), die zuneh-
mend insbesondere für technologiebasierende Unternehmen eine neue Fi-
nanzierungsalternative darstellt. 

Ein anderer nicht minder beachtenswerter und nicht weniger aktueller 
Themenkomplex ist die Nachhaltigkeit. Der stark ansteigenden Bedeutung 
des nachhaltigen Wirtschaftens und des Bereichs Sustainable Finance wird 
dieses Buch durch das Kapitel 4.3 „Nachhaltige Finanzierungen“ gerecht. 

Die bewährte Konzeption des Lehrbuchs mit den Inhaltskapiteln, dem Auf-
gaben- und Lösungsteil wurde beibehalten. An dieser Stelle möchten wir den 
Studierenden unserer Lehrveranstaltungen erneut für ihre Fragen und Hin-
weise, die die Weiterentwicklung maßgeblich unterstützt haben, danken. 
Wieder gilt unser besonderer Dank unseren beiden Kindern, Maximilian und 
Katharina, die zwar als Quintaner und Grundschülerin inhaltlich noch keinen 
Bezug zur Thematik haben, aber nun schon die grundlegende Bedeutung 
eines Lehrbuchs kennen und während der Neuauflage erneut großes Ver-
ständnis für die Tätigkeit ihrer Eltern aufgebracht haben.  

  



VI Vorwort zur zweiten Auflage 

Weiterhin sind wir selbstverständlich auch bei dieser Auflage wieder dank-
bar für Anregungen und Denkanstöße für zukünftige Weiterentwicklungen 
und wünschen viel Freude und Erkenntnisgewinn bei der Lektüre. 

Mainz und Ludwigshafen am Rhein, im Mai 2023 

Professor Dr. Stefanie Hehn Professor Dr. Markus Hehn 
 



Vorwort zur ersten Auflage 

Die moderne, immer komplexer und globaler werdende Wirtschaft ist von 
finanziellen Sachverhalten, Interessen, Daten und Vertragsbeziehungen 
durchdrungen. Geld und Kapital und damit auch die Notwendigkeit der Fi-
nanzierung bilden die Grundlage jeder wirtschaftlichen Tätigkeit. Die inter-
nationalen Finanzströme übertreffen heutzutage in ihrem Volumen die Gü-
ter- und Leistungsströme der Volkswirtschaften um ein Vielfaches. Dabei 
wurde nicht nur das Finanzmanagement von Unternehmen immer wichtiger, 
sondern auch die Schaffung neuer, innovativer Finanzierungsquellen. Unter-
nehmensfinanzierungen beinhalten dabei neben den klassischen Formen der 
Eigenkapital- und Fremdkapital-Finanzierung auch Sonderformen wie die 
Gewinnung von Mezzanine-Kapital, die zwischen Eigen- und Fremdkapital 
angesiedelt sind.  

Aber auch innerhalb der beiden grundsätzlichen Finanzierungsformen haben 
sich in der jüngeren Vergangenheit innovative Instrumente entwickelt. Wäh-
rend Private Equity in der betriebswirtschaftlichen Praxis schon länger eine 
große Bedeutung erlangt hat, wird es in den meisten Lehrbüchern nur am 
Rande erwähnt. Die zunehmende Bedeutung von Crowdfunding in der Un-
ternehmensfinanzierung geht mit der wachsenden Digitalisierung des Wirt-
schaftslebens und damit auch der Finanzbranche einher. Viele Lehrbücher 
sparen diese interessante und sich kontinuierlich weiterentwickelnde Finan-
zierungsform jedoch bislang aus.  

Unsere Lehrtätigkeit an verschiedenen Hochschulen und die damit einherge-
hende Interaktion mit den Studierenden haben in uns den Wunsch reifen las-
sen, ein aktuelles Lehrbuch zu erstellen. Dabei wollten wir aber auch sehr 
bewusst unsere langjährigen praktischen Erfahrungen aus der Finanzbranche 
einbringen, um einen sehr großen Praxisbezug herzustellen. Insofern folgt 
das hier vorliegende Lehrbuch dem Ehrgeiz, als Grundlage für ansprechende 
und zugleich anspruchsvolle Lehrveranstaltungen zu dienen. Darüber hinaus 
soll es jedem interessierten Praktiker Nutzen stiften.  

Danken möchten wir den Studierenden der beiden Hochschulen Mainz und 
Ludwigshafen, ohne deren Fragen und Hinweise in den Lehrveranstaltungen 
dieses Lehrbuch nicht entstanden wäre. Besonders bedanken möchten wir 
uns bei unseren Kindern Maximilian und Katharina, die während der Entste-
hung dieses Buches Verständnis für die zeitaufwendige Tätigkeit ihrer Eltern 
aufbringen mussten. 



VIII Vorwort zur ersten Auflage 

Wir wünschen Ihnen eine erkenntnisreiche und gewinnbringende Lektüre 
und viel Erfolg bei der praktischen Umsetzung. Dankbar sind wir für Anre-
gungen zur inhaltlichen und didaktischen Verbesserung. 

Mainz und Ludwigshafen am Rhein, im Februar 2019  
 
Professor Dr. Stefanie Hehn Professor Dr. Markus Hehn 
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